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* Valor anualizado a marzo 2022.

Fuente: SIPAP, BCP, FMI.
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Indonesia
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Turquia 51
Canada 49
Alemania 48
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Italia 40
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China 26
Suiza 25
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Francia 18
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* Valor anualizado a marzo 2022.
** Proyeccion.

Fuente: SIPAP, BCP, FMI.
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MOTIVACION

¢En la actualidad usted utiliza alguno de estos ¢Ha escuchado hablar sobre algunos de estos
servicios? productos?
Aportes a fondos privados de iubilacién I I Tarjeta de Crédito _ 67

' h . Cte. I
Ahorro a plazo programado Wl 3 Caja de ahorro/Cra. Cte 66

Tarjeta de Débito NN 6 |

Seguros [l 5
Transferencias y pagos electrénicos NN 53

Préstamos comerciales Hl 5

Préstamos personales NN 56
Tarjeta de crédito | |2 Seguros NN 46
Caja de ahorro / Cuenta corriente I |4 Préstamos comerciales NI 44

|
Tarjeta débito | |5 Ahorro a plazo 36

Aportes a fondos privados de jubilacién N ? 3

Préstamos personales [N |7
Rueda o circulo de ahorro I |9

Transferencias y pagos electrénicos NS |9 Inversiones en acciones, bonos, etc. N |4
b b .

Ninguno NGNS 43 Ninguno M |4
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Fuente: CAF, 2015. Fuente: ENIF, 2017.
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POSIBLES DISENOS DE CBDC
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BENEFICIOS VS RIESGOS

Potenciales beneficios:

» Inclusién financiera: Una CBDC podria contribuir a superar las barreras comunes a la inclusién
financiera, como la distancia fisica existente entre los canales de acceso financiero y las
distintas localidades del pais o la ausencia de un sistema de pagos digital para los segmentos no
bancarizados de la poblacion.

» Innovacién: Una CBDC tiene el potencial de ofrecer nuevas oportunidades para la innovacién
en cuanto a la provisién de nuevos y diversos servicios financieros y de pagos en general.

» Reduccién de costos: El sistema financiero en general podria beneficiarse con menores costos
relacionados al manejo del dinero en efectivo.

» Eficiencia en el sistema de pagos: Mayor velocidad, reduccién de costos de transaccion, mayor
seguridad, potencial programabilidad de pagos y transferencias, mejor distribucién a individuos
o localidades dificiles de alcanzar, liquidacion en tiempo real, mayor resiliencia, menores costos
para las transferencias internacionales y aceptacion universal son algunas de las mejoras de
eficiencia usualmente asociadas a la existencia de una CBDC.



BENEFICIOS VS RIESGOS

Potenciales riesgos:

» Desintermediacion financiera: Debido a que un pasivo del banco central es esencialmente libre
de riesgo, los depositantes pueden preferir la CBDC a los depésitos bancarios.

» Concentracién en el mercado financiero: En caso de que los costos de fondeo de los bancos
comerciales se incrementen como consecuencia del lanzamiento de una CBDC, los mismos
afectaran en mayor medida a bancos pequenos con margenes mas bajas y precios mas
elevados.

» Mayor propensién a corridas bancarias: Al ser un pasivo del banco central, una CBDC es un
sustituto seguro de los depdsitos de los bancos comerciales. Por esta razon, existe el riesgo de
que, en una crisis, la disponibilidad de una CBDC induzca a los tenedores de depdsitos a
trasladar sus tenencias del sistema bancario comercial a las CBDC.



(RESTRICCIONES O NO?

Restricciones para limitar riesgos

» Limitar convertibilidad de depdsitos bancarios a CBDC (Kumhof y Noone, 2018).

» Restringir saldos de CBDC o gravar usos o saldos de CBDC por encima de un umbral (Bindseil, 2020).
» Implementar una CBDC sin pago de interés (Agur et al., 2022).

Argumentos a favor de CBDC sin restricciones

» Riesgo de desintermediacién esta en funcién a la tasa de interés. Ademas, corridas bancarias son
menos perjudiciales con CBDC. (Williamson, 2019).

» Eficiencia de informacién (Keister & Monnet, 2020).

» Trade-off entre estabilidad y eficiencia del sistema de pagos (Auer et al., 2021).



CONSIDERACIONES FINALES

Tres principios fundamentales para la

consideracién de emisién de CBDC Restricciones utilizadas en la practica

> Restricciones a la remuneracién:
o CBDC sin intereses,

o tarifas o costos a transacciones por
No hacer .
dafo encima de un umbral.

» Restricciones cuantitativas:
o ala tenencia de CBDC,
o a las transacciones con CBDC,
o a la cantidad de usuarios,
o ala cantidad de CBDC emitidas.

Innovacién Coexistencia

Fuente: Soderb t al, 2022 (FMI).
Fuente: BIS (2020). uente: >oderberg et a (FMI)
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