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MOTIVACIÓN

Tasa de variación diaria (%)

Fuente: Bloomberg
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POSIBLES DISEÑOS DE CBDC
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BENEFICIOS VS RIESGOS

Potenciales beneficios:

➢ Inclusión financiera: Una CBDC podría contribuir a superar las barreras comunes a la inclusión 
financiera, como la distancia física existente entre los canales de acceso financiero y las 
distintas localidades del país o la ausencia de un sistema de pagos digital para los segmentos no 
bancarizados de la población.

➢ Innovación: Una CBDC tiene el potencial de ofrecer nuevas oportunidades para la innovación 
en cuanto a la provisión de nuevos y diversos servicios financieros y de pagos en general. 

➢Reducción de costos: El sistema financiero en general podría beneficiarse con menores costos 
relacionados al manejo del dinero en efectivo. 

➢Eficiencia en el sistema de pagos: Mayor velocidad, reducción de costos de transacción, mayor 
seguridad, potencial programabilidad de pagos y transferencias, mejor distribución a individuos 
o localidades difíciles de alcanzar, liquidación en tiempo real, mayor resiliencia, menores costos 
para las transferencias internacionales y aceptación universal son algunas de las mejoras de 
eficiencia usualmente asociadas a la existencia de una CBDC.



BENEFICIOS VS RIESGOS

Potenciales riesgos:

➢Desintermediación financiera: Debido a que un pasivo del banco central es esencialmente libre
de riesgo, los depositantes pueden preferir la CBDC a los depósitos bancarios.

➢Concentración en el mercado financiero: En caso de que los costos de fondeo de los bancos
comerciales se incrementen como consecuencia del lanzamiento de una CBDC, los mismos
afectarán en mayor medida a bancos pequeños con márgenes más bajas y precios más
elevados.

➢Mayor propensión a corridas bancarias: Al ser un pasivo del banco central, una CBDC es un
sustituto seguro de los depósitos de los bancos comerciales. Por esta razón, existe el riesgo de
que, en una crisis, la disponibilidad de una CBDC induzca a los tenedores de depósitos a
trasladar sus tenencias del sistema bancario comercial a las CBDC.



¿RESTRICCIONES O NO?

Restricciones para limitar riesgos

➢Limitar convertibilidad de depósitos bancarios a CBDC (Kumhof y Noone, 2018).

➢Restringir saldos de CBDC o gravar usos o saldos de CBDC por encima de un umbral (Bindseil, 2020).

➢ Implementar una CBDC sin pago de interés (Agur et al., 2022).

Argumentos a favor de CBDC sin restricciones

➢Riesgo de desintermediación está en función a la tasa de interés. Además, corridas bancarias son
menos perjudiciales con CBDC. (Williamson, 2019).

➢Eficiencia de información (Keister & Monnet, 2020).

➢Trade-off entre estabilidad y eficiencia del sistema de pagos (Auer et al., 2021).



CONSIDERACIONES FINALES

Tres principios fundamentales para la 
consideración de emisión de CBDC

No hacer
daño

CoexistenciaInnovación

Restricciones utilizadas en la práctica

➢ Restricciones a la remuneración:

o CBDC sin intereses,

o tarifas o costos a transacciones por 
encima de un umbral.

➢ Restricciones cuantitativas:

o a la tenencia de CBDC,

o a las transacciones con CBDC,

o a la cantidad de usuarios,

o a la cantidad de CBDC emitidas.

Fuente: BIS (2020).
Fuente: Soderberg et al, 2022 (FMI).
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