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PRIMER TRIMESTRE DE 2009

RESULTADO GENERAL
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En el primer trimestre de 2009, el PIB real tuvo un descenso de -4.1%
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EVOLUCION DEL PIB TRIMESTRAL
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PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES

TASAS DE VARIACIONES

2008

VARIACION INTERTRIMESTRAL
(serie desestacionalizoda)

VARIACION ACUMULADA DE LOS
ULTIMOS 4 TRIMESTRES

Cifras preliminares sujetas a variacion



PRIMER TRIMESTRE DE 2009

ENFOQUE DE LA DEMANDA



PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES: ENFOQUE DE LA DEMANDA.

VARIACION INTERANUAL

COMSUMO TOTAL 6.9 7.9 4.6 6.4 -3.0 -2.4
CONS UMD PR LA DD 7.2 B.6 L] 6.7 -3i6 -26
CONS UMD DE GOBIERMND 48 1.6 21 4.2 ja= 0.3

FORMACION BRUTA DE CAPITAL 17.9 26.5 213 4.5 -17.3 -3.1
FORMACKON BRUTA DE CAPITAL FLD 17 .5 5.3 138 2.8 -17.7 -3.0
VARIACIO N DE EXISTEMCIAS 26.1 S0.8 51.9 ®E -10.4 -0.1
EXPORTACIOMES DE BIEMES ¥ SERVICIOS 13.6 15.4 10.5 3.5 0.3 01

IMPORTACIONES DE BIEMES ¥ SERVICICS 16.5 20,8 19,6 7.4 27 1.3

& Provisario

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES: ENFOQUE DE LA DEMANDA.

INCIDENCIAS

PRODUCTO INTERNO BRUTO

DEMANDA INTERNA
[T + FBK] B85 109 7.8 5.9 =55

DEMAMDA EXTERMA META

e -0.9 -20 -4.7 -20 1.4

CT= CONSU MDD TOTAL

FEF= FORMAC DM BRUTA DE CAPITAL
M= EXPORTALC KD NES

V= IMPORTACK HES

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el primer trimestre de 2009, el Consumo Privado tuvo un descenso de -3.6%
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INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

En este componente se observa una desaceleracon del consumo de bienes no durables y semidurables, a diferenda de los
bienes durables que sufrieron una fuerte caida.

Los bienes durables presentan una mayor elasticidad - ingreso que los bienes no durables y semidurables.

VARIACION INTERANUAL

BIEMES MO DURABLES 6.0 7.7 5.2 6.3 0.7
BIEMES SEMIDURABLES 45.8 41.0 19.3 15 1.0
BIEMES D URABLES 51.2 39.3 15.7 -5.7 -35.1
COMSU MO DE ELECTRICIDAD [rsidenci@l) 39 75 6.7 123 2.4

Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

Las remesas familiares experimentaron una retraccion de -1% en el primer trimestres del 2009
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INDICADORES DELCONSUMO PRIVADO

El nivel de créedito otorgado por el sistema financiero disminuyo en le primer trimestre del 2009 luego de
varios trimestres de continua expansion.

CREDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(Millones de guarames corrientes)
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En el primer trimestre de 2009, la Formacion Bruta de Capital Fijo tuvo una fuerte
caida de -17.7% en términos de su tasa interanual.
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INDICADORES DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FUJO

En este componente se observa un importante crecimiento en o inversion publica, que atenua, en parte, la caida de la
FBKF, a causa de lo significativa disminucion de su componente mas importante, la inversion privada.

VARIACION INTERANUAL

FORMACION BERUTA DE CAPITALFUO

MAGQUINARLAS ¥ EQUIPOS

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el primer trimestre de 2009, la Exportacion de bienes y servicios tuvo una
importante desaceleracion ubicdndose en 0,3% en términos de su tasa interanual.
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INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
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INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

EXPORTACIONES DE GRANOS DE
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En el primer trimestre de 2009, la Importacion de bienes y servicios tuvo una
caida de -2,7% en términos de su tasa interanual.
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IMPORTACIONES (délares FOB)
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IMPORTACIONES (toneladas)
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ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2009

ENFOQUE DEL GASTO
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PRIMER TRIMESTRE DE 2009

ENFOQUE DE LA OFERTA



PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES: ENFOQUE DE LA OFERTA.

VARIACION INTERANUAL

AGRICULTURA 13.6 5.0 7.6 7.8 -23 -5.4
GAMADERIA, FORESTAL ¥ PESCA 101 15 .8 -2.0 0.7 34 03
MANUFACTURA Y MINERIA 51 7.7 -4.2 -2.0 -1.7 -0.2
ELECTRICIDAD ¥ AGUA -0.6 35 28 8.1 5.9 0.1
CONSTRUCCION 2.6 15.4 5.3 0.6 -25 -0.1
COMERCIO ¥ SERVICIOS a2 7.7 aa a7 3.2 1.4
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 77 6.8 32 3.3 -2.2 -0.2

Cifras preliminares sujetas a variacion



COMPORTAMIENTO DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS MAS IMPORTANTES

VARIACION INTERANUAL
——f " | v
0 ]
AGRICULTURA -23.4 p— e
GANADERIA 4.6 PRIMARIO
PRODUCCION DE CARNE 10.5
PRODUCCION DE LACTEDS 11.0
PRODUCCION DE ACEITES -9.1
PRODUCCION DE TEXTILES -B.2 SE;:E:‘T;HHI o -1.8
MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS -89
PRODUCTOS NO METALICOS -6.5
COMSTRUCCION -25
TRANSPORTE -23
COMERCIO -2.8
COMUNICACIONES 8.4 Tg&g:":n 3.2
FINAMCIERD 21.0
G OBIERND Ta*

+« Provisario

Cifras preliminares sujetas a variacion



ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2009

ENFOQUE DE LA OFERTA
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PIB TRIMESTRAL
VALORES MONETARIOS

PIE TRIMESTRAL

:'iln“::i:;::‘"“‘“ IES CONSTANTES 4582373 4,625 .079 4488 366 4.781 @08 4,405,695
RILLO KES DE & WA RSN ES T RRIENTES 17.704.775 1B502 318 18 .047.363 18 DE0. 616 17.937.346
MILLO M ES DE DOLARES COMSTANTES

B e E 2412 24m 2.347 2511 2314
MILLOMES DE [N LARES CORRIEMTES IS LT 4 @il 4m48 3.535

Cifras preliminares sujetas a variacion



PRIMER TRIMESTRE DE 2009

CONCLUSIONES



Conclusiones sobre el comportamiento de la economia
Primer trimestre de 2009

¢ La incertidumbre acerca del desenvolvimiento econémico futuro, en parte,
provocd que los agentes econdmicos reduzcan su consumo, especialmente
aquellos relacionados a los de bienes durables, y posterguen temporalmente
sus planes de inversion, lo que provoca también una retraccion del PIB por el
lado de la demanda agregada.

s*Ciertos componentes muy relevantes en la elaboracion del PIB, como el
comercio, la industria, las exportaciones, las importaciones y el consumo,
vienen exhibiendo una desaceleracién en su crecimiento desde el tercer
trimestre del 2008, atribuidas en parte a la crisis financiera internacional, que
provocd una contraccion de la demanda externa y la disminucién en los
precios de commodities de mayor importancia en la produccién nacional.

s*Durante el primer trimestre se observé una caida del PIB, atribuido
principalmente al comportamiento de la agricultura, afectado por la sequia
durante la dltima campafia agricola (2008/2009), y a su correspondiente
efecto arrastre sobre los demas sectores de la economia.



PRIMER TRIMESTRE DE 2009

PRINCIPALES RESULTADOS EN LA REGION



PIB TRIMESTRAL DE LOS PAISES SUDAMERICANOS
PRIMER TRIMESTRE DE 2009

VARIACION INTERANUAL

Argentina

Bolivia b.5 6.8 7.1 4.2

Brasil 5.8 6.0 6.8 1.3 -1.8
Chile 3.3 4.3 4.8 0.2 -2.1
Colombia 4.1 3.7 3.1 -0.7

Ecuador
______
Peru 10.9

Uru gu ay 9.8 16.4 13.4 9.3 2.3
Venezuela 4.8 7.1 4.6 3.2 0.3
Fuente:
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Proyecciones del PIB ANUAL
2009-2010



Estimacion del Producto Interno Bruto

(Tasa de variacion anual)
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Crecimianto dal PBI raal
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Perspectivas de la Economia Regional
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Evolucion del PIB
Principales sectores

Sectores

Manufactura 0,7 3,3 2,7 2,5 -1,2 2’2: m :115: i

Servicios 1,8 47 4,3 58 53 4,7 08

PIBapreciodemercado 38 41 29 43 68 585 a238

* Cifras estimadas sujetas a revision
Fuente: Cuentas Macionales (BCP)



Evolucion del VBP agricola
Principales productos

Productos 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/097
Algodon -40,0 9.1 -41,7 -38.8 -61,1
Arroz -18,4 23,5 3.1 66,7 3,9
Cana de AzuUcar -17.,0 6,0 28,1 18,3 3,9
Girasol 44 8 54 179,4 0,0 3,2
Maiz -25.9 32,5 13,6 14,0 -1,8
Mandioca -13.,0 0.3 0,0 0,0 -154
Mani 2.5 59 0,0 0,0 -36.9
Poroto 2,8 4.5 0,0 0,0 -27.,1
Soja (MAG) 11,3 4,7 57,9 14,7 -38,9
Tabaco 5,7 -3,9 0,0 0,0 -19,3
Trigo 11,9 -22.5 29,0 0,0 32,9
Sésamo 2.9 429 0,0 40,0 -22.9
Total Agricultura -5,4 1,2 24.1 10,5 -23.8

«Cifras estimadas sujetas a revision
Fuente: MAG (22 de abril de 2009)



Comparacion de impactos del sector primario

PIE de Paraguay vs. PIB de Argentina aplicando la misma retraccion
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COMENTARIOS

La tasa de variacion estimada para el PIB de este afio esta explicado en gran parte por el

desempenio negativo del sector agricola y su efecto hacia el resto de las actividades econémicas.

Un afo agricola afectado fuertemente por la sequia [Campana 2008/2009), con mermas muy

importantes en el rendimiento de los rubros de relevancia del sector.

Expectativas favorables de la industria de la carne vacuna y las otras carnes, con visos de
recuperacion de la demanda externa y un paulatine mejoramiento de los precios

internacionales

Se espera una recuperacion del sector de las construcciones para la segunda parte del 2003,
alentado por desembolsos por parte del sector publico para financiar la construccion de obras

de infraestructuras publicas y viviendas economicas.

Para el afio 2010, se espera mejores resultados en el sector agricola y la continuacion de los
desembolsos por parte del sector publico, con lo cual podria esperarse una recuperacion del PIB,

con un crecimiento al menos del 3%.



Entorno Monetario y Financiero
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Tipo de Cambio Real
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Tasas de Interés
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Depaositos del Sector Privado en el Sistema
Bancario
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Los Depdositos y los Multiplicadores
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Crédito en el Sistema Bancario
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Pero tenemos que mirar en el Mediano y Largo Plazo
(1991=100)
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Comentarios finales...

+ Lainflacion esta bajo control
* El tipo de cambio real observa un nivel mas competitivo....

* El BCP se halla en una posicion soélida en términos de liquidez

internacional (RIN)

* La Politica Monetaria esta acompainando la coyuntura: tasas de

interés a la baja

* El Sistema Financiero se halla sélido y dindamico ...



Comentarios finales...

El PIB presenta una retraccion en el 2009, principalmente asociado

al desenvolvimiento del sector agricola afectado por la sequia....

La economia domeéstica fue “contaminada” en parte por las
“expectativas negativas” generadas por la menor actividad

agricola...

Hay buenas perspectivas para el afo 2010.
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Comentarios finales...

Es importante seguir sosteniendo el desarrollo del sector
primario, -Agricola/Ganadero-, que en los dltimos afios

mantuvo la tendencia de crecimiento del PIB

No obstante, es necesario sumar al crecimiento a otros

sectores

En tal sentido surge las Manufacturas, las Construcciones y
las obras viales como los sectores que deberian contribuir a
dinamizar la economia de tal manera a mantener la

tendencia de crecimiento de mediano y largo plazo.



MUCHAS GRACIAS



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

%+ Tiene como objetivo mostrar la evolucion de la actividad econémica
nacional en el corto plazo.

% El propésito principal de las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) es
ofrecer una vision de la evolucién econémica actual que es mas oportuna
que las Cuentas Nacionales Anuales (CNA), y mas completa que la que
ofrecen los indicadores de corto plazo en forma individual.

% Considerando toda la informacién de corto plazo disponible en el pais,
las CNT se construyeron dentro del marco contable del Sistema de
Cuentas Nacionales del Paraguay base 1994, a partir de indicadores
mensuales y trimestrales de escaso rezago, siendo ello un sistema
integrado y coherente de series de tiempo que se encuentran
disponibles en forma oportuna.

++ Es importante destacar que para la elaboracion del sistema de CNT del
Paraguay se siguieron las recomendaciones metodologicas
internacionales contenidas en los manuales del FMI y de EUROSTAT, asi
como la experiencia de paises como Espaiia, Chile y Brasil, que presentan
un desarrollo avanzado en el tema.



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

%+ Los resultados referentes al Producto Interno Bruto trimestral y sus
componentes de oferta y gasto pretenden entregar seiales en el corto plazo
sobre la evolucion de la economia en términos nominales y reales.

++ El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay incorpora
informacion preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las
actividades econdmicas que se utilizan para su calculo anual, por lo tanto los
resultados de las CNT se podran modificar en el tiempo en funcién de la
nueva informacion estadistica disponible, las reestimaciones economeétricas y
los resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales.



