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CUARTO TRIMESTRE DE 2012

PRINCIPALES RESULTADOS



PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES

TASAS DE VARIACIONES*

VARIACION
INTERANUAL &2 4,9 33 2,6 -2,8 -2,2 2,0 0,4

VARIACION
ACUMULADA e 5,9 5,0 4,3 -2,8 -2,5 1,0 -0,9

VARIACION ACUMULADA DE

LOS ULTIMOS 4 TRIMESTRES 11,3 9,0 7,2 4,3 1,9 0,2 0,1 -0,9

VARIACION
INTERTRIMESTRAL 2,0 -0,4 -1,1 1,9 -3,2 0,4 2,9 -0,5

(serie desestacionalizada)

*Los valores trimestrales de la Cuentas Nacionales Trimestrales del 2012 (CNT) aln no han sido armonizadas con el dato anual de las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y por tanto, la suma del PIB generado en cada trimestre puede ser distinto al dato anual. Una vez aplicado el proceso de
armonizacion o benchmarking (antes de la publicacién del primer trimestre de 2013), la suma de los datos trimestrales sera igual a la estimacién anual
de las CNA.



En el cuarto trimestre de 2012, el PIB real tuvo una contraccion de -0,4%
en términos de su tasa interanual.
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EVOLUCION DEL PIB TRIMESTRAL
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CUARTO TRIMESTRE DE 2012

ENFOQUE DE LA OFERTA



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

2011 2012
o v fow fow fo fow f e ] v

(VARIACION INTERANUAL)

AGRICULTURA 7,4 6,8 6,1 7,4 -28,2 -28,1 -26,0 -29,0
GANADERIA, FORESTAL Y PESCA -1,6 1,7 2,3 -14,4 -2,8 -3,8 11,4 22,6
MANUFACTURA Y MINERIA 1,5 0,2 -2,7 -4.6 1,3 1,9 9,7 9,7
ELECTRICIDAD Y AGUA 19,0 8,9 4,9 -1,9 5,4 8,0 5,3 1,9
CONSTRUCCION -8,7 -7,9 2,6 21,0 -1,1 -4,2 3,6 3,0
SERVICIOS 7,2 6,5 4,8 5,0 6,7 4,9 7,5 6,3
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 6,1 2,6 0,9 2,5 1,2 0,3 2,2 -0,1

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

I IS TN A RN SR ST

(VARIACION ACUMULADA)

AGRICULTURA 7,0 -27,9
GANADERIA, FORESTAL Y PESCA -5,1 7,0
MANUFACTURA Y MINERIA -1,5 5,7
ELECTRICIDAD Y AGUA 7,3 51
CONSTRUCCION 1,5 0,6
SERVICIOS 5,8 6,3
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 3,0 0,3

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

PRODUCTO INTERNO

AGRICULTURA 1,6 1,2 0,9 1,4 -6,1 -5,2 -4,0 -5,6

GANADERIA, FORESTAL Y

PESCA 0,1 0,1 0,2 0,9 0,2 -0,2 0,8 1,2
MANUFACTURA Y
MINERIA 0,2 0,0 0,3 0,5 0,1 0,2 1,0 1,0
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,3 1,1 0,6 0,2 0,7 1,0 0,7 0,2
CONSTRUCCION 0,3 0,3 0,1 0,6 0,0 -0,1 0,1 0,1
SERVICIOS 2,8 2,7 2,0 2,1 2,7 2,1 3,2 2,7
IMPUESTOS A LOS
PRODUCTOS 0,4 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0

Cifras preliminares sujetas a variacion



COMPORTAMIENTO DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS MAS IMPORTANTES

INDICADOR DE CONSTRUCCION: VENTAS DE CEMENTO NACIONAL E IMPORTADO

INDICE DE VOLUMEN FISICO
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Cifras preliminares sujetas a variacion
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COMPORTAMIENTO DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS MAS IMPORTANTES

INDICADOR DE PRODUCCION DE ENERGIA DE LAS ENTINDADES HIDROELECTRICAS BINACIONALES
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Cifras preliminares sujetas a variacion
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INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

CABEZAS DE GANADO VACUNO
INDICE DE VOLUMEN FiSICO

180 -+
160 -
140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -

20 -

-0 109 m-09 Iv-09 |10 @-10 IW-10 IV-10 1-1112  0-11 W11 1v-11 0 1-12 0 112 1120 1v-12

i Total —o—Exportaciones —#Consumo local

Cifras preliminares sujetas a variacion



ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA

ENFOQUE DE LA OFERTA



ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2012
ENFOQUE DE LA OFERTA

SERVICIOS
46,2%

IMPUESTO A LOS
PRODUCTOS
6,7%
CONSTRUCCION
3,7%
ELECTRICIDAD Y AGUA AGRICULTURA
13,7%

12,2%

MINERIA E INDUSTRIA GANADERIA, FORESTAL Y
11,0% PESCA
6,5%



CUARTO TRIMESTRE DE 2012

ENFOQUE DE LA DEMANDA



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO

2011 2012

PATACONINTERREAT N IO A T I TR N

CONSUMO PRIVADO 11,7 11,1
CONSUMO DE GOBIERNO 6,3 7,5 3,1 4,5 25,7 20,2 26,0 15,5

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 14,0 12,6 10,4 -12,5 -14,4 -0,9
VARIACION DE EXISTENCIAS 18,0 9,5 -0,7 0,2 -19,1 -20,0 -10 -24,6

nn
nn

Cifras preliminares sujetas a variacion




PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO

2011 2012
(VARIACION ACUMULADA)
IR I T TR VRN BRNTR BTN B

8,2 —

CONSUMO PRIVADO 8,6 0,6

CONSUMO DE GOBIERNO 5,3 21,5
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 11,0 -5,6
VARIACION DE EXISTENCIAS 7,5 -18,1

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO
INCIDENCIA INTERANUAL

2011 2012

PRODUCTO INTERNO
BRUTO

DEMANDA INTERNA

11,1 10,3 5,9 6,4 0,3 -0,6 2,4 1,5
(CT + FBK)
CT 8,7 7,9 4,2 4,2 2,6 2,3 2,7 1,4
FBK 2,4 2,3 1,6 2,2 -2,3 -3,0 -0,3 0,2
DEMANDA EXTERNA
NETA -4,2 -5,4 -2,6 -3,8 -3,1 -1,6 -0,4 -1,9
(X-M)

CT= CONSUMO TOTAL

FBK= FORMACION BRUTA DE CAPITAL
X= EXPORTACIONES

M= IMPORTACIONES

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2012, el Consumo Privado tuvo una variacion de 0,0%
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INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

Se observa que durante el cuarto trimestre de 2012, el consumo privado tuvo una variacion de 0,0%, en términos
interanuales. Este resultado fue debido al comportamiento de algunos de sus componentes que se neutralizaron

entre si.
VARIACION INTERANUAL

IR I TR SR A S R R

BIENES NO DURABLES 1,7 8,6 4,1 6,1 0,9 1,1 0,9 0,1
BIENES SEMIDURABLES 27,2 18,0 10,6 5,7 -0,1 -0,2 -0,6 -0,1
BIENES DURABLES 42,0 14,8 3,9 2,1 -1,4 -0,7 -0,1 -0,0

CONSUMO DE ELECTRICIDAD
(residencial)

9,3 2,7 10,1 13,5 2,8 0,7 0,9 0,7

Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

Las remesas familiares experimentaron un expansion de 5,6% en el cuarto trimestre del 2012

REMESAS FAMILIARES REGISTRADAS
(Miles de ddlares corrientes)
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Fuente: Departamento de Economia Internacional-BCP.
En base a la declaracién jurada de los bancos, financieras y casas de cambio

Cifras preliminares sujetas a variacion
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INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

El nivel de crédito otorgado por el sistema financiero sigue en expandiéndose, pero a un ritmo decreciente.
Durante el cuarto trimestre del afio 2012 presentd un crecimiento interanual de 10,3%.

TARJETAS DE CREDITOS
(Millones de guaranies corrientes)
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros - BCP

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2012, la Formacion Bruta de Capital Fijo tuvo una
expansion de 1,5% en términos de su tasa interanual.
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INDICADORES DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

Se observa que los componentes de la Formacion Bruta de Capital Fijo presentaron resultados disimiles. Asi, la inversion
privada se contrajo en -1,2% y la inversion publica tuvo un crecimiento de 5,9%.

VARIACION INTERANUAL

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

INVERSION PRIVADA

OBRAS CIVILES -12,0 -7,4 2,9 27,2 -1,7 -6,1 3,0 0,6

BIENES DE CAPITAL 48,5 37,3 20,7 -8,3 -19,1 -30,2 -16,1 -2,7

INVERSION PUBLICA

RATIO FBKF / PIB

. 12,8 15,4 16,7 18,2 11,3 13,0 15,9 17,7
(valores corrientes)

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2012, la Exportacion de bienes y servicios tuvo
una contraccion de 3,9% en términos de su tasa interanual.
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Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
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Cifras preliminares sujetas a variacion




PRINCIPALES MERCADOS DE EXPORTACION DE LA CARNE VACUNA

RESTO 12,5

ANGOLA 2,6
ISRAEL 6,1

BRASIL 5,8

2011

VENEZUELA5,5
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KAZAJSTAN; 1,5
=58
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RUSIA; 74,1

2012



INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
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Cifras preliminares sujetas a variacion




INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

INDICADOR DE EXPORTACION DE ENERGIA DE LAS ENTINDADES HIDROELECTRICAS BINACIONALES

INDICE DE VOLUMEN FISICO
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Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2012, la Importacion de bienes y servicios tuvo una
contraccion de -0,5% en términos de su tasa interanual.
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IMPORTACIONES DE BIENES en miles de dolares FOB.

10.000.000 -
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Importaciones por tipos de bienes
Importaciones del Bienes de consumo -4,4%
IV - 2012 Bienes intermedios -0,9%
Bienes de capital -3,1%

Cifras preliminares sujetas a variacion



IMPORTACIONES

Importacion de maquinaria y equipo
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ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2012
ENFOQUE DEL GASTO

23,2%

0,6%
Comercio exterior

EXPORTACIONES

49,1%

EXPORTACONES NETAS

IMPORTACIONES

67,9%



EVOLUCION DEL PIB POR EL ENFOQUE DE LA PRODUCCCION Y DEL GASTO

09 M09 W09 V09 10 00 W0 V10 1 I [t IV-11 112 1-12 1-12 IV-12
PIB L
EVOLUCION DE LA OFERTA
Agicaltra L
Ganaderfa -
Minerfa e Industria _ -
Electricidad y Agua
Construccion
Servicios

Impuestos a los Productos

EVOLUCION DE LA DEMANDA
Consumo de Hogares

Consumo de Gobierno

Formacion Bruta de Capital

Exportaciones

Importaciones

- Contraccion: Menos de 0% Expansion: Entre 4,5% y menos de 9%

Recuperacion: Entre 0% y menos de 4,5% - Fuerte Expansion: Mayor a 9%



PIB TRIMESTRAL

VALORES 2011 2012

MILLONES DE GUARANIES
CONSTANTES 5.914.959 5.801.698 5.771.528 6.445.282 5.746.905 5.671.596 5.886.183 6.420.471
ANO BASE=1994

MILLONES DE GUARANIES

CORRIENTES 26.158.585  26.238.812 26.782.846  29.614.398  26.530.806 27.070.425 28.800.380  31.249.854

MILLONES DE DOLARES
CONSTANTES 3.107 3.047 3.031 3.385 3.018 2.979 3.091 3.372
ANO BASE=1994

MILLONES DE DOLARES

CORRIENTES 5.814 6.505 6.818 6.933 5.985 6.160 6.528 7.117
—
VALORES CONSTANTES 1.906 1.862 1.845 2.051 1.832 1.801 1.861 2.021
VALORES CORRIENTES 3.417 4.059 4,177 4.200 3.601 3.690 3.894 4,228
EN DOLARES CONSTANTES 1.916 1.861

EN DOLARES CORRIENTES 3.964 3.829



CUARTO TRIMESTRE DE 2012

PRINCIPALES RESULTADOS EN LA REGION



PIB TRIMESTRAL DE LOS PAISES SUDAMERICANOS
CUARTO TRIMESTRE DE 2012

VARIACION INTERANUAL

T T
| v J w | wv | o+ ] o f w | v |
9,9 9,1 0,0

Argentina : , 9,3 7,3 5,2 : 0,7 2,1
Bolivia 5,6 4,2 5,4 5,5 5,2 4,4 4,6
Brasil 4,2 3,3 2,1 1,4 0,8 0,5 0,9 1,4
Chile 9,8 5,8 3,2 5,0 5,1 5,7 5,8 5,7
Colombia 5,7 6,4 7,9 6,6 5,3 5,0 2,7 3,1
Ecuador 6,3 5,2 9,2 7,8 6,3 5,2 4,7
Paraguay 6,9 4,9 3,3 2,6 -2,8 -2,2 2,0 -0,4
Peru 8,8 6,9 6,7 5,5 6,0 6,4 6,8 5,9
Uruguay 6,7 5,1 7,7 3,5 4,4 3,9 3,0
Venezuela 4,8 2,6 4,4 4,9 5,9 5,6 5,5 5,5

Fuente:

Argentina: INDEC

Bolivia: INE

Brasil: IBGE

Chile: Banco Central de Chile

Colombia: DANE

Ecuador: Banco Central del Ecuador
Paraguay: Banco Central del Paraguay
Pert: INEI

Uruguay: Banco Central del Uruguay
Venezuela: Banco Central de Venezuela
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PIB TRIMESTRALES — REGION ANDINA
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PIB TRIMESTRALES — ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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TERCER TRIMESTRE DE 2012

CONCLUSIONES



Conclusiones sobre el comportamiento de la economia

+»Durante el cuarto trimestre del aiio 2012 se verificé una contraccion del PIB trimestral en término interanual del -0,4%, que desde la
Optica de la oferta se puede atribuir principalmente al desenvolvimiento econdmico negativo de la agricultura, impactando en un
-5,6% en el PIB del trimestre analizado.

+» El PIB trimestral, con ajuste estacional, tuvo una retraccidon de -0,5% en el cuarto trimestre del afio 2012, con respecto al trimestre
anterior.

+»El sector agricola continua con disminuciones significativas en los niveles de produccién de los principales cultivos, generandose en
consecuencia una caida interanual del valor agregado bruto del sector de -29% durante el cuarto trimestre del afio 2012.

+*La ganaderia, tal como se esperaba, tuvo una excelente recuperacion durante el cuarto trimestre, principalmente debido al
aumento de la producciéon de su principal producto, el ganado bovino, que guarda relacion con la recuperacion de los principales
mercados de exportacion de la carne vacuna, la mayoria de ellos clausurados a inicios de afio, sumado a las expectativas positivas del
sector para los siguientes trimestres luego de las ultimas inspecciones favorables sobre la situacion sanitaria actual del hato ganadero.

**En el sector manufacturero, la mayoria de los sectores presentaron crecimiento. Entre ellos, los de mayor relevancia se registraron
en la produccion carnica, la produccidon de textiles y prendas de vestir, la produccion de bebidas y tabacos, y la producciéon de
minerales no metalicos, los quimicos, entre otros, que generd una expansion interanual del sector Industrial del 9,7%.

*»El sector de las Construcciones presentd un crecimiento interanual del 3,0% durante el cuarto trimestre del afio 2012, periodo
durante el cual se destacaron las obras civiles llevadas a cabo por el sector privado, y la importante expansion de la inversién publica.

*»El sector servicios siguié presentando tasas de expansion en la mayoria de sus componentes, tales como las comunicaciones, los
servicios a las empresas y el comercio. Se observa, ademas, un gran dinamismo de los gastos del sector gobierno general, actuando
como factor anti ciclico en el afio 2012.



Conclusiones sobre el comportamiento de la economia

s*Desde el punto de vista de la demanda, la variacion negativa del PIB del cuarto trimestre de
2012 se explica principalmente por una baja expansion de la demanda interna y la retraccion de
la demanda externa.

+* Asi, la demanda interna, tuvo una incidencia de 1,5 puntos porcentuales en el PIB, derivado de
los 1,4 puntos porcentuales aportados por el consumo total (impulsado en mayor medida por el
consumo de gobierno), y los 0,2 puntos de la formaciéon bruta de capital, favorecido
principalmente por el mayor dinamismo del nivel de inversion, en la que se resalta la mejora
exhibida por la inversidon en obras civiles y la inversion publica.

**La demanda externa, presenté una incidencia interanual de -1,9% en el PIB del trimestre
analizado, donde sus dos componentes, las exportaciones y las importaciones de bienes y
servicios, tuvieron caidas. La menor exportacion se explica fundamentalmente por las caidas en
los envios de soja, aceites vegetales, harinas, maderas, y otros productos de menor peso. No
obstante, este comportamiento contractivo de las exportacion de bienes y servicios fue atenuado,
en parte, por un importante incremento interanual de las ventas externas de carne vacuna,
producto que completa en forma consecutiva dos trimestres de expansiones. Del mismo modo, la
disminucion de las importaciones se debe en gran parte a las mermas en la adquisicion externa
de bienes de consumo y de bienes de capital.



APUNTES METODOLOGICOS

REVISION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

** Los resultados referentes al Producto Interno Bruto trimestral y sus
componentes de oferta y gasto pretenden entregar senales en el corto plazo
sobre la evolucion de la economia en términos nominales y reales.

¢ El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay incorpora
informacion preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las
actividades econdmicas que se utilizan para su calculo anual, por lo tanto los
resultados de las CNT se podran modificar en el tiempo en funcion de la nueva
informacion estadistica disponible, las reestimaciones econométricas y los
resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales.



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

+* Tiene como objetivo mostrar la evolucién de la actividad econédmica nacional en el
corto plazo.

% El propdsito principal de las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) es ofrecer una
vision de la evolucion econdmica actual que es mads oportuna que las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y mas completa que la que ofrecen los indicadores de
corto plazo en forma individual.

% Considerando toda la informacion de corto plazo disponible en el pais, las CNT se
construyeron dentro del marco contable del Sistema de Cuentas Nacionales del
Paraguay, base 1994, a partir de indicadores mensuales y trimestrales de escaso
rezago, siendo ello un sistema integrado y coherente de series de tiempo que se
encuentran disponibles en forma oportuna.

+» Es importante destacar que para la elaboracién del sistema de CNT del Paraguay se
siguieron las recomendaciones metodoldgicas internacionales contenidas en los
manuales del FMI y de EUROSTAT, asi como la experiencia de paises como Espaiia,
Chile y Brasil, que presentan un desarrollo avanzado en el tema.



REVISION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES
PIB AL CUARTO TRIMESTRE DE 2012

PIB

VARIACION INTERANUAL

Anterior 13,6 14,3 10,8 13,7 6,9 4,9 3,3 2,6 -2,9 -2,3 2,0

Revisado 13,6 14,3 10,8 13,7 6,9 4,9 3,3 2,6 -2,8 -2,2 2,0

VARIACION ACUMULADA

Anterior 13,6 13,9 12,9 13,1 6,9 5,9 5,0 4,3 -2,9 -2,6 -1,1

Revisado 13,6 13,9 12,9 13,1 6,9 5,9 5,0 4,3 -2,8 -2,5 -1,0
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