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Grafico N2 1. Inflacidn total e inflacidn niicleo.
Variacién interanual en %
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Grafico N2 2. Inflacidn sin alimentos y subyacente.
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Grafico N2 3. Alimentos y Carne.
Variacién interanual en %
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I. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de marzo del afio 2025, medida por
la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC),
fue del 1,2%, superior a la variaciéon del 1,1% observada
en el mismo mes del ano anterior. Con este resultado, la
inflacién acumulada en el afio asciende al 2,6%, por
encima del 2% verificado en el mismo periodo del afio
2024. La inflacién interanual se ubic6 en 4,4%,
resultado superior a la tasa del 4,3% registrada en
febrero del corriente, y también superior a la tasa del
3,6% registrada en el mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, se sefiala que la inflacién nucleo registrd
una tasa de variacién mensual menor a la inflacién total
(en 0,5%). Asi, la inflacién interanual medida por este
indicador se ubico en una tasa del 3,6%, similar a la tasa
del mes anterior, pero mayor a la tasa del 3,4%
registrada en el mes de marzo del 2024.

I1. Principales aspectos de la inflacion

El resultado de la inflacién correspondiente a marzo de
2025 estuvo caracterizado principalmente por
aumentos de precios en la agrupaciéon de alimentos y, en
menor medida, por incrementos en bienes durables de
origen 1importado. No obstante, este efecto fue
levemente compensado por reducciones en los precios de
los combustibles.

Tabla N2 1. Inflacién total. Tasa de variacién en %

Mensual Acumulada Interanual

2024 2025 2024 2025 2024 2025
Enero 0,9 1,0 0,9 1,0 3,4 3,8
Febrero 0,0 0,4 0,9 1,4 2,9 4,3
Marzo 1,1 1,2 2,0 2,6 3,6 44
Abril 0,8 2,8 4,0
Mayo 0,4 3,2 4,4
Junio -0,4 2,8 4,3
Julio 0,1 2,9 4,4
Agosto -0,2 2,6 4,3
Septiembre 0,2 2,9 4,1
Octubre 0,0 2,9 3,6
Noviembre 0,2 3,1 3,4
Diciembre 0,7 3,8 3,8

En cuanto a los alimentos, se registraron subas en
diversos segmentos, especialmente en productos
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Grafico N2 4. Principales variaciones por subgrupos
en %. Mes de marzo de 2025
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Grafico N2 5. Cereales y derivados, harina, y
Productos panificados. Variacion interanual en %
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frutihorticolas. También se observaron aumentos en
huevos, productos lacteos, carne vacuna, carne de aves,
menudencias vacunas, café, asi como en algunos
condimentos y comidas semipreparadas.

Dentro del rubro de productos lacteos, se registraron
incrementos en los precios de la leche liquida y los
quesos —particularmente el queso Paraguay— que, de
acuerdo con representantes del sector, responden a una
mayor demanda estacional y al encarecimiento
sostenido de los costos de produccién a lo largo del afio,
los cuales tienden a trasladarse a los precios finales
durante este periodo. A estos factores se suman
condiciones climaticas como las altas temperaturas y la
escasez de lluvias en los ultimos meses, que habrian
afectado negativamente a la produccién de leche.

En el caso de la carne vacuna, referentes del sector
atribuyen los aumentos a una menor disponibilidad de
ganado para faena, derivada del desarrollo del primer
periodo de vacunacién antiaftosa. A esto se suma una
mayor demanda externa, impulsada por la apertura de
nuevos mercados de exportacion, lo que ha reducido la
oferta en el mercado interno y revertido las leves caidas
de precios registradas en el mes anterior.

En cuanto al huevo, empresarios del rubro sefialan que
la mayor demanda estacional asociada a la proximidad
de la Semana Santa fue un factor clave en las
Importantes subas registradas. Asimismo, mencionan
que el incremento en la industrializaciéon del huevo para
la elaboracién de insumos como el huevo liquido
destinado a la reposteria en principio ha reducido la
oferta disponible para el consumo directo.

Por otra parte, se registraron aumentos en bienes
durables de origen importado como automoviles,
electrodomésticos, algunos muebles y equipamiento
para el hogar. En parte, estas variaciones obedecen
principalmente a la depreciacién del guarani frente al
délar estadounidense.

Adicionalmente, se verificaron también incrementos en
otros bienes y servicios que conforman la canasta. Entre
ellos se destacan subas en productos farmacéuticos,
servicios de atencién médica, analisis laboratoriales, asi
como en comidas y bebidas servidas en bares y
restaurantes, y servicios de alojamiento en hoteles.
También se observaron alzas en productos de cuidado e
higiene personal, asi como en articulos de limpieza para
el hogar.
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Grafico N2 6. Productos lacteos, azlcar y aceites.
Variacién interanual en %
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Grafico N2 7. Petrdleo, combustibles y tipo de
cambio. Variacion interanual en %
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Grafico N2 8. Inflacidn total, bienes, servicios y
renta. Variacion interanual en %
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Finalmente, una parte del resultado inflacionario del
mes fue atenuada por la reduccién de los precios de los
combustibles, mencionandose ajustes a la baja en gasoil
comun, gasoil aditivado, nafta comuin y nafta super.

I11. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacién de los Bienes de la canasta en el mes marzo
2025 fue del 1,9%, superior a la tasa del 1,7% observada
en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacién
acumulada en el afio asciende al 3,4%, mayor al 2,6%
verificado en el mismo periodo del afo pasado. Con este
resultado, la inflaciéon interanual asciende a una tasa
del 4,9%, por encima de la tasa del 4,7% observada en el
mes anterior, y también mayor a la tasa del 3,9%
registrada en marzo del afio pasado.

En cuanto a la agrupacion Servicios y Renta, la inflacién
mensual se ubicé en 0%, similar a la variacién
registrada en el mes de marzo del 2024. Con este
resultado, la inflacién acumulada del afio asciende al
1,4%, mayor a la variacién del 1,1% verificada en el
mismo periodo durante el afio 2024. Por su parte, la
inflacién interanual registra una tasa del 3,5%, similar
al resultado observado en el mes anterior, pero por
encima de la tasa del 3,1%, obtenida en el mes de marzo
del afno 2024.

Tabla N2 2. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta. Tasa de
inflacién 2024/2025

Marzo 2024 Marzo 2025
Mensual Acumu. Intera. Mensual Acumu. Intera.
Bienes 2,2 4,4 8,5 3,7 5,5 6,4
Alimenticios
Bienes
Alimenticios
. 1,3 3,5 7,0 1,1 2,0 6,7
(sin frutas y
verduras)
Otros Bienes 1,3 0,9 0,1 0,2 1,5 3,6
Total Bienes 1,7 2,6 3,9 1,9 3,4 4,9
Servicios -0,1 1,1 3,1 0,0 1,4 3,8
Renta 0,1 0,2 1,8 0,4 0,8 1,8
Total
Servicios y 0,0 1,1 3,1 0,0 1.4 3,5
Renta
IPC 1,1 2,0 3,6 1,2 2,6 44

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente, durante el mes de marzo del
afio 2025, fue del 0,4%, siendo este resultado inferior a
la tasa observada en la inflacién total (1,2%). A su vez,
la inflacién subyacente (X1), que ademés de excluir a las
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Grafico N2 9. Inflacidn total e inflacidn subyacente.

Variacién interanual en %

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

Mar-20
Jul-20
Nov-20
Mar-21
Jul-21
Nov-21
Mar-22
Jul-22
Nov-22
Mar-23
Jul-23
Nov-23
Mar-24
Jul-24
Nov-24
Mar-25

e Subyacente x1 Subyacente

Total

R

Grafico N2 10. Inflacidn en bienes nacionales e

importados. Variacion interanual en %
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Grafico N2 11. Inflacion en bienes transables y
transables. Variacion interanual en %
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frutas y verduras no incorpora los servicios tarifados y
combustibles, present6 una tasa de variacion del 0,5%.

Tabla N2 3. Inflacion subyacente. Tasa de inflacidn
2024/2025

Marzo 2024 Marzo 2025

Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual

Frutasy 7,6 9,8 17,5 20,6 30,8 45
Verduras
Servicios
Tarifados 0,0 0,3 0,6 0,0 0,7 1,0
Combustibles 5,2 2,7 -10,0 -0,8 2,7 -0,6
Subyacente
(X1) 0,4 1,6 4,5 0,5 1,5 5,2
Subyacente 0,8 1,6 3,1 0,4 1,6 4,4
Inflacién total 1,1 2,0 3,6 1,2 2,6 44

Con respecto a la inflacién interanual del mes de marzo
del ano 2025 de cada uno de los indicadores de precios,
las mismas presentaron los siguientes porcentajes:
inflaciéon total 4,4%, inflacién subyacente 4,4% e
inflacién subyacente (X1) 5,2%.

V. Inflacién en bienes nacionales e importados

La inflacién mensual perteneciente a los bienes de
consumo nacional, en el mes de marzo del corriente afo,
fue del 1,3%, superior a la tasa del 0,9% registrada en
el mismo mes del afo anterior. Asi, la inflacién
acumulada asciende al 3%, mayor a la variacién del
2,3% observada en el mismo periodo del afio pasado.
Con este resultado, la inflacién interanual asciende al
4,9%, por encima de la variacion del 4,5% observada en
el mes anterior y por debajo de la tasa del 5% verificada
en el mismo mes del afio 2024.

Por otro lado, la inflacién mensual de los bienes de
consumo importados (sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa de variacién del 0,3%, inferior a la variacién del
1,5% registrada en el mismo mes del afio 2024. Con este
resultado, la inflacién acumulada asciende al 1,8% por
encima del resultado obtenido del 0,9% correspondiente
al mismo periodo durante el afio 2024. Asi, la inflacién
interanual asciende al 4%, menor a la tasa obtenida del
5,1% correspondiente al mes anterior, pero por encima
de la tasa del -0,6% observada en el mes de marzo del
ano anterior.
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VI. Inflacién en bienes transables y no transables

La inflacién mensual de los bienes transables (sin frutas
y verduras) alcanzé una tasa del 0,6%, inferior a la
variacion del 1,2% registrada en el mismo mes del afio
anterior. La inflacién acumulada alcanzé el 1,7%, por
debajo de la tasa del 2% observada en el mismo periodo
del afio 2024. La inflacién interanual, por su parte,
registr6 un aumento de 4,8%, tasa inferior al 5,5%
observado en el mes de febrero del 2025, pero por
encima del 3% registrado en el mes de marzo del afo
pasado.

Asimismo, la inflacion mensual de los bienes no
transables fue del 0,2%, superior a la tasa del 0%
registrada en el mismo mes del afio pasado. Con este
resultado, la inflacién acumulada observ) una variaciéon
del 1,5%, mayor a la tasa del 1,1% verificada en el
mismo periodo durante el afio anterior. De esta forma,
la inflacién interanual observd una variaciéon del 3,9%,
superior a la tasa del 3,8% observada al mes de febrero,
y por encima de la tasa del 2,9% obtenida en el mes de
marzo del afio anterior.
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Indicadores de Inflaciéon
Variacion interanual en %
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Inflacién Internacional
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ESTUDIOS ECONOMICOS
DPTO. DE iNDICE DE PRECIOS
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
Base Diciembre 2017=100

ASUNCION
ALosamienTolmuesLES ¥

ANO,MEL.MENTAC.OITE ALcon IZ,VEST.MGUA,ELECTR ArTicuLospasto ETRANSPDRTEIOMUN‘CAc.orgcREAC.OTDUCAC.O1ESTAURANIB.ENES l.ND.CE VARIACIONES (%
B.NO ALcoH[raBAcOScaLzapd]cas v oTrRos . EL HocaR| saLub cuLTURA roteles |v.oiverpENERAMENSRCUM INTER

2020 101,9 93,3 103,5 106,7 106,9 108,5 113,5 101,5 107,7 115,1 107,0 107,8 106,5
ENE 102,3 93,4 103,2 106,0 106,3 106,4 114,4 100,9 105,7 111,1 106,5 106,7 106,1 0,0 0,0 2,8
FEB 102,0 93,4 103,3 106,3 106,3 106,6 114,4 101,0 106,3 115,0 106,9 107,2 106,3 0,2 0,2 2,4
MAR 102,6 93,7 103,4 106,3 106,4 106,7 114,1 101,2 106,3 115,5 107,0 107,4 106,5 0,2 0,4 2,5
ABR 102,5 93,6 103,3 106,3 106,5 107,0 112,3 101,2 106,3 115,5 107,0 107,5 106,3 -0,2 0,2 2,0
MAY 100,7 92,9 103,3 106,3 106,5 107,3 111,9 101,2 106,3 115,5 107,0 107,6 105,7 -0,6 -0,4 0,7
JUN 98,8 92,6 103,5 106,6 106,7 107,6 111,6 101,5 106,8 115,5 107,1 107,7 105,3 -0,4 -0,8 0,5
JuL 99,0 93,3 103,6 106,7 106,8 109,1 112,8 101,7 108,5 115,5 107,2 108,0 1058 0,5 -0,3 1,1
AGO 100,1 93,0 103,6 106,8 107,0 109,8 113,6 101,7 108,9 115,5 107,1 108,2 106,3 0,5 0,2 1,6
SEP 100,8 93,0 103,6 107,0 107,3 109,8 114,0 101,9 109,1 115,5 107,0 108,2 106,6 0,3 0,5 1,6
ocT 102,4 93,2 103,7 107,1 107,7 110,1 114,1 101,9 109,3 115,5 106,8 108,3 107,1 0,5 0,9 1,7
NOV 104,6 93,6 103,7 107,2 107,8 110,3 114,3 102,1 109,6 115,5 106,8 108,6 107,8 0,7 1,6 2,2
DIC 106,4 93,4 103,7 107,3 107,9 110,8 114,4 102,1 109,5 115,5 107,8 108,7 108,4 0,6 2,2 2,2

2021 111,2 94,8 104,1 109,3 109,9 112,9 121,3 102,4 110,8 116,2 110,0 110,1 111,6
ENE 107,8 93,7 103,7 107,3 108,4 111,0 114,2 102,1 109,3 115,5 108,0 109,1 108,9 0,5 0,5 2,6
FEB 107,7 94,1 103,8 107,4 108,6  111,1 114,7 102,0 109,2 116,2 108,2 109,1 109,0 0,1 0,6 2,5
MAR 107,0 93,7 103,6 107,7 108,8 111,4 116,2 101,8 109,5 116,2 108,4 109,1 109,1 0,1 0,6 2,4
ABR 106,6 94,2 103,5 108,0 108,9 111,8 115,6 101,7 109,9 116,3 108,5 109,1 109,0 -0,1 0,6 2,5
MAY 107,5 94,7 103,7 108,1 109,0 112,1 117,9 101,9 110,1 116,3 108,6 109,2 109,6 0,6 1,1 3,7
JUN 107,3 94,8 103,8 108,2 109,2 112,6 119,9 102,3 110,1 116,3 108,6 110,0 110,0 0,4 1,5 4,5
JuL 109,3 94,8 103,9 109,0 109,8 112,7 123,3 102,4 110,4 116,3 108,7 110,5 111,3 1,2 2,7 5,2
AGO 111,6 95,1 104,2 109,5 110,2 113,6 124,1 102,5 111,1 116,3 109,5 110,8 112,3 0,9 3,6 5,6
SEPT  114,5 95,2 104,5 110,4 110,7 114,1 124,3 102,5 111,4 116,3 111,0 110,9 113,4 1,0 4,6 6,4
ocT 117,5 95,4 104,6 111,8 111,121 114,4 128,5 102,7 112,4 116,3 113,0 110,9 1152 1,6 6,3 7,6
NOV 118,6 95,6 104,8 112,0 111,7 114,6 129,1 103,3 112,9 116,3 113,7 111,0 1158 0,5 6,8 7,4
DIC 119,5 96,0 105,0 111,7 112,1  115,0 127,4 103,4 113,0 116,3 114,1 111,3 1158 0,0 6,8 6,8

2022 127,9 99,4 108,0 112,2 116,1 118,6 143,7 103,8 116,1 121,0 120,9 116,8 122,5
ENE 123,0 96,3 105,3 111,7 112,4  116,3 130,2 103,4 113,4 116,3 1151 1125 117,5 1,5 1,5 7,9
FEB 124,6 96,3 105,6 111,9 112,5 116,7 134,4 103,4 114,4 120,8 116,3 113,7 119,1 1,4 2,8 9,3
MAR 125,7 96,9 106,1 112,3 113,3  117,3 137,3 103,4 115,2 121,1 117,7 114,4 120,1 0,8 3,7 10,1
ABR 127,7 97,3 106,8 113,1 113,8 117,3 143,8 103,5 115,2 121,1 119,5 114,5 121,9 1,5 5,3 11,8
MAY 127,3 98,3 107,3 113,4 114,4 117.,6 143,9 103,8 115,7 121,1 119,8 115,5 122,1 0,2 5,4 11,4
JUN 127.,3 98,8 108,0 113,5 115,1 118,1 146,3 104,0 116,2 121,1 120.,4 116,4 122,7 0,5 6,0 11,5
JuL 127,5 99,6 108,4 113,7 117,5 118,4 149,1 104,0 116,5 121,1 121,6 117,6 123,6 0,7 6,7 11,1
AGO 129,6 100,0 108,8 113,9 118,0 119,1 147,0 103,9 116,9 121,1 122,9 117,9 124,1 0,4 7,2 10,5
SEPT  129,3 100,9 109,2 110,6 118,4 120,1 147,1 104,0 116,7 122,2 123,7 118,7 124,0 -0,1 7,1 9,3
ocCT 130,3 101,8 109,4 111,0 119,0 120,2 147,0 103,9 117,3 122,2 124,2 119,4 124,5 0,4 7,5 8,1
NOV 131,7 102,6 110,0 110,9 119,2 120,8 149,7 104,2 117,8 122,2 124,5 120,2 125,4 0,7 83 8,3
DIC 130,5 103,6 110,6 110,9 119,3 121,0 148,7 104,5 118,3 122,2 124,9 120,7 125,2 -0,2 8,1 8,1

2023 135,5 107,8 113,0 115,0 121,9 125,2 148,1 104,8 119,1 128,3 127,5 124,4 128,2
ENE 132,5 104,3 110,9 114,4 119,6 122,3 151,7 104,6 118,8 122,2 1250 122,0 126,7 1,2 1,2 7,8
FEB 133,1 105,0 111,6 114,7 119,9 122,8 151,2 104,6 118,6 128,9 125,8 122,3 127,3 0,5 1,7 6,9
MAR 134,7 106.4 111,8 114.,8 120,1 123,5 150,2 104,6 118,6 128,9 126,0 122,7 127,8 0,4 2,1 6.4
ABR 136,8 106,9 112,3 114,8 120,5 124,4 148,7 104,7 118,9 128,9 126,3 123,2 128,3 0,4 2,5 5,3
MAY 136,9 107,7 112,5 115,1 120,7 125,0 148,1 104,1 118,7 128,9 126,5 123,8 128,3 0,0 2,5 5,1
JUN 135,3 108,3 112,7 115,2 120,9 125,5 147,4 104,1 118,7 128,9 127,2 124,0 127,9 -0,3 2,2 4,2
JuL 134,3 108,5 113,2 115,4 122,9 125,6 147,3 104,3 118,3 128,9 127,9 124,6 127,9 0,0 2,2 3,5
AGO 133,8 108,7 113,3 115,2 123,4 125,8 145,7 105,3 118,8 128,9 128,3 124,9 127,7 -0,2 2,0 2,9
SEPT 134,55 109,3 114,0 115,0 123,5 126,7 147,5 105,2 119,0 128,9 128,3 1255 128,3 0,5 2,5 3,5
ocCT 136,0 109,6 114,2 115,1 123,7 126,9 148,0 105,5 119,5 128,9 129,1 126,3 128,9 0,5 3,0 3,5
NOV 138,0 109,4 114,3 115,3 123,6 126,9 146,6 105,6 120,1 128,9 129,2 126,4 129,4 0,4 3,4 3,2
DIC 140,0 109,6 114,6 115,3 123,7 127,5 145,2 105,2 120,6 128,9 129,8 126,6 129,8 0,3 3,7 3,7

2024 146,1 111,0 116,1 116,5 1250 129,8 147,5 107,2 123,4 133,6 133,4 129,0 133,1
ENE 144,2 109,9 114,7 115,4 123,8 127,7 144,6 105,5 121,1 129,0 130,7 127,0 131,0 0,9 0,9 3,4
FEB 143,0 110,0 114,9 115,5 123,8 128,4 144,0 105,5 120,9 134,0 131,3 127,6 131,0 0,0 0,9 2,9
MAR 146,2 110,0 115,1 115,7 123,9 128,5 147,0 105,9 120,8 134,0 131,5 127,9 132,4 1,1 2,0 3,6
ABR 149,6 110,5 115,3 116,1 124,12 129,0 146,6 106,3 121,4 134,0 132,4 128,0 133,4 0,8 2,8 4,0
MAY 150,5 110,8 115,8 116,4 124,2 129,6 147,4 106,5 121,5 134,0 132,8 128,3 133,9 0,4 3,2 4,4
JUN 147,5 111,2 116,0 116,6 124,4  130,0 147,9 106,6 122,2 134,0 133,0 128,6 133,4 -0,4 2,8 4,3
JuL 146,8 111,7 116,4 116,6 125,4  130,2 147,7 108,2 124,2 134,0 133,1 128,7 133,5 0,1 2,9 4,4
AGO 144,7 111,7 116,4 116,8 125,8 130,2 148,4 108,4 124,8 134,0 134,0 129,4 133,2 -0,2 2,6 4,3
SEPT  144,6 111,8 116,7 117,0 126,0 130,5 149,4 107,9 124,9 134,0 134,8 130,3 133,5 0,2 2,9 4,1
ocCT 144,0 111,6 117,0 117,2 126,1 130,7 149,6 108,2 125,4 134,0 135,1 130,5 133,5 0,0 2,9 3,6
NOV 144,6 111,4 117,2 117,3 126,4 131,2 149,0 108,4 126,0 134,0 136,0 130,8 133,8 0,2 3,1 3,4
DIC 147,4 111,7 117,2 117,4 126,6 131,3 148,6 108,6 127,4 134,0 136,4 131,4 134,7 0,7 3,8 3,8

2025 152,0 112,0 117,5 118,2 127,7 131,8 151,0 109,9 127,7 138,2 138,2 132,5 136,9
ENE 150,5 111,9 117,3 117,8 127,5 131,6 149,8 109,6 127,7 134,0 137,0 132,2 136,0 1,0 1,0 3,8
FEB 150,0 111,9 117,5 118,0 127,7 131,8 151,9 109,8 128,1 140,3 138,2 132,5 136,6 0,4 1,4 4,3
MAR 155,5 112,121 117,6 118,8 127,9 132,0 151,4 110,4 127,3 140,4 139,3 132,9 138,2 1,2 2,6 4,4
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