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Analisis del PIB por Actividad
Agricultura.

Desde el enfoque de la produccién, conforme a los dltimos
datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia
(MAG), la agricultura presenté un incremento de 3,3% con
respecto al mismo trimestre de 2017 y acumulé un

crecimiento de 5,0% al tercer trimestre de 2018.

El desenvolvimiento favorable observado en la agricultura fue
producto del importante incremento registrado en la
produccion de soja, acompanada por los mayores volimenes
de produccién de otros rubros agricolas como trigo, maiz,
mandioca, canola y yerba mate, amortiguado por la
disminucién de la produccién de caha de azucar, arroz y

girasol.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria.

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria,
presenté un crecimiento de 1,2% con respecto al mismo
trimestre del ano 2017 y acumulé un crecimiento de 0, 1% al

tercer trimestre de 2018.

Si bien el nivel de faenamiento bovino se redujo, el
crecimiento del sector fue explicado por los buenos niveles
alcanzados en los otros productos pecuarios, como la
produccién de aves de corral, cerdos y produccién de leche
cruda. Asu vez, la actividad forestal presenté un crecimiento
debido a su interrelacién con la industria de la madera de muy

buen desempenio en el periodo de referencia.

Grafico 4: Agricultura
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Manufactura.

La actividad manufacturera presenté un crecimiento de 0,2%
con respecto al mismo trimestre del anho anterior y acumulé

un crecimiento de 5,1% al tercer trimestre de 2018.

Las ramas manufactureras de mejor desempefio en el
trimestre fueron, la produccién de quimicos, produccién de
madera, textiles y prendas de vestir, papel y productos del
papel, bebidas y tabaco, otros productos alimenticios y
productos metdlicos. En tanto que la produccién de carne,
fabricacion de aceites, molineria y panaderia, azicar, metales

comunes, cuero y calzados observaron bajas.

Construccién

El sector de la Construccién presenté una variacién de -5,1%
en su desempefo interanual respecto al mismo trimestre del
ano 2017. De esta manera, esta actividad acumuldé un

crecimiento de |,0% al tercer trimestre de 2018.

El comportamiento de la actividad estuvo influenciado por las
condiciones climaticas adversas en el periodo de referencia,
las que obstaculizaron el normal desarrollo de las obras, de

acuerdo a referentes del sector.

Grafico 6: Manufactura
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Grafico 7: Construccién
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
presentd una variacién interanual de -5,6% con respecto al
mismo trimestre del afio anterior. La actividad acumulé un

crecimiento de |,0% al tercer trimestre de 2018.

Este resultado se debié a la menor generacién de energia
eléctrica por parte de las binacionales, que se vio afectada
por la reduccién de los embalses como consecuencia del
menor nivel del Rio Parana, debido a la sequia que afecta al
Brasil. No obstante, dichas disminuciones fueron
parcialmente atenuadas por los incrementos en la

distribucion de energia eléctrica y agua.

Servicios

Finalmente, el sector de los Servicios ha tenido una variacién
de 3,2% con respecto al mismo trimestre de 2017. De esta
manera, los servicios acumularon un crecimiento de 5,1% al

tercer trimestre de 2018.

Dentro de la actividad se destacé la buena dinamica de la
actividad comercial, impulsada principalmente por el buen
desenvolvimiento de las importaciones y el sector agricola,
sobre los cuales se generan los margenes de

comercializaciéon.

Otras actividades que han mostrado un buen desempefio
fueron los servicios gubernamentales, servicios a los hogares,
hoteles y restaurantes, intermediacion financiera vy

telecomunicaciones e informaciones.

Grafico 8: Electricidad y Agua
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Analisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, en el tercer trimestre de
2018, el crecimiento del PIB fue sostenido nuevamente por
la demanda interna (incremento interanual de 7,9%). Entre
los principales componentes de la demanda interna, se
destacan los aumentos de 3,2% en el consumo total y de
27,9% en la formacién bruta de capital (FBK), ambos en

términos interanuales.

Al desagregar el consumo total, ambos sub-componentes
han registrado variaciones positivas. El consumo privado ha
verificado un incremento interanual de 2,6% y acumulé un
crecimiento de 4,4% al tercer trimestre del ano. El consumo
de los hogares fue impulsado principalmente por los gastos
en compras de servicios como salud, educacién, recreacion,
transportes y comunicaciones, y de bienes no durables tales
como alimentos y bebidas, productos farmacéuticos vy
combustibles. Por su parte, el consumo publico también
verificd un crecimiento de 6,8% en términos interanuales,
mostrando esta trayectoria positiva por sexto trimestre
consecutivo y acumulando un crecimiento de 7,2% al tercer

trimestre.

La formacién bruta de capital fijo (FBKF) ha registrado una
leve disminucién de -2,3% con respecto al mismo trimestre
de 2017. Este desempeiio estuvo influenciado principalmente
por el menor nivel de las construcciones y la inversién en

magquinarias y equipos.

Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna

17 [ 0-17 | 1W-17 IV-17

Interna

Consumo
total

FBK 31,9 435 1,9 3,7 1,7 12,8

3,7 3,8 6,3 58 68 44

Gréfico 10: Consumo Total
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Griéfico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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Por el lado de la demanda externa, las exportaciones
presentaron una reduccion de -12,2% de variacién
interanual, mientras que las importaciones de bienes y
servicios se incrementaron en 3,1% (manteniendo esta

trayectoria por noveno trimestre consecutivo).

De esta manera, la demanda interna ha sido el componente
que mas ha contribuido al crecimiento del PIB en el segundo
trimestre de 2018, con 7,4 puntos porcentuales (p.p.) de
incidencia, destacandose la FBK con 5,0 p.p. y en menor
medida el consumo total con 2,4 p.p. Por otro lado, las

exportaciones netas tuvieron una incidencia negativa de -6,4

pP-p-

Grafico 13: Comercio Exterior
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Anexo: Graficos Seleccionados

[ Variacién Interanual | 1117 [1-17 [w-17fiv-17 OIS il Variacién Acumulada [ 117 [1-17 |17 [v-17] 18 [u-18[ui-1g)
PBTotal |72/ 28]52 /5652 64| QagrBTo | 52 | 42 |

Agricultura 79 6,0 2,3 1,7 53 59 33 Agricultura 5,0 5,0
Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria 1,7 -2, 3,0 7.6 33 23 1,2 Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria 4,7 o,
Manufactura 108 34 79 9,1 58 98 02 Manufactura 7.8 oAl
Electricidad y Agua (con Binacionales) -10 -60 -109 32 77 -02 56 Electricidad y Agua (con Binacionales) 3,7 1,0
Construccién 157 -46 53 32 36 134 51 Construccién 29 1,0
Servicios 5,9 50 74 6,3 6,4 58 32 Servicios 6,2 51

Impuestos alos prod uctos

o v Agricuaram Biacionied | 7.1 5.6 | €5 6.2 L0 LT L 18 |
IS 7 N 3 R 2 T 1

Impuestos a los productos 55 3,3

PIB (sin Agricultura ni Binacionales) “
Variacién Acumulada IIEIIIIBIIIIE

Consumo Total By 38 4,4 Consumo Total
Consumo Privado 48 37 6,9 6,6 6,4 4,2 2,6 Consumo Privado 5,5 4,4
Consumo de Gobierno 29 4, 3,0 1,9 9.4 57 68 Consumo de Gobierno 1,6 7.2
Formacién Bruta de Capital 319 435 19 37 11,7 128 279 Formacién Bruta de Capital 17,7 16,8
Exportaciones 100 -73 148 196 24 116 -122 Exportaciones 85 -0,2
Impcrtacnones 17,7 130 174 175 103 12,0 Importaciones 16,4 8,2

Frossc marno Bruto 72 25 | 52 5.0 84 L84 [k
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