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Grafico 1: PIB trimestral real
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Analisis del PIB por Actividad

Agricultura
Desde el enfoque de la produccién y conforme a los ultimos Grafico 4: Agricultura
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El resultado desfavorable observado en el trimestre ha COVWORNNRNN©®®® o o
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respondido fundamentalmente a los menores niveles de
produccién de la soja en la campana 2018/2019, debido a las
condiciones climaticas adversas. No obstante, estos
resultados han sido parcialmente atenuados por las
variaciones positivas registradas en la produccién de arroz,
maiz, algodén, mandioca, sésamo y poroto.
Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria
La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria ha Grifico 5: Ganaderia, Forestal, Pesca y
Mineria.
presentado una reduccién de -5,8% con respecto al mismo
Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria
trimestre del ano 2018, acumulando asi una reduccién de o = =« Prom. (ltimos 3 afios

-5,7% al primer semestre.

El resultado del trimestre esta explicado principalmente por
el menor nivel de faenamiento de ganado bovino. Ademas, se

ha observado bajas en mineria, lo cual esta vinculado en gran

medida al desenvolvimiento desfavorable de la construccién.
Sin embargo, estos resultados han sido parcialmente
atenuados por los buenos niveles de produccién de otros
rubros pecuarios, como cerdos, huevos y leche cruda que

contribuyeron a mitigar la caida.
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Manufactura

La industria manufacturera verificé una variacién interanual
de -5,6% con respecto al mismo trimestre del ano 2018,
mientras que de forma acumulada la disminucién al primer

semestre fue de -3,9%.

El resultado del trimestre esta explicado principalmente por
el menor desempeiio de la produccién de bebidas y tabaco,
carne, aceites, productos metalicos, minerales no metalicos,
textiles y prendas de vestir, azlicar, maquinarias y equipo. No
obstante, se observaron resultados positivos en la
produccién de quimico-farmacéuticos, molineria y panaderia,
papel y productos del papel, metales comunes y otros

alimentos.

Construccién

El sector de la construccién ha presentado una tasa de
variacién de -12,0% en su desempeiio interanual respecto al
mismo trimestre del ano 2018. Con este resultado, el sector
ha acumulado una variacién -7,7% al segundo trimestre del

2019.

El comportamiento de la actividad ha estado influenciado,
principalmente, por el exceso de lluvias que han
obstaculizado el normal desenvolvimiento de las obras tanto
publicas como privadas. No obstante, se espera un mejor
desempeno para el segundo semestre del aho, debido

fundamentalmente al mayor dinamismo de las obras publicas.

Grafico 6: Manufactura
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Griéfico 7: Construccion
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
ha observado una variaciéon interanual de -12,09 con
respecto al mismo trimestre del ano anterior. Esta variacion
es igual a la registrada de forma acumulada en el primer
semestre del 2019. Este resultado es consecuencia de la
menor generacion de energia eléctrica por parte de las
binacionales, que sigue siendo explicada por el menor caudal
hidrico del Rio Parana. Asi mismo, la distribucién de
electricidad y agua también ha registrado comportamientos
desfavorables al compararlas con el mismo trimestre del

2018.

Servicios

El sector servicios continla mostrando un desempefno
favorable, registrando un incremento interanual de 2,3% con
respecto al mismo trimestre de 2018. Al cierre del primer

semestre, el sector acumula un crecimiento de 2,4%.

En este comportamiento han incidido favorablemente los
servicios gubernamentales, los servicios a los hogares, la
intermediacién financiera, los servicios de hoteleria y
restaurantes, las telecomunicaciones Yy los servicios
inmobiliarios. En contrapartida, el comercio, los transportes
y los servicios a las empresas presentaron un desempefo

negativo.
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Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Grafico 9: Servicios
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Andlisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, en el segundo trimestre de
2019 la disminuciéon del PIB ha estado relacionada tanto a la

demanda interna como a la demanda externa.

Entre los principales componentes de la demanda interna, se
ha destacado el incremento en el consumo total, en 1,2%,
mientras que la formacién bruta de capital (FBK) ha
registrado una reduccién de -16,3%, ambos en términos

interanuales.

Al desagregar el consumo total, el consumo privado ha
verificado un incremento interanual de 0,4%, debido
principalmente a un incremento en los gastos en servicios,
como los relacionados con salud, educacién y recreacion.
También los gastos en bienes no durables, como los
alimentos y combustibles registraron una variacién positiva, a
diferencia de los gastos en bienes durables, que incluyen
compras de electrodomésticos y vehiculos automotores, en
los cuales se ha registrado una tasa de variacién negativa. Por
su parte, el consumo publico ha registrado un crecimiento de
5,7% en términos interanuales, mostrando esta expansién

por noveno trimestre consecutivo.

La formacién bruta de capital fijo (FBKF) ha registrado una
variaciéon de -16,4% con respecto al mismo trimestre de
2018. Este desempeno ha estado influenciado,
principalmente, por el menor nivel de las construcciones y de

la inversién en maquinarias y equipos.

Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna
IR TN Y T TS

G
Interna

Consumo total 0,5 1,2
FBK 12,0 6,0 48,7 -34 -28 -163
FBKF* 0,0 114 26 -14 -69 -l64

0/

*Representa en el trimestre aproximadamente el 78% de la
FBK
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Gréfico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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Por el lado de la demanda externa, la exportacién de bienes
y servicios ha presentado una tasa interanual de -4,5%,
mientras que las importaciones de bienes y servicios se han
reducido en -4,4% al compararlas con los niveles del mismo

trimestre de 2018.

De esta manera, la demanda interna fue el componente que
mas ha explicado la disminucién del PIB del segundo
trimestre del 2019, con una incidencia de -2,9 puntos
porcentuales (p.p.), principalmente debido a la caida de la
FBK, que tuvo una incidencia de -3,8 p.p. y que fue atenuado
por el consumo total con una incidencia positiva de 0,9 p.p.
De igual forma, las exportaciones netas tuvieron una

incidencia negativa de -0, | p.p. en la variacién del PIB.

Grafico 13: Comercio Exterior
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Tabla 2: Incidencia Demanda
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CIITTEENnmNEn

PIB Total

Agricultura 5,6
Ganaderia, For, Pes y Min -5,5
Manufactura 5,6
Electricidad y Agua (con Bin) 7,7
Construccién -3,6
Servicios 6,8

Impuestos alos productos

s gt s 3| 7. 2| 1o [0S
IS T T I AT 0 T2

Consumo Total

Consumo Privado 6,5
Consumo de Gobierno 9,4
Formacién Bruta de Capital 12,0
FBK Fijo 0,0
Exportaciones 1,7
Importaciones 10,1

7,0
1,8
9.7
0,2
18
6,7

4,3
57
6,0
11,4
20,0
13,8

Anexo: Principales resultados del trimestre

—O,I -8,I -I 1,8
3,8 -3,4 -5,6
0,2 -0,1 -2,1
-3,7 .22 -11,9
-5,0 -2,1 -3,3

4,4 3,4 2,5
0,1

2,3 2,5 —0,2
6,8 3,2 4,3
48,7 -3,4 -2,8
-2,6 -1,4 -6,9
-12,7 6,2 -4,8

* Representa en el trimestre aproximadamente el 78% de la FBK
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vruion s | o | 110 |1 | v-1o [t o

Agricultura 2,0 -11,6
Ganaderia, For, Pes'y Min -1,0 -5,7
Manufactura 3,7 -3,9
Electricidad y Agua (con Bin) 1,5 -12,0
Construccion 0,2 -7,7
Servicios 53 2,4

Impuestos a los productos 2,7 -1,

Variacién Acumulada mmm IV-18 | 1-19 m

Consumo Total

Consumo Privado 3,9 0,I

Consumo de Gobierno 6,0 50
Formacién Bruta de Capital 12,8 -9,2

FBK Fijo 1,5 -11,7
Exportaciones 2,7 -4,6
Importaciones 9,6 -2,2
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