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Resumen Ejecutivo

En julio de 2023, el saldo total de créditos del sector privado crecié 9,86% ' en términos
interanuales. Este resultado se explica por la expansion del crédito en moneda nacional (MN)
en 8,43%, y de los créditos en moneda extranjera (ME) en 5,27%.

Por su parte, el saldo total de depésitos privados exhibi6 un incremento interanual del 11,85%,

debido a los aumentos de los depdsitos en MN, en 10,22%, y de los depdsitos en ME, en 6,06%.

La tasa de interés promedio ponderada* activa en MN del sistema bancario alcanzé 15,29%,
ubicandose por debajo del dato de julio de 2022, pero ligeramente por encima de la tasa de
junio. Por su parte, la tasa de interés promedio pasiva en MN se ubico en 5,23%, superando al

resultado de julio del afio anterior y al de junio 2023.

La tasa de interés promedio activa en ME de los bancos se ubicé en 7,98%, resultado levemente
superior al del mes pasado y al nivel correspondiente a julio de 2022. La tasa de interés
promedio pasiva en la misma moneda se situé en 3,21%, lo que signific6 un incremento en

términos mensuales e interanuales.

El Comité de Politica Monetaria (CPM) del Banco Central del Paraguay (BCP), en su reunion
del 23 de agosto del 2023, decidio reducir la tasa de politica monetaria en 0,25 p.p. hasta 8,25%.
Los factores analizados por el CPM indican que las perspectivas de crecimiento econémico
mundial se han mantenido en 2,6% desde la ultima reunioén. Las tasas de inflacién en EE.UU.
y la Eurozona han continuado desacelerandose, aunque se espera que sigan por encima de sus
metas. En el plano doméstico, la inflacién ha seguido una trayectoria descendente y las
diferentes medidas de tendencia reflejan un comportamiento acorde con la convergencia
esperada de la inflacion hacia la meta. Si bien existen factores que pueden poner en riesgo la
convergencia a la meta, estos se han atenuado en el margen. Las expectativas de inflacion para
el cierre del afo se ajustaron de 4,5% a 4,1% en el mes de agosto, mientras que, para los préoximos

12 meses, para el 2024 y para el horizonte de politica monetaria permanecieron en 4%.

El Comité de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos, en su reuniéon del 26 de julio de
2023, decidié incrementar el rango de la tasa de fondos federal al 5,25%5,50%. En dicha
reunion, el Comité indicé que la actividad econémica seguia expandiéndose a un ritmo
moderado. Asimismo, sefial6 que la creacion de puestos de trabajo ha sido robusta, que el
desempleo se ha mantenido bajo y que el sistema bancario se mantiene sélido. Ademas, el
Comité mencioné6 que, para determinar incrementos adicionales de las tasas de interés para

devolver a la inflacién al objetivo de dos por ciento, se tomara en cuenta qué tan contractiva

'Estos datos corresponden a los créditos y depositos bancarios del sector privado.

“En el resto del documento, cuando se mencione “la tasa o las tasas promedio” se hace referencia al promedio
ponderado de las mismas por saldos, salvo que se especifique lo contrario.
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ha sido la politica monetaria, el rezago con el cual actta para afectar a la actividad econ6mica

y a la inflacion, ademas de los futuros eventos econémicos y financieros.

En su reuniéon del 27 de julio, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE)
decidi6 incrementar en 25 puntos basicos los tipos de interés de las principales operaciones de
financiacion, de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depésito, hasta el 4,25%,
4,50% y 3,75%, respectivamente. E1 Consejo comunico que la decisién obedece a que esperan
que la inflacién continue por encima de la meta por un periodo de tiempo prolongado, y si bien
consideran que la inflacion continuara bajando durante el resto del afio, la inflaciéon subyacente
permanece en niveles elevados. No obstante, los anteriores incrementos de tasas siguen
transmitiéndose con fuerza, lo cual restringe la demanda, y este es un factor importante para
retornar la inflacion al objetivo del 2%. Las decisiones sobre los tipos de interés seguiran
basandose en la valoracion de las perspectivas de inflacion teniendo en cuenta los nuevos datos
economicos y financieros, la dinamica de la inflaciéon subyacente y la intensidad de la

transmision de la politica monetaria.

En el ambito regional, en su reunion del 2 de agosto el Comité de Politica Monetaria (Copom)
del Banco Central de Brasil, decidi6 reducir la tasa Selic en 50 puntos base, a 13,25%. E1 Copom
mencion6 que los indicadores de actividad econémica son consistentes con un escenario de
desaceleracion economica en los proximos trimestres. No obstante, la reduccion de la inflacion
general al consumidor, se espera un aumento de la inflaciéon acumulada a doce meses durante
la segunda mitad del ano. Las medidas mas recientes de inflaciéon subyacente mostraron una
disminucién, pero atin se encuentran por encima de la meta. El Copom también sefial6 que
existen riesgos al alza y a la baja de la inflacion, entre los riesgos al alza se cita una mayor
persistencia de la presion inflacionaria a nivel global y entre los riesgos a la baja se menciona

una desaceleracion de la economia mundial superior a la proyectada.

Con respecto a las decisiones de politica monetaria en la region, el banco central de Peru
decidio, en su reunion del 10 de agosto, mantener la tasa en 7,75%. Igualmente, la junta
directiva del Banco Central de Colombia, en su reunién del 31 de julio, voté por mantener la
tasa en 13,25%. Por su parte el banco central de Chile, en su reunion realizada el 5 de

septiembre, opt6 por reducir la tasa de politica monetaria en 75 puntos basicos (p.b.), a 9,50%.
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Saldos de créditos y depdsitos del sistema bancario — Sector privado

Depésitos en bancos del sector privado

En julio de 2023, el saldo total de depdsitos del sector privado crecié 11,85%* en términos
interanuales. Este dato esta explicado por la expansiéon de los depositos en moneda nacional
(10,22%) y por la evolucion de los depdsitos en moneda extranjera (6,91%). Cabe sefialar que,
en términos interanuales, el tipo de cambio referencial del guarani frente al délar presenté una
depreciacion del 6,06%, lo que influy6 en el incremento interanual del saldo total de los
depositos expresados en guaranies.

Griéfico Ne 1. Saldos de depositos en bancos del sector privado en MN, ME y Totales — Var.
interanual (%)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas

Créditos de los bancos al sector privado

El saldo de los créditos bancarios concedidos al sector privado creci6 en 9,86% en los ultimos
doce meses. Al desagregar por tipo de moneda, el saldo de los créditos en moneda nacional

aumento en 8,43%, y en moneda extranjera la expansién fue del 5,27%.

3 Los saldos totales de los depositos (créditos) se componen de los saldos de los depositos (créditos) en moneda
nacional y los saldos de los depositos (créditos) en moneda extranjera convertidos a moneda nacional por el tipo de
cambio referencial del dolar americano con respecto al guarani publicado por el BCP al ultimo dia habil de cada
mes.
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Grafico N° 2. Saldos de créditos de bancos al sector privado en MN, ME y Totales — Var.
interanual (%)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas

Tasa de Interés Bancarias Efectivas

Tasas de Interés en Moneda Nacional (MN)

En el mes de julio de 2023, la tasa de interés activa en moneda nacional de los bancos se situ6
en 15,29%, con lo que permanece sin cambios significativos con respecto al mes anterior, pero
Se ubico por debajo del dato de julio de 2022. Con relacién a la tasa pasiva en MN esta se situo
en 5,23%, lo que significé un aumento de 0,19 puntos porcentuales (p.p.) en comparacion al
nivel de junio de 2023 y también exhibié un incremento de 0,62 p.p. en los ultimos doce meses.

Analizando individualmente los componentes de la tasa activa, se puede observar que hubo
aumentos mensuales de las tasas de los préstamos comerciales (0,50 p.p.), sobregiros (0,81 p.p.),
y tarjetas de crédito (0,61 p.p.). En contraste, se observaron reducciones en las tasas de los
préstamos de desarrollo (0,90 p.p.), consumo (0,18 p.p.) y vivienda (0,21 p.p.).

Con respecto a las tasas de interés pasivas, se registraron aumentos mensuales de las tasas de
los CDA (0,26 p.p.). La tasa de los depositos a la vista se mantuvo practicamente constante, en

tanto que la tasa de los depdsitos a la vista se redujo (0,27 p.p.).
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Tabla N° 1. Tasas de Interés en MN (porcentajes)

22 qmosgues e e

Tasas Activas

Comerciales 13,66 13,02 13,53 0,50 0,13
Desarrollo 10,37 11,03 10,13 0,90 0,24
Consumo 23,41 21,88 21,70 0,18 -1,71
Vivienda 10,88 10,87 10,66 0,21 0,22
Sobregiros 27,27 27,13 27,94 0,81 0,67
Tarjetas de Crédito 15,85 17,70 18,31 0,61 2,46
Promedio Ponderado 15,44 15,28 15,29 0,02 0,14
Tasas Pasivas

Vista 0,49 0,74 0,75 0,01 0,26
A Plazo 7,09 6,53 6,26 0,27 0,82
CDA 8,56 8,90 9,15 0,26 0,59
Promedio Ponderado 4,61 5,04 5,23 0,19 0,62
Spread 10,83 10,24 10,07 0,18 0,76

Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos

En relacién con la curva de rendimientos de los CDA en MN, en el mes de julio de
2023, se observaron aumentos en todos los plazos. Con respecto al mes anterior de los
CDA con plazo mayor a un aio, se verificé una mayor tasa en 0,26 p.p., hubo un leve
incremento en los CDA con plazo entre 180 a 365 dias de 0,03 p.p. y en los CDA con
plazo menor a 180 dias, la variacién fue 0,07 p.p.

Grafico N° 3 Curva de Rendimiento de CDA en MN (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos
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El margen de intermediacion financiera en MN de los bancos, medido como la diferencia entre
las tasas activas y pasivas, cerré en 10,07% en julio de 2023. Este resultado es menor al
correspondiente al mes anterior en 0,18 p.p., e igualmente se redujo en 0,76 p.p.
interanualmente.

Grafico N° 4. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediacién en MN (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos
Tasa de interés en moneda extranjera (ME)

En el mes de julio de 2023, la tasa activa bancaria en moneda extranjera fue 7,98%, lo cual
implicé un leve aumento mensual de 0,06 p.p. Este resultado también derivé en un aumento
interanual de 0,98 p.p. Por otro lado, la tasa de interés pasiva alcanzé un 3,21%, lo que significé

un incremento mensual de 0,10 p.p., e interanual de 1,12 p.p.

Analizando individualmente, se observaron caidas mensuales en las tasas de los préstamos de
desarrollo (0,27 p.p.), consumo (0,75 p.p.) y sobregiros (0,16 p.p.). Por otro lado, se registraron
subidas en las tasas de los préstamos comerciales (0,28 p.p.) y de vivienda (0,36 p.p.).

Con respecto a las tasas por tipo de depositos, no se observaron cambios significativos en la
tasa de los depdsitos a la vista y de los CDA. La tasa de los depositos a plazo subio (0,19 p.p.).
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Tabla N° 2. Tasas de Interés en ME (porcentajes)

22 juo23 B2 el

Tasas Activas

Comerciales 6,86 7,93 8,21 0,28 1,35
Desarrollo 7,07 7,66 7,39 0,27 0,32
Consumo 8,48 9,09 8,34 -0,75 -0,13
Vivienda 6,87 9,04 9,41 0,36 2,53
Sobregiros 10,84 10,74 10,58 0,16 0,26
Promedio Ponderado 7,00 7,92 7,98 0,06 0,98
Tasas Pasivas

Vista 0,24 0,42 0,43 0,01 0,19
A Plazo 2,19 2,99 3,18 0,19 1,00
CDA 4,23 5,35 5,37 0,02 1,14
Promedio Ponderado 2,09 3,11 3,21 0,10 1,12
Spread 491 4,82 4,77 -0,04 0,14

Con respecto a la curva de rendimientos de los CDA en ME, en el mes de julio de 2023, no se
constataron cambios significativos en la tasa de los CDA con plazo mayor a 365 dias. Se
observaron aumentos en la tasa de los CDA con plazo entre 180 a 365 dias (0,72 p.p.) y en la
tasa de los CDA con plazo igual o menor a 180 dias (0,23 p.p.)

Grafico N° 5. Curva de Rendimiento de CDA en ME (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos
El margen de intermediacion financiera en ME de los bancos cerré en 4,77% en julio de 2023.

Dicho resultado es inferior al obtenido en el mes anterior en 0,04 p.p. y al verificado en julio

de 2022 en 0,14 p.p.
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Grafico N 6. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediaciéon en ME (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos.

Tasa de Interés Efectivas de Empresas Financieras

Tasas de Interés en Moneda Nacional (MN)

La tasa de interés activa de las empresas financieras alcanzo 22,00%. en el mes de julio 2023, lo
cual implicé un incremento mensual de 0,76 p.p., pero representé un descenso interanual de
0,60 p.p. Por otra parte, la tasa pasiva se ubico en 8,66%, lo cual representé una reduccion
mensual de 0,16 p.p. y un aumento interanual de 0,44 p.p.

Desagregada por carteras, se constataron aumentos mensuales en las tasas de los préstamos
comerciales (1,00 p.p.), desarrollo (4,21 p.p.), consumo (0,74 p.p.) y tarjetas de créditos (0,52
p-p.)- La tasa de los préstamos de vivienda disminuy®¢ (3,68 p.p.).

Con respecto a las tasas pasivas, el promedio de los depositos a la vista se redujo (0,23 p.p.), en

tanto que la tasa de los CDA tuvo un descenso mensual (0,02 p.p.). No se registraron
operaciones de depositos a plazo durante el mes de julio.
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Tabla N° 3. Tasas de Interés en MN en porcentajes.

jul-22 jun-23 28\ ntersmal

Tasas Activas

Comerciales 18,61 18,08 19,07 1,00 0,46
Desarrollo 16,62 16,64 20,85 4,21 4,23
Consumo 25,03 23,12 23,86 0,74 -1,17
Vivienda 13,48 15,42 11,74 -3,68 -1,74
Tarjetas de Crédito 16,46 18,16 18,68 0,52 2,22
Promedio Ponderado 22,59 21,24 22,00 0,76 0,60
Tasas Pasivas

Vista 0,59 0,74 0,51 0,23 0,08
A Plazo 5,21 s/m s/m s/m s/m
CDA 9,36 10,27 10,25 0,02 0,89
Promedio Ponderado 8,21 8,82 8,66 -0,16 0,44
Spread 14,38 12,42 13,34 0,92 -1,04

Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos

El margen de intermediacion en MN de las empresas financieras alcanzo 13,34% en el mes de
julio de 2023. Este resultado es superior en 0,92 p.p. al margen de junio de 2023, pero menor
al resultado correspondiente a julio de 2022 en 1,04 p.p.

Grafico N° 7. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediacion en MN (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos

11



Informe de Indicadores Financieros | Departamento de Estadisticas Macroeconomicas

Tasas de Interés en Moneda Extranjera (ME)

En el mes de julio de 2023, la tasa de interés activa en ME de las empresas financieras alcanzo
9,65%. Este resultado fue casi igual al del mes anterior (-0,06 p.p.), pero fue superior al resultado
de julio de 2022 (0,27 p.p.). Un comportamiento similar se observa en la tasa pasiva que se
ubico en 5,22%, manteniéndose practicamente igual al dato del mes anterior (-0,03 p.p.), pero
se increment6 interanualmente (1,34 p.p.).

Analizando las distintas carteras, se constaté una reduccién en la tasa de los préstamos
comerciales (0,31 p.p.) y un aumento marginal en la tasa de los préstamos de consumo (0,06

p-p-)- No se observaron operaciones de préstamos de desarrollo y para la vivienda.

En cuanto a las tasas por tipo de depositos, en el mes de julio de 2023, se observé una reduccion
respecto al mes anterior de la tasa de interés de los depositos a la vista (0,64 p.p.). La tasa de los
CDA se mantuvo practicamente igual (0,03 p.p.). No se verificaron operaciones de préstamos a

plazo.

Tabla N° 4. Tasas de Interés en ME (porcentajes)

Var.
Mensual Interanual

jul-22 jun-23 jul-23

Tasas Activas

Comerciales 9,07 9,74 9,43 0,31 0,36
Desarrollo 8,00 s/m s/m s/m s/m
Consumo 9,60 9,70 9,76 0,06 0,16
Vivienda s/m s/m s/m s/m s/m
Promedio Ponderado 9,38 9,71 9,65 -0,06 0,27

Tasas Pasivas

Vista 0,10 0,84 0,21 0,64 0,11
A Plazo s/m s/m s/m s/m s/m
CDA 4,65 6,11 6,14 0,03 1,49
Promedio Ponderado 3,88 5,25 5,22 -0,03 1,34
Spread 5,50 4,46 4,43 0,03 -1,07

Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos

Por otro lado, el margen de intermediacion en ME fue 4,43%. Este resultado marginalmente

menor al de junio (0,03 p.p.) y es inferior al dato de julio de 2022 (1,07 p.p.).

12
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Grafico N 8. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediacion en ME (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos proveidos por la Superintendencia de Bancos

Tasas de Interés de Politica Monetaria

Ambito nacional y regional

Banco Central del Paraguay (BCP) — Comité de Politica Monetaria (CPM)

El Comité de Politica Monetaria (CPM) del Banco Central del Paraguay (BCP), en su reunion
del 23 de agosto del 2023, decidio reducir la tasa de politica monetaria en 0,25 p.p. hasta 8,25%.
Los factores analizados por el CPM indican que las perspectivas de crecimiento econémico
mundial se han mantenido en 2,6% desde la dltima reunion. Las tasas de inflacion en EE.UU.
y la Eurozona han continuado desacelerandose, aunque se espera que sigan por encima de sus
metas. En el plano doméstico, la inflacién ha seguido una trayectoria descendente y las
diferentes medidas de tendencia reflejan un comportamiento acorde con la convergencia
esperada de la inflacion hacia la meta. Si bien existen factores que pueden poner en riesgo la
convergencia a la meta, estos se han atenuado en el margen. Las expectativas de inflacion para
el cierre del afo se ajustaron de 4,5% a 4,1% en el mes de agosto, mientras que, para los préoximos

12 meses, para el 2024 y para el horizonte de politica monetaria permanecieron en 4%.

En el ambito regional, en su reunién del 2 de agosto el Comité de Politica Monetaria (Copom)
del Banco Central de Brasil, decidi6 reducir la tasa Selic en 50 puntos base, a 13,25%. E1 Copom
mencion6 que los indicadores de actividad econémica son consistentes con un escenario de
desaceleraciéon econémica en los proximos trimestres. No obstante, la reduccion de la inflacion
general al consumidor, se espera un aumento de la inflacién acumulada a doce meses durante
la segunda mitad del ano. Las medidas mas recientes de inflacion subyacente mostraron una
disminucion, pero atin se encuentran por encima de la meta. E1 Copom también senalé que
existen riesgos al alza y a la baja de la inflacion, entre los riesgos al alza se cita una mayor
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persistencia de la presion inflacionaria a nivel global y entre los riesgos a la baja se menciona
una desaceleracion de la economia mundial superior a la proyectada.

Con respecto a las decisiones de politica monetaria en la regién, el banco central de Peru
decidio, en su reunién del 10 de agosto, mantener la tasa en 7,75%. Igualmente, la junta
directiva del Banco Central de Colombia, en su reunién del 31 de julio, vot6é por mantener la
tasa en 13,25%. Por su parte el banco central de Chile, en su reunién realizada el 5 de

septiembre, optd por reducir la tasa de politica monetaria en 75 puntos basicos (p.b.), a 9,50%..

Grafico N° 9. Tasas de Politica Monetaria (TPM) (porcentajes)
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Fuente: Bancos Centrales de cada pais

EE. UU. y Eurozona.

El Comité de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos, en su reunion del 26 de julio de
2023, decidi6 incrementar el rango de la tasa de fondos federal al 5,25%-5,50%. En dicha
reunion, el Comité indicé que la actividad econémica ha seguido expandiéndose a un ritmo
moderado. Asimismo, senal6é que la creaciéon de puestos de trabajo ha sido robusta, que el
desempleo se ha mantenido bajo y que el sistema bancario se mantiene solido. Ademas, el
Comité mencioné que, para determinar incrementos adicionales de las tasas de interés para
devolver a la inflacion al objetivo de dos por ciento, se tomara en cuenta qué tan contractiva

ha sido la politica monetaria, el rezago con el cual acttia para afectar a la actividad econémica
y a la inflacion, ademas de los futuros eventos econémicos y financieros.
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Grafico N° 10. Tasas Reserva Federal (EE. UU.) (porcentajes)
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Fuente: Reserva Federal

En su reunion del 27 de julio, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE)
decidi6 incrementar en 25 puntos basicos los tipos de interés de las principales operaciones de
financiacion, de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito, hasta el 4,25%,
4,50% y 3,75%, respectivamente. El Consejo comunico que la decision obedece a que esperan
que la inflacién continue por encima de la meta por un periodo de tiempo prolongado, y si
bien consideran que la inflacion continuara bajando durante el resto del ano, la inflacién
subyacente permanece en niveles elevados. No obstante, los anteriores incrementos de tasas
siguen transmitiéndose con fuerza, lo cual restringe la demanda, y este es un factor importante
para retornar la inflacion al objetivo del 2%. Las decisiones sobre los tipos de interés seguiran
basandose en la valoracion de las perspectivas de inflacion teniendo en cuenta los nuevos datos

economicos y financieros, la dinamica de la inflacion subyacente y la intensidad de la
transmision de la politica monetaria.

Gréfico N° 11. TPM Zona Euro (porcentaje)
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Fuente: Banco Central Europeo
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Tasas de Interés Internacionales

PRIME

La tasa Prime se ubicé en 8,50% en julio de 2023. Esta cifra tuvo un incremento con respecto
al nivel del mes anterior de 0,25 p.p., y ademas super¢ a la tasa de julio de 2022 (5,50%).

Grafico N° 12. Evolucion tasa PRIME (porcentaje).
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Fuente: Bloomberg
Tasa SOFR

El promedio simple de la tasa SOFR se ubico en 5,09% en julio de 2023. Esta cifra se encuentra

levemente por encima del nivel alcanzado en junio 2023 (5,06%), pero supera al nivel registrado
en julio de 2022 (1,57%).

Grafico N° 13. Evolucién tasa SOFR (porcentaje)
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Tasa ESTER

La tasa ESTER a 6 meses se ubicé en 2,80% en julio de 2023, lo cual representé un nivel mayor

al de junio de 2023 (2,54%) y también fue superior al dato correspondiente a junio del 2022
(-0,58%).

Grafico N° 14. Evolucion tasa ESTER (porcentaje)
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Fuente: Banco Central Europeo

Bonos del Tesoro de Estados Unidos

En el mes de julio de 2023, el promedio simple de las tasas de los Bonos del Tesoro de EE.UU.
a distintos plazos fue del 4,26%, superior al promedio de julio de 2022, que se ubicé en 3,01%.

Grafico N° 15. Rendimiento de Bonos del Tesoro de los Estados Unidos
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Fuente: Departamento del Tesoro de Estados Unidos
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Operaciones Bursitiles

Instrumentos Financieros Negociados

Las transacciones realizadas en la Bolsa de Valores de Asuncion, en julio de 2023, alcanzaron
un valor de ¢ 3.199.480 millones. Este resultado implic6 una reducciéon de 0,68% con relacion
al resultado del mes anterior. Similarmente, el movimiento acumulado hasta el mes de

referencia mostré un crecimiento interanual de 77,73% con respecto al valor acumulado a julio

del 2022.

De las transacciones bursatiles registradas en el séptimo mes del ano 2023, el 23,18%
correspondio a operaciones de Renta Fija, el 0,80% a Renta Variable y 76,03% a Operaciones
de Reporto. En el mes de analisis, no se registraron operaciones con instrumentos derivados,

los cuales corresponden a futuros de divisas.

Las operaciones primarias acumuladas a julio alcanzaron ¢ 3.594.840 millones (19,70% del total
operado), mientras que las operaciones secundarias se situaron en ¢ 14.654.237 millones
(80,30% del total operado).

Tabla N° 5. Volumen negociado acumulado por tipo de instrumento (en millones de guaranies)

, , Variacion Acum. Acum. Variacion
ULCNAATLES jun-23 jul-23 Mensual  jul-2022  jul-2023  Interanual

Renta Variable 24.590 25.496 3,68 238.843 246.344 3,14

Renta Fija 1.205.693 741.491 -38,50 4.238.019 | 5.405.378 27,54
Reporto 1.991.061 | 2.432.493 22,17 5.676.355 | 12.589.846 | 121,79
Derivados - - s/m 134.814 7.508 94,43
Total operado 3.221.344 | 3.199.480 0,68 10.268.032 | 18.249.077 77,73

Tabla N 6. Volumen negociado acumulado por mercado (en millones de guaranies)

]fzczug; 5 Participacién % ]:;;Zzz 3 Participacién %
Primario 2.061.512 20,08 3.594.840 19,70
Secundario 8.206.520 79,92 14.654.237 80,30
Total operado 10.268.032 18.249.077

Fuente: Bolsa de Valores de Asuncion S.A.

18




