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Analisis del PIB por actividad:
Agricultura

Desde el enfoque de la produccién, conforme a los Ultimos
datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG),
la agricultura ha registrado un incremento de [,2% con
respecto al mismo trimestre de 2019, acumulando un

crecimiento de |3,2% al tercer trimestre de 2020.

El resultado interanual favorable registrado en el trimestre ha
respondido fundamentalmente a los mejores niveles de
producciéon de la soja, acompanados de otros rubros agricolas,
como la cana de azlcar, arroz y maiz. No obstante, estos
resultados han sido parcialmente atenuados por las variaciones

negativas registradas en la produccién de trigo y mandioca.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria, ha
presentado una reduccién de -4,8% con respecto al mismo
trimestre de 2019, acumulando asi un incremento de 1,3% al

tercer trimestre de 2020.

El resultado interanual del trimestre estd explicado
principalmente por el menor nivel de faenamiento de ganado
bovino y de aves. Ademas, las actividades relacionadas a los
productos forestales y la pesca registraron resultados
desfavorables en este trimestre. Sin embargo, estos resultados
han sido atenuados, parcialmente, por la buena produccién de

otros productos pecuarios como el cerdo y la leche cruda.

* Los cambios en las CNA debido a la actualizacién metodoldgica del MBP6 han sido incorporados a las CNT para el
periodo 2014 Q1 al 2020 Q3, conforme se habia anticipado en la nota publicada en el siguiente link:
https://www.bcp.gov.py/cambio-metodologico-migracion-de-la-5-a-la-6-version-del-manual-de-balanza-de-pagos-y-
posicion-de-inversion-internacional-mbp6-del-fmi-e-incorporacion-de-los-cambios-en-las-cuentas-nacionales-n1420
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Manufactura

Las actividades manufactureras han registrado una variacién
interanual de -0,4%, mientras que en términos acumulados,

al tercer trimestre, la disminucion es de -1,9%.

El resultado interanual del trimestre esta explicado por el
menor desempefno de la produccién de aceites, carnes,
productos del papel, productos metalicos, productos textiles
y prendas de vestir, productos quimicos, cueros y calzados,
minerales no metalicos y maquinarias y equipos. No
obstante, se han registrado resultados positivos en la
produccién de bebidas y tabaco, lacteos, metales comunes y

molineria y panaderia.

Construccién

El sector de la construccién ha presentado un crecimiento de
15,8% en su desempefio interanual respecto al mismo
trimestre de 2019. De forma similar, la variacién acumulada

al tercer trimestre de 2020 es de 13,2%.

El comportamiento de la actividad estuvo influenciado
principalmente por el mayor dinamismo observado en la
ejecucion de las obras tanto privadas como publicas. Cabe
destacar, que las mejores condiciones climaticas también han
coadyuvado al desempeno de este sector durante este tercer

trimestre.

Grafico 6: Manufactura
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
ha observado un incremento interanual de [,1% con
respecto al mismo trimestre del afo anterior. De forma
acumulada, en el tercer trimestre de 2020 se registra una

reduccién de -1,4%.

Este resultado interanual ha respondido a los resultados
positivos registrados en la distribucién de electricidad y agua.
Sin embargo, la generacién de energia eléctrica por parte de
las binacionales, ha verificado tasas negativas al compararlas
con el mismo trimestre de 2019, que sigue siendo afectada

por el menor caudal hidrico del Rio Parana.

Servicios

El sector servicios sigue registrando mayoritariamente un
desempeiio negativo, principalmente debido a la influencia de
las medidas de contencién social y restricciones
implementadas para frenar la propagacién de la COVID-19,
aunque la reduccién ha sido mucho menor a la registrada en
el segundo trimestre, en concordancia con la gradual
flexibilizacién de las restricciones inicialmente aplicadas. Asi,
la reduccién interanual registrada ha sido del -3,9%,
acumulando una contraccién de -4,2% al tercer trimestre de
2020. En este comportamiento han incidido negativamente la
menor actividad del comercio, los restaurantes y hoteles, los
servicios a las empresas y los servicios a los hogares. En
contrapartida, las telecomunicaciones, la intermediacion
financiera y los servicios gubernamentales presentaron un

desempeiio positivo.

Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Analisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, en el tercer trimestre de 2020
la disminucién interanual del PIB se explicé por la reduccién

de la demanda interna.

Entre los principales componentes de la demanda interna, se
ha destacado la disminucién en el consumo total en -3,8%,
mientras que la formacién bruta de capital (FBK) registré una

reduccién de -16,3%, ambos en términos interanuales.

Al desagregar el consumo total, se ha observado que el
consumo privado ha verificado una reduccién de -5,4%,
debido principalmente a una disminucién en los gastos en
servicios, en especial los relacionados con la recreacion,
educacion y salud. También los gastos en bienes durables
(que incluyen compras de electrodomésticos y vehiculos
automotores) registraron una incidencia negativa, al igual que
los gastos en bienes no durables, que incluyen principalmente
alimentos y combustibles. Por su parte, el consumo publico
ha verificado un crecimiento de 5,3% en términos

interanuales.

La formacién bruta de capital fijo (FBKF) ha registrado un
incremento de 9,8% con respecto al mismo trimestre de
2019. Este desempefio ha estado influenciado,
principalmente, por el mayor nivel en las construcciones,
mientras que la inversién en maquinarias y equipos y en

productos metalicos atenuaron levemente este crecimiento.

Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna
lmmm

Hﬂ-
Interna

Consumo total 1,9 3,2 2,6 24 65 -38
FBK -15,5 -255 -3,3 21,8 189 -l1,4 -16,3
FBKF* -6,2 -I157 -42 1,3 7,1 06 98

*Representa en el trimestre aproximadamente el 77% de la
FBK

Gréfico 10: Consumo Total
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Grafico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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Por el lado de la demanda externa, las exportaciones de

bienes y servicios han presentado una disminucién interanual

Grafico 13: Comercio Exterior
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mas efecto tuvo en la disminucién del PIB del tercer trimestre

de 2020, con una incidencia de -6,4 puntos porcentuales

Tabla 2: Incidencia Demanda

—mmmmmm

(p-p-), principalmente debido al consumo total que registré

una incidencia negativa de -3,0 p.p. y ala FBK que mostré una mm

Interna

incidencia de -3,4 p.p. De forma contraria, las exportaciones Consumototal 08 14 25 21 18 -50 -30

netas tuvieron una incidencia positiva de 5,1 p.p. en la 40 55 07 19 -34

FBK
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Anexo: Graficos Seleccionados
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Agricultura -14,4 -12,8 18,2 18,1 15,1
Ganaderia, For, Pes y Min -5,0 -5,8 3,5 9,4 9,3 0,3 -4,8
Manufactura -2,6 -58 02 36 03 -58 -04
Electricidad y Agua (con Bin) -12,2 -12,3 -49 -154 2,8 -8,6 1,1
Construccién -1,3 -98 89 12,8 13,1 10,4 15,8
Servicios 1,6 1,5 33 34 23 -109 -39
Impuestos a los productos -3,0 -56 -1,4 -0,7 1,5 -143 -3,7
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Consumo Total =55 | =30
Consumo Privado 0,8 1,3 2,8 2,1 1,7 -7,6 -54
Consumo de Gobierno 2,7 5,1 5,4 5,4 6,7 0,1 53

Formacion Bruta de Capital -15,5 -25,5 -3,3 21,8 18,9 -11,4 -16,3
FBK Fijo -6,2 -15,7 -42 1,3 71 0,6 9,8

Exportaciones -3,6 -34 20 -84 -59 -21,9 -1,2

Importaciones -4,8 -5,2 =1,511-27,2-14,8
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* Representa en el trimestre aproximadamente el 77% de la FBK
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