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Evolucion del Comercio Exterior de Paraguay

En enero del afio 2024 se realizaron transacciones en el comercio exterior del pais por
USD 2.748,2 millones, representando un aumento de 20,2% con respecto al valor
registrado en enero del 2023. Las exportaciones totales alcanzaron USD 1.338,3 millones,
31,5% superior a los registros de enero del afo anterior, realizandose transacciones con un
total de 99 paises que constituyen los destinos de nuestras exportaciones. Las
importaciones totales alcanzaron USD 1.409,9 millones, ubicandose en un 11,1% por
encima de enero 2023, registrandose operaciones con 117 paises que constituyen el origen
de las compras externas (Tabla 1).

Como resultado de estos flujos, el sado del comercio exterior cerré con un déficit de USD
71,6 millones, aunque menor al déficit de USD 251,1 millones registrado en enero del

2023 (Tabla 1).

Tabla N2 1. Balanza Comercial, 2022 - 2024.
Millones de USD

Exportaciones . Otras Total Importaciones Otras Total
. Reexportaciones . 5 o q 5 q :
registradas exportaciones | exportaciones | registradas | importaciones | importaciones

Ene 2022 503,6 267,6 26,5 797,7 1.094,6 46,8 1.141,4 -343,7
Ene 2023 535,4 406,5 75,7 1.017,7 1.219,6 49,2 1.268,8 -251,1
Ene 2024 880,2 409,3 48,8 1.338,3 1.362,8 47,1 1.409,9 -71,6
Dif. Nominal

2024/2023 344,8 2,7 -26,9 320,6 143,2 2,1 141,1 179,6
Var. %

2024/2023 64,4 0,7 -35,6 31,5 11,7 -4,3 11,1 71,5
Participacién

. PO 65,8 30,6 3,6 100 96,7 3,3 100

Fuente: Estudios Econémicos - BCP
Notas: (a) Los valores estimados de las “Reexportaciones” se han adaptado a los resultados de los cuadros de equilibrio de las Cuentas Nacionales, ajustando los valores para la serie desde enero
de 1996. A partir de enero del ario 2017 se adopta una metodologia de cdlculo, que tiene como base a las importaciones registradas bajo el Régimen de Turismo.

4 [ 8! Y 8!
(b) EL rubro "Otras exportaciones”, también se ha adaptado a los resultados de los cuadros de equilibrio de las Cuentas Nacionales, incluyendo, ademds, las partidas asentadas en la cuenta de
bienes de la balanza de pagos, como los Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte.
(¢) El rubro "Otras Importaciones” incluyen los Bienes adgquiridos en puertos por medios de transportes nacionales y las otras compras asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos,
la cual compila el total de transacciones comerciales de Paraguay con el resto del mundo (incluida las estadisticas de la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios).
*Cifras preliminares.

I. Exportaciones

Las exportaciones totales', en enero del 2024, alcanzaron un valor de USD 1.338,3 millones, 31,5% por
encima de los USD 1.017,7 millones observados en enero del afo anterior. Las exportaciones registradas
representaron el 65,8% del total, alcanzando USD 880,2 millones, superior en 64,4% al valor registrado en
enero del 2023. Las reexportaciones, por su parte, con el 30,6% del total, registraron un valor de USD 409,3
millones, con un aumento de 0,7%. Las otras exportaciones, con un 3,6% de participacion, registraron una
disminucion interanual del 35,6%, situandose en un nivel de USD 48,8 millones (Grafico 1).

" Las exportaciones totales incluyen: las exportaciones registradas por la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios, las exportaciones de energia
eléctrica, las reexportaciones y las otras exportaciones asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos.
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Grafico N2 1. Evolucidon de las exportaciones, 2020 - 2024.
En millones de USD
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Fuente: Estudios Economicos - BCP

En términos interanuales, las exportaciones registradas mostraron la mayor incidencia en el incremento
de las exportaciones totales, con 33,9 puntos porcentuales (p.p.), seguidos de las reexportaciones, con 0,27
p-p., mientras que las otras exportaciones presentaron una contribucion negativa de 2,6 p.p. (Grafico 2).

Grafico N2 2. Exportaciones totales mensuales, 2022 - 2024.
En millones de USD - Var. interanual %

1.800
1.700
1.600
1.500
1.400
1.300
1.200
1.100
1.000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

mar-22
abr-22
jul-22

N N
N q
v QO
s

may-22
jun-22
ago-22
sept-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sept-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24

I Exp. Registrada I Reexportaciones mmmm Otras exportaciones

¢ Exportaciones totales emmmmm\/ariacion Interanual %

Fuente: Estudios Econémicos - BCP
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Al analizar el comportamiento de las exportaciones registradas en valores, por niveles de procesamiento,
se observé que los productos primarios, en enero del 2024, ascendieron a USD 340,8 millones, 239,5%
mayor con respecto al mismo mes del ano anterior, con una incidencia de 44,9 p.p. Los productos de
mayor incidencia positiva fueron los granos de soja y las fibras de algodén (Tabla 2).

Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario (MOA) registraron un incremento del 30,4% con
respecto al valor registrado en enero de 2023, alcanzando USD 274,8 millones y con una incidencia de
12,0 p.p. en el total de las exportaciones registradas. Este comportamiento se explico, principalmente, por
los mayores envios de harina, aceite de soja y arroz parbolizado (Tabla 2).

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) alcanzaron un valor de USD 128,3
millones, con un aumento de 11,1% con respecto a los niveles registrados en enero de 2023 y con una
incidencia positiva de 2,4 p.p. en el total de exportaciones registradas. Este aumento respondio,
esencialmente, a los mayores envios de hilos, cables y demas conductores aislados para electricidad
provistos de conexiones y de articulos para el transporte o envasado de plastico (Tabla 2).

Por su parte, las exportaciones de combustibles y energia aumentaron en 25,2%, alcanzando un valor de
USD 136,4 millones (Tabla 2).

Tabla N2 2. Exportaciones registradas por niveles de procesamiento.
En millones de USD

0,
Exportaciones registradas Enero 2023 |Enero 2024 Variacién Varlacmn e Incidencia
nominal Enero 2024

Productos primarios 100,4 340,8 2404 239 5 38,7 44,9
Soja 18,2 279,2 260,9 1‘ 1.429,9 31,7 48,7
Maiz 58,0 28,8 293 ¥ -504 33 5,5
Resto semillas y frutos oleaginosos 6,3 7.4 11 M 17,2 0,8 0,2

Trigo 55 7,0 1,6 i 285 0,8 0,3

Fibras de algodon 19 6,6 4,7 v 2503 0,7 0,9

Resto de productos primarios 10,4 11,8 1,4 136 1,3 0,3

Manufacturas de origen agropecuario 210,6 274,8 64,1 d 304 31,2 12,0
Arroz parbolizado 26,0 52,0 26,0 A 100,1 59 49

Harina de soja 0,5 31,9 31,4 dfh 6.8423 3,6 59

Aceite de soja 1,2 27,1 26,0 dh 22415 3,1 49

Carne bovina 111,0 117,2 6,2 56 13,3 1,2

Afrecho, afrechillo, pellets 4,1 3,9 -0,2 ¥ 53 0,4 0,0

Resto de MOA 68,0 42,7 -25,2 ¥ 371 49 -4,7
Manufacturas de origen industrial 115,5 128,3 12,8 o 111 14,6 2,4

Hilos,' c.ables y de'mé,s conducto'res aislados para 205 241 36 N 175 27 07

electricidad provistos de conexiones.

Manufacturas diversas de metales comunes 12,1 13,7 1,6 130 1,6 0,3

Insecticidas, Fungicidas y Herbicidas 9,2 9,9 0,7 78 11 0,1

Aluminio 10,9 9,1 -1,8 ¥ -16.2 1,0 -0,3
Articulos para el transporte o envasado, de plastico. 3,3 53 2,1 f 638 0,6 0,4

Resto de MOI 59,5 66,1 6,6 o111 7.5 1,2

Combustibles y energia 108,9 136,4 27,5 252 15,5 51

Energia eléctrica 108,9 136,4 275 i 2572 15,5 51

Total 5354 880,2 3448 i 64,4 100

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Por otra parte, al considerar el volumen de las exportaciones registradas por niveles de procesamiento, se
tiene que los productos primarios experimentaron un incremento de 590,6 mil toneladas en enero de 2024
respecto a igual mes del ano anterior, representando un crecimiento de 181,5%. Asi, las exportaciones de
productos primarios alcanzaron un nivel de 915,9 mil toneladas, donde los granos de soja y trigo fueron
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los productos que registraron la mayor incidencia en el total de las exportaciones en términos de volumen

(Tabla 3).

Las manufacturas de origen agropecuario (MOA), por su parte, registraron niveles de exportacion de 297,1
mil toneladas en enero de 2024, lo que represent6 un aumento de 74,0% (envio adicional de 126,4 mil
toneladas) respecto al volumen exportado en enero de 2023. La harina y el aceite de soja, junto con el
arroz parbolizado, fueron los productos que registraron la mayor incidencia en esta agrupacion (Tabla 3).

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) alcanzaron volimenes de 41,9 mil
toneladas, 6,1% por debajo de los niveles registrados en igual periodo del afo anterior (Tabla 3).

Respecto a las exportaciones de energia eléctrica, en términos de valor, totalizaron USD 136,4 millones
en enero del 2024, que represent6 un aumento del 25,2% (Tabla 2), mientras que, en términos de cantidad,
registr6 aumentos del 55,8%, ubicandose en un nivel de 2.763,0 MW/h (Tabla 3).

Tabla N2 3. Exportaciones registradas por niveles de procesamiento.
En miles de toneladas

Exportaciones registradas Enero 2023 |Enero 2024 Variacién Varlaclén Participacién % Incidencia
nominal Enero 2024

Productos primarios 3253 915,9 590,6 181 5 73,0 110,3
Soja 32,9 687,5 654,6 ‘ 1.987,8 54,8 122,2
Maiz 245,0 1545 -90,5 ¥ -37,0 12,3 -16,9
Resto semillas y frutos oleaginosos 25 3,3 0,9 dhn 345 0.3 0,2
Trigo 17,2 36,1 188 4 1093 29 35
Fibras de algodén 0,9 4,0 3,1 dh 3447 0,3 0,6
Resto de productos primarios 26,8 30,6 38 140 24 0,7
Manufacturas de origen agropecuario 170,7 2971 1264 dp 740 237 23,6
Arroz parbolizado 64,3 92,9 28,6 dh 445 7.4 53
Harina de soja 1,2 81,5 80,3 dh 6.891,6 6,5 15,0
Aceite de soja 1,4 33,1 31,7 fh 2.265,3 2,6 5,9
Carne bovina 25,6 26,3 0,7 27 2,1 0,1
Afrecho, afrechillo, pellets 17,0 21,9 4,9 d 285 1,7 0,9
Resto de MOA 61,2 41,4 -19,8 ¥ -324 3.3 -3,7
Manufacturas de origen industrial 39,5 41,9 24 M 61 3,3 0,5
Hilos, cables y demas conductores aislados para

electricidad provistos de conexiones. 1,0 11 0,1 98 0,1 0,0
Manufacturas diversas de metales comunes 1,2 15 0,3 o 241 0,1 0,1
Insecticidas, Fungicidas y Herbicidas 0.8 19 1,2 d 1521 0,2 0,2
Aluminio 3,6 4,1 0,5 o 14,2 0,3 0,1
Articulos para el transporte o envasado, de

plastico. 17 3.2 15 A 844 03 03
Resto de MOI 31,2 30,0 -1,1 ¥ -36 2.4 -0,2
Combustibles y energia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Total 58515 1.254,9 719,4 dh 1343 100

Energia eléctrica MW/h 1.773,6 2.763,0 9894 f 558 100

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

En cuanto a los mercados, Argentina se constituy6 en el principal destino de la soja, con el 84,0% del total,
seguido por Brasil, con el 15,7% de participacion (Tabla 4).
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Tabla N° 4. Exportaciones de granos de soja, 2023 — 2024.

En millones de USD

En miles de toneladas

Partic. % Partic. %
Variacion % Ene Variacion % Ene
2024 2024

Producto /
Destino

Granos de soja 18,2 279,2 1.429,9 100 32,9 687,5 1.987,8 100
Argentina 14,4 234,4 1.526,4 84,0 24,7 585,2 2.270,7 85,1
Brasil 3,8 43,9 1.045,1 15,7 8,2 100,4 1.117,8 14,6
Resto 0,0 0,9 - 0,3 0,0 1,9 - 0,3

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Las exportaciones de carne y menudencias bovinas, por su parte, alcanzaron USD 117,7 millones,
representando un aumento de 5,0% con respecto a los USD 112,1 millones verificado en enero del ano
anterior, mientras que, en términos de volumen, se registr6 un aumento de 2,2% con respecto a enero del

2023 (Tabla 5).

Chile, el principal destino de la carne y menudencias bovinas, con el 42,1% de participacion en el valor
total exportado, realizé compras por USD 49,5 millones y por un volumen de 9,5 mil toneladas en enero
del 2024. Estas cifras representaron disminuciones tanto en valores como en volimenes del 0,9% y 6,8%,
respectivamente. Por su parte Taiwan, el segundo destino en importancia, registr6 una reducciéon en
valores del 3,4%, mientras que, en términos de volumen, registr6 un aumento del 7,0% con relacién al
mismo mes del ano anterior. En enero del 2024, un total de 79 paises constituyeron los destinos de las
exportaciones de carne y menudencia bovina (Tabla 5).

Tabla N2 5. Exportaciones de carne y menudencias bovinas por destinos, 2023 — 2024.

Variacién |Participacion | En'miles de toneladas | Variacion | Participacion

Paises Enero Enero Enero Enero
2023 2024 2023 2024

Chile 50,0 495 ¥ -09 421 10,2 9,5 ¥ 68 35,8
Taiwan 10,5 101 &% -34 8,6 2,3 2,5 v 7,0 9,4
Brasil 12,7 88 Wb -312 7.4 2,6 1,4 W -458 52
Rusia 9,5 87 ¥ 83 7.4 2,7 3,1 fh 13,7 11,7
Kuwait 0,9 6,7 57 0,3 1,5 5,6
Israel 51 59 #fh 16,1 5,0 0,9 1,2 dh 28,0 4.4
Sierra Leona 1,81 5,2 4.4 0,78 1,2 4,7
Ghana 23 4.4 3,7 0,5 1,0 37
Georgia 32 37 fp 132 3.1 1,1 09 W 244 32
Resto 16,0 146 W -87 12,4 4,5 43 ¥ 41 16,2
Total 112,1 117,7 #dp 50 100 25,8 264 qp 2.2 100

Fuente: Estudios Economicos - BCP

El precio implicito promedio de la carne y menudencias bovinas, en enero del 2024, aument6 en 2,7% con
respecto al registrado en el mismo mes del afo anterior (Grafico 3), verificindose los mayores aumentos
en Kuwait (36,2%), Brasil (26,8%), Chile (6,4%) y Ghana (5,8%). Cabe resaltar, que en enero de 2024 Brasil
fue el destino que mejor pago por la carne paraguaya, con un precio implicito de USD 6.335 por tonelada

(Grafico 3 y 4).
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Grafico N2 3. Variacion de los precios implicitos promedio de la carne y menudencias bovinas por mercados.
Ene 2023 / Ene 2024
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Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Grafico N2 4. Precios implicitos de la carne y menudencias bovinas por mercados.
UDS / Ton
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Las exportaciones de carne y menudencias porcinas, por su parte, alcanzaron USD 1,8 millones,
representando un aumento de 165,2% con respecto a los USD 0,7 millones exportados en enero del ano
anterior. En términos de volumen, se registré un aumento en 169,1% con respecto a enero del 2023 (Tabla
6).

Taiwan, el principal destino de la carne y menudencias porcinas, con el 81,8% de participacion en el valor
total exportado, realizé compras por USD 1,4 millones, con un volumen de 0,5 mil toneladas en enero del

2024.

Por su parte Uruguay, el segundo destino en importancia, registré una reduccion tanto en valores como
en volumenes del 38,2% y 24,3%, respectivamente, con relaciéon al mismo mes del ano anterior (Tabla 6).
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Tabla N2 6. Exportaciones de carne y menudencias porcinas por destinos, 2023 — 2024.

Variacién |Participacion | En'miles de toneladas | Variacién | Participaciéon

Enero Enero Enero Enero
2023 2024 2023 2024

Taiwan 0,2 14 81,8 0,1 0,5 72,1
Uruguay 0,5 0,3 ¥ -382 16,4 0,2 0,1 W 243 20,6
Brasil 0,00 0,02 11 0,00 0,02 3,4
Vietnam 0,00 0,01 0,7 0,00 0,03 3,9
Total 0,7 18 fh 165,22 100 0,3 0,7 i 169,1 100

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

El precio implicito promedio de la carne y menudencias porcinas, en enero del 2024, se redujo en 1,5%
con respecto al registrado en el mismo mes del afo anterior (Grafico 5). En este sentido, las mayores
reducciones de precios implicitos se registraron en los envios realizados a Uruguay (18,3%), en tanto que
los realizados a Taiwan presentaron un aumento de 0,6%. En enero del 2024, Taiwan fue el destino que
mejor pago por la carne y menudencias porcinas paraguayas, con un precio implicito de USD 2.766 por
tonelada (Graficos 5 y 6).

Grafico N2 5. Variacion de los precios implicitos promedio de la carne y menudencias porcinas por mercados.
Ene 2023 / Ene 2024
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Grafico N2 6. Precios implicitos de la carne y menudencias porcinas por mercados.
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Fuente: Estudios Econémicos

Las exportaciones de carne aviar alcanzaron USD 0,9 millones en enero del 2024, representando una
disminucién de 7,3% con respecto a los USD 1,0 millones exportados en el mismo mes del afio anterior.
En términos de volumen, se registro una disminucion de 18,1% con respecto a enero del 2023 (Tabla 7).

Irak, el principal destino de la carne aviar, con el 36,3% de participacion en el valor total exportado, realizo
compras por USD 0,3 millones, con un volumen de 0,2 mil toneladas en enero del 2024. Por su parte
Ghana, el segundo destino en importancia, registr6 compras por USD 0,1 millones de délares, 531,4%
superior al registrado en el mismo mes del afio anterior. Cabe destacar que, en enero del 2024 un total de
13 paises constituyeron los destinos de las exportaciones de carne aviar (Tabla 7).

Tabla N2 7. Exportaciones de carne aviar por destinos, 2023 — 2024.

Variacién |Participacion | En miles de toneladas | Variacion | Participacion

Paises Enero Enero Enero Enero
2023 2024 2023 2024

Irak 0 0,3 36,3 0 0,2 28,8
Ghana 0,02 0,1 11,6 0,1 0,1 14,4
Albania 0 0,1 10,6 0 0,1 71
Cuba 0 0,1 7,3 0 0,03 3,6
Islas Maldivas 0 0,1 6,7 0 0,03 3,6
Kosovo 0 0,1 6,2 0 0,03 3,6
Bahamas 0,2 0,05 W -748 51 0,1 0,03 s -75,0 3,6
Mozambique 0,02 0,04 #p 1208 4.4 0,1 0,1 dh 50,4 10,8
Liberia 0 0,03 34 0 0,1 71
Resto 0,8 0,1 ¥ -90,0 8,4 0,7 0,1 W 81,1 17,6
Total 1,0 0,9 ¥ 73 100 1,0 0,8 b -18,1 100

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

El precio implicito promedio de la carne aviar en enero del 2024 mostré un aumento de 13,1% con respecto
al registrado en el mismo mes del ano anterior (Grafico 7), verificindose los mayores aumentos en
Mozambique (46,9%) y Bahamas (1,0%). Por otra parte, Cuba fue el destino que mejor pagé por la carne
aviar paraguaya, con un precio implicito de USD 2.420 por tonelada (Grafico 7 y 8).
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Grafico N2 7. Variacion de los precios implicitos promedio de la carne aviar por mercados.
Ene 2023 / Ene 2024

Mozambique 46,9%

Total . 13,1%

Bahamas 1,0%

Resto -46,9%

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Grafico N2 8. Precios implicitos de la carne aviar por mercados.
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Fuente: Estudios Econdmicos - BCP

Las cotizaciones internacionales de los commodities agricolas, en enero del 2024, mostraron una
trayectoria descendente con respecto al mes anterior. En la bolsa de Rosario, el precio promedio de la soja
verifico una reduccion de 8,8% en comparacion al mes anterior y, al compararlo con enero del afio anterior,
presentd una disminucion del 24,6%. En la bolsa de Chicago, el precio de la soja verificé una disminucion
del 6,2% en comparacion a diciembre del 2023 y, en comparacion al mismo mes del afo anterior, la

disminucion alcanzo 18,5%.

Este comportamiento de los precios internacionales de la soja se explica, por el lado de la oferta
e el
principalmente por las mejores perspectivas climaticas de los paises sudamericanos, especialmente en
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Brasil, asi como por la buena produccién esperada en Argentina, Paraguay y Uruguay; mientras que, por

el lado de la demanda, por los menores niveles de compras de soja por parte China de Estados Unidos, lo
que empujo los precios a la baja (Grafico 9).

Grafico N2 9. Cotizacidn internacional de la soja, 2021 — 2024.
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En enero del 2024, se registraron reducciones en las cotizaciones de aceite y harina de soja de 4,8% y 11,9%,
respectivamente, mientras que el trigo presenté una reduccion de 2,0% en comparacion al mes anterior.

Por otra parte, se presentaron incrementos de precios en el ganado en pie-Chicago (3,2%) y en el ganado
en pie-Australia (14,8%).

En términos interanuales, el ganado en pie-Chicago registr6 un incremento de 10,4%, mientras que

presentaron reducciones en sus cotizaciones el trigo (19,4%), el aceite de soja (24,2%), la harina de soja
(24,9%) y el ganado en pie-Australia (25,3%) (Grafico 10).

Grafico N2 10. indice de precios de los principales productos de exportacién, 2021 — 2024.
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Fuente: Estudios Economicos - BCP
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En enero del 2024, las exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila alcanzaron USD 75,5 millones,
11,2% inferior al registrado en enero de 2023.

Entre los principales productos exportados que presentan las mayores incidencias en la reduccion, se
encuentran alcohol etilico sin desnaturalizar, chapas estampadas y envases de aluminio y gelatinas (Tabla

8).

Tabla N2 8. Principales productos de exportacion bajo el Régimen de Maquila, 2021- 2024.

Variacién %
Enero 2021 Enero 2022 Enero 2023 Enero 2024 Sty Enero Incidencia
Enero 2024
2024/2023
Hilos y cables (autopartes) 185 153 19,0 20,6 27,3 8,5 19
Textiles y sus manufacturas 7.2 73 9,2 8.8 11,7 -4,2 -0,5
Botellas, frascos y articulos similares de plastico 22 29 0,9 25 33 180,0 19
Medicamentos 1,2 18 14 18 23 26,0 04
Tela sin tejer 2,4 1,7 1,1 1,0 1,3 -6,7 -0,1
Jeringas con aguja 1,1 15 1,0 0,7 0,9 -31,5 -0,4
Alimentos para perros o gatos 1,1 1,4 2,0 1,4 1,9 -29,3 -0,7
Cueros de bovino 0,8 1,3 1,0 15 2,0 46,0 0,6
Alfombras y demas revestimi para el suelo 25 06 11 1,2 16 11,6 0,1
Calzados y sus partes 0,7 03 0.6 05 0,7 -12,3 -0,1
Sub total 37,8 34,2 78 40,0 53,0 7,4 3,2
Nuevos productos
Alcohol etilico sin desnaturalizar 0,6 129 125 0,0 0,0 -100,0 -14,6
Chapas estampadas y de alumini 6,1 11,0 53 34 45 -36,4 23
Salvados y moyuelos de maiz 1,6 58 3.8 29 3.8 -24,7 -1,1
Prendas para hombres, de punto 1,0 1,7 1,4 0,9 1,2 -33,2 -0,5
Gelatinas 0,0 1,0 4,1 21 28 -48,4 -2,3
Tejidos de punto, tefiidos 0,6 0,7 0,7 0,9 1,3 32,6 0,3
Alcohol etilico desnaturalizado 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Tapas roscadas, de metal comiin 0,0 0,4 12,1 13,6 18,0 12,7 1,8
Biodiésel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Jabones de tocador 0,0 0,0 05 08 1,1 50,6 0,3
Sub total 9,9 33,6 40,4 24,6 32,6 -39,0 -18,5
Resto 6,9 6,9 74 10,8 143 46,9 4,1
Total 54,6 74,7 85,0 799 100 -11,2

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Grafico N2 11. Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila, 2021 - 2024.
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Con relaciéon a los principales destinos de los productos bajo este régimen, Brasil es el mercado mas
importante, con el 49,9% de participacién, mientras que Argentina y Chile le siguen en orden de
importancia, con el 21,1 % y 8,4%, respectivamente (Grafico 12).
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Grafico N2 12. Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila por principales destinos, 2024.
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Fuente: Estudios Econémicos - BCP

En enero del 2024, Argentina fue el principal destino de las exportaciones registradas, con un 40,5% de
participacion en el total exportado registrado, alcanzando los USD 356,4 millones. Este monto represento
un aumento del 362,3% con respecto al mismo mes del ano 2023. Los principales incrementos se
observaron en las exportaciones de granos de soja, energia eléctrica y tapas roscadas de metal comun.

Brasil ocupa el segundo lugar, con una participacion del 33,8% de las exportaciones registradas en enero
de 2024, por un valor de USD 297,7 millones, registrando un aumento del 27,4% con respecto al mismo
mes del afio anterior. Entre los principales productos exportados a este pais se destacan la energia eléctrica,
el arroz y los granos de soja.

Chile ocupa el tercer lugar en importancia, con un 7,4% de participacién en las exportaciones registradas
en el referido periodo, con un valor que ascendi6 a USD 65,3 millones, mostrando una reduccién de 21,6%
al compararla con la cifra de enero de 2023. Entre los principales productos exportados se encuentran la
carne bovina, las tapas roscadas de metal comun y el arroz.
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Grafico N2 13. Principales destinos y productos exportados.
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Importaciones

Las importaciones totales en enero de 2024 alcanzaron USD 1.409,9 millones, 11,1% mayor a los USD
1.268,8 millones registrados en el mismo mes del afio anterior. Las importaciones registradas
representaron el 96,7% del total, alcanzando un valor de USD 1.362,8 millones, un 11,7% superior con
respecto al valor de enero de 2023, mientras que las otras importaciones representaron el 3,3% restante,
por un valor de USD 47,1 millones y con una disminucion del 4,3% con respecto al valor de enero del ano

pasado (Grafico 14).

Grafico N2 14. Evolucidn de las importaciones totales, 2020 — 2024.
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Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Grafico N° 15. Evolucion mensual de las importaciones totales, 2022 — 2024.
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Al analizar el comportamiento de las importaciones registradas en valores por niveles de procesamiento,
se observé que los productos primarios, en enero del 2024, ascendieron a USD 20,6 millones,
representando una reduccion de 26,8% respecto al mismo mes del afio anterior, con una incidencia

negativa de 0,6 p.p. en las importaciones registradas. Los productos de mayor incidencia negativa fueron
el maiz para siembra y el tabaco sin elaborar (Tabla 9).
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Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario (MOA) presentaron un incremento de 21,3% con
respecto al valor registrado en enero de 2023, alcanzando USD 80,7 millones y con una incidencia positiva
de 1,2 p.p. en las importaciones registradas. Este comportamiento estuvo explicado, principalmente, por
las mayores importaciones de bebidas, liquidos alcohélicos y vinagre, resto de azucar y articulos de
confiteria y otros productos de origen animal, entre otros (Tabla 9).

Las importaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) alcanzaron un valor de USD 1.081,8
millones, con un aumento de 18,7% con respecto a los niveles registrados en enero de 2023 y con una
incidencia positiva de 14,0 p.p. en las importaciones registradas. Este incremento respondio,
principalmente, a mayores compras de maquinas y aparatos eléctricos y sus partes; resto de maquinas,
aparatos y articulos mecanicos y resto de vehiculos automoviles terrestres (Tabla 9).

Finalmente, las importaciones de combustibles y lubricantes disminuyeron 15,9% interanual, alcanzando
un valor de USD 179,6 millones, con una incidencia negativa en las importaciones registradas de 2,8 p.p.,
consecuencia de la reduccion en los niveles de importacion de gasoil, atenuado por la incidencia positiva
de la nafta, grasas y aceites lubricantes (Tabla 9).

Tabla N2 9. Importaciones registradas por niveles de procesamiento.
En millones de USD

Variacion | Variacién | Participacién %
I i E 2023 |E 2024 Inci i
mportaciones registradas nero 2023 |Enero 20 nominal Enero 2094 ncidencia

Productos primarios 28,2 20,6 -7,6 ¥ -268 1,5 -0,6
Maiz para siembra 13,9 8,0 -59 * -42,2 0,6 -0,5
Tabaco sin elaborar 6,8 2,8 -4,0 ¥ -589 0,2 -0,3
Resto de hortalizas y legumbres sin elaborar 16 2,7 11 f 655 0,2 01

Resto semillas y frutos oleaginosos 1,2 14 0,2 o 157 0,1 0,0

Animales Vivos 0,7 13 0,6 783 0,1 0,0

Resto de productos primarios 4,0 4,5 05 M 122 03 0,0

Manufacturas de origen agropecuario 66,5 80,7 14,1 & 213 59 1,2

Bebidas, liquidos alcohélicos y vinagre 15,2 23,8 8,6 f 564 1,7 0,7

Pastas alimenticias, productos de panaderia 11,7 10,9 -0,8 ¥ 69 0,8 -0,1
Otros productos de origen animal 4,3 6,0 17 401 04 0,1

Resto de aziicar y articulos de confiteria 4,9 5,6 0,7 151 04 0,1

Resto de preparados de legumbres, hortalizas y frutas 3,7 3,4 -0,3 ¥ 80 0,2 0,0

Resto de MOA 26,8 31,0 4,2 f 158 2,3 0,3

Manufacturas de origen industrial 911,2 1.081,8 170,6 i 187 79,4 14,0
Magquinas y aparatos eléctricos y objetos destinado al

uso electrénico y sus partes 278,4 326,3 479 * 17,2 23,9 3,9

Resto de méaquinas, aparatos y articulos mecénicos 83,6 120,7 37,1 444 8.9 3,0

Vehiculos automéviles terrestres 53,7 57,4 3,7 68 4.2 03

Resto de vehiculos automéviles terrestres 26,3 42,1 158 f 603 31 13

Productos farmacéuticos 42,8 40,0 -2,8 ¥ 65 2,9 -0,2
Resto de MOI 426,5 495,3 68,9 16,1 36,3 5,6

Combustibles y lubricantes 213,7 179,6 -34,1 ¥ -159 13,2 -2,8
Gas - oil 156,8 110,7 -46,1 ¥ -294 8,1 -3,8
Naftas 333 46,4 131 A 393 34 11

Grasas y aceites lubricantes 8,2 9,0 08 92 0,7 0,1

Gas de petréleo 3,0 2,7 -0,3 ¥ -101 0,2 0,0

Resto de combustibles y lubricantes 12,3 10,8 -1,5 ¥ 119 0,8 0,1
Total 1.219,6 1.362,8 143,2 o 11,7 100

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Las importaciones de bienes para uso interno ascendieron a USD 1.048,9 millones en enero del 2024,
verificando un aumento del 16,0% respecto al mismo mes del afio anterior. En tanto, las importaciones de
bienes bajo el Régimen de Turismo (Decreto N° 6406/05) presentaron una reduccion del 0,5%, totalizando
USD 313,8 millones en el referido mes (Grafico 16).
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Grafico N° 16. Importaciones totales, para reexportacion y para uso interno, 2023 — 2024.
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De las importaciones registradas en enero de 2024, las realizadas bajo el Régimen de Turismo tuvieron
una participacion del 23,0%, en tanto que, las de uso interno registraron una participacion del 77,0%.
Comparando las importaciones por tipo de uso, los bienes de capital para reexportacion (Régimen de
Turismo) disminuyeron en 8,4%, mientras que los bienes de capital para uso interno aumentaron en 59,5%.
Bajo el Régimen de Turismo, los bienes de consumo aumentaron 49,6%, mientras que los bienes
intermedios aumentaron 27,6%. Por otro lado, la importacién para uso interno present6 un incremento de
9,7% en bienes de consumo, en tanto que, los bienes intermedios, se redujeron en 2,9% (Tabla 10).

Tabla N2 10. Importaciones totales, para Uso Interno y Régimen de Turismo.
Millones de USD

Importacién Registrada Imp. Régimen de Turismo Importacién para Uso Interno

Partic. s/ Partic. s/
Ene-2023 | Ene-2024 | Var. (%) |Ene-2023 | Ene-2024| Var. (%) importacion | g 9093 | Ene-2024 | Var. () | mportacion
Registrada Registrada
Bienes de 310,4 355,3 14,5% 37,2 55,6 49,6% 15,7% 273,2 299,7 9,7% 84,3%
consumo
Bienes 422,0 412,6 -2,2% 9,4 12,0 27,6% 2,9% 412,6 400,6 -2,9% 97,1%
intermedios
Bienes de 487,3 594,9 22,1% 268,8 246,3 -8,4% 41,4% 2185 348,6 59,5% 58,6%

capital

Fuente: Estudios Economicos - BCP

En cuanto a los precios internacionales del petréleo, la variedad tipo Brent mostr6 en enero de 2024 un
aumento de 2,4% en comparacién al precio promedio registrado en el mes anterior, mientras que en
términos interanuales se observé una diminucion de 5,7%. La cotizacién del petroleo estuvo marcada por
una tendencia alcista en los ultimos dias del mes de enero, aunque exhibié una mayor volatilidad en
comparacion a la registrada en el mes anterior.

El comportamiento mensual durante enero se explica, principalmente, por las mejoras en las perspectivas
de crecimiento econoémico global por parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) para el 2024, en un
contexto en el que los resultados PIB del cuarto trimestre de los Estados Unidos fue mejor de lo esperado
y los estimulos por parte del gobierno de China impulsaron las expectativas de demanda del petroleo.
Asimismo, las preocupaciones sobre el suministro del petroleo en Medio Oriente y la caida mayor a la
esperada en los inventarios del crudo en Estados Unidos agregaron impulso a la suba del crudo (Grafico
17).
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Grafico N° 17. Precio del petréleo Brent, 2021 - 2024.
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Fuente: Estudios Econémicos - BCP

En enero del 2024, China fue el principal pais de origen de nuestras importaciones, con un 36,5% de
participacion, equivalente a USD 497,8 millones, presentando un aumento del 13,2% con respecto a enero
del 2023. Los principales productos importados desde ese pais fueron los teléfonos moviles, maquinas para

procesar datos y ruteres.

En segundo orden de importancia aparece Brasil, con una participacion del 20,0%, alcanzando las
importaciones de ese pais un monto de USD 272,7 millones. Esto representé un aumento del 7,3% con
respecto al mismo periodo del afo anterior. Los principales productos importados de este origen fueron
cosechadoras-trilladoras, abonos minerales o quimicos y cerveza de malta.

Estados Unidos ocupa el tercer lugar, con 6,9% de participacion en el total importado. El valor importado
descendi6 a USD 93,8 millones y registré una disminucion del 42,0% al compararlas con el mismo mes del
afio pasado. Entre los principales productos se destacaron el gasoil, automoviles para transporte de

personas y abonos minerales o quimicos (Grafico 18).
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Grafico N2 18. Principales origenes y productos importados.
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Fuente: Estudios Economicos - BCP
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