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Los resultados referentes al Producto Interno Bruto Trimestral, y sus componentes por el lado de /a oferta
y del gasto, pretenden entregar sefales en el corto plazo sobre /a evolucion de la economia en términos
nominales y reales.

£l Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Paraguay incorpora informacion preliminar, y no
incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que se utilizan para su cdlculo
anual. Por lo tanto, los resultados de las CNT se podrian modificar en el tiempo en funcién de la nueva
informacién estadistica disponible, las reestimaciones econométricas y los resultados finales de las Cuentas
Nacionales Anuales.

El BCP comunica a los usuarios y a la opinion ptblica en general, que las publicaciones de las CNT
incorporardn una revision de la serie anteriormente publicada en cada trimestre transcurrido. Dicha
revision se realizard bdsicamente debido a dos razones: al cierre del Sistema de Cuentas Nacionales
Anuales (CNA), y a los cambios y actualizaciones de las estadisticas basicas. Estos cambios estdn
enmarcados dentro de las recomendaciones y prdcticas metodoldgicas internacionalmente aceptadas.

o)
§ I. PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL
8
g I.1. Sintesis del primer trimestre de 2016
:
K Durante el primer trimestre del afo 2016, el Por su parte, la tasa intertrimestral de la serie
2] . . . . . .7
2 Producto Interno Bruto (PIB) trimestral de desestacionalizada (que mide la variacién con
[3]
g Paraguay ha tenido una expansién de 1,5% respecto al trimestre inmediatamente
A
© en términos de su tasa de variacién anterior) ha sido del 0,8%.
= .
Q interanual.
2]
GRAFICO I.1: PIB trimestral real GRAFICO 1.2: PIB trimestral real desestacionalizado’
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PUNTOS CLAVES

I TRIMESTRE 2016

e En el primer trimestre del afo la actividad econémica en su conjunto ha evolucionado

favorablemente.

e El crecimiento del PIB trimestral de Paraguay se ubicé en un 1,5% en términos de su

tasa de variacién interanual.

e Desde el enfoque de la oferta, los sectores con mayor incidencia fueron las

binacionales, agricultura y algunos servicios.

e Desde la perspectiva del gasto, tuvieron mayor incidencia las exportaciones netas y el

consumo de los hogares.

I.2. Anélisis del PIB por actividad

Agricultura

Desde el enfoque de la produccién, la
Agricultura, uno de los sectores con mayor
incidencia en el desempeiio del PIB
trimestral, present6 una expansién del 3,2%,
en términos de su tasa interanual, siguiendo la
senda de crecimiento de las tres campafas

anteriores.

El resultado favorable’ registrado en esta
actividad, se debié principalmente a Ila
recuperacién en la produccién sojera, luego
de la modesta campana del afio anterior.
Ademas, otros cultivos principales como el
maiz y el tabaco contintlan con los buenos

volimenes de produccién y lograron superar

’ En base a datos preliminares del Ministerio de

Agricultura y Ganaderia, Direccion de Censos y
Estadlsticas Agropecuarias.

los altos niveles de crecimiento del afno

anterior.

La evolucién favorable de esta actividad,
como se mencionara en informes anteriores,
es importante dada la interrelacién que
guarda con otros sectores de la economia
como las agroindustrias, los servicios de
transporte de carga y los servicios de

almacenamiento como silos y depésitos.

GRAFICO 1.2: PIB trimestral real desestacionalizado’
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Ganaderia, Forestal y Pesca

El sector Ganadero, Forestal y Pesca,
presenté una variacion de -0,8% con
respecto al mismo trimestre del ano 2015.

Este comportamiento en la actividad
ganadera se registrd, en parte, por el menor
volumen de faenamiento de ganado vacuno
en frigorificos, debido principalmente a la
disminucién de los envios a Rusia, pais que
sigue siendo el principal mercado de
exportacion de la carne paraguaya. No
obstante, el mercado de Chile, segundo
mercado en importancia, continda en
expansién y va ganando cada vez mayor
participacién en nuestra canasta exportadora.
Para el 2016, el sector carnico plantea

conquistar mercados de carne premium

como lran, Qatar e incluso China, debido a la
excelente calidad de la carne paraguaya y a
las certificaciones internacionales que le
otorgan un buen estatus sanitario.

Se sefala también que la produccién de otros
productos pecuarios, como la leche y huevos,
presenté un buen desemperio.

GRAFICO 1.4: Ganaderia, Forestal y Pesca (Variacion

Interanual)
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Industria y Mineria

Por otro lado, la producciéon del sector
Industrial Manufacturero y Minero presenté
una variacién de -3,6% en relacién al mismo
trimestre del ano anterior.

Parte importante de este resultado esta
vinculado con las agroindustrias,
principalmente la industria carnica, dada la
menor operatividad de los frigorificos en el
primer trimestre del afio. Asimismo, las

industrias de textiles y prendas de vestir,

cuero y calzado, azucareras y la fabricacién

de metales comunes presentaron
contracciones.
Estos menores resultados fueron

compensados, en parte, por el desempefno

de las industrias de bebidas y tabaco, lacteos,
molineria y panaderia y quimicos.

Por otro lado, la mineria sigue con un ritmo
positivo debido a su estrecho vinculo con el
sector de la construccién que ha estado en
auge en los Ultimos trimestres.

GRAFICO I.5: /ndustria  Manufacturera y Mineria
(Variacion Interanual)
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Construccién

El sector de la Construccién presenté un
comportamiento positivo, con una tasa
interanual de 2,7% con respecto al mismo

trimestre del afo 2015.

El comportamiento del sector esta

fundamentalmente  explicado  por la

continuidad de importantes 10,0
emprendimientos, especialmente los 0,0
vinculados el sector privado, como edificios -10,0
corporativos, viviendas en alturas, centros -200 - - N N m om T ¥ o w
comerciales y hoteles. -+ 2 - 2 - =z - =2 =+ =z -
Si bien el nivel de la inversion pL’linca es Construcciéon = = = = Promedio de los Ultimos 5 afios
inferior a la privada, la buena dindmica del

Electricidad y Agua

Por su parte, el sector de Electricidad y Agua
(que incluye las Binacionales), presenté una
importante expansién en su tasa interanual de
I1,8%, muy superior al promedio de los

ultimos cinco afos (2,3%).

Este comportamiento se explica por las
excelentes condiciones técnicas y de
operacién de las centrales, lo cual permitié
aprovechar de manera éptima el caudal

hidrico favorable del Rio Parana.

De esta manera, la binacional Itaipt tuvo un

excelente trimestre en términos de

sector privado se vio atenuada por una
desaceleraciéon en los niveles de inversién

publica en el primer trimestre.

GRAFICO 1.6: Construccién _(Variacién Interanual)
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GRAFICO 1.7: Electricidad y Agua (Variacion Interanual)
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Finalmente, el sector de Servicios ha tenido
una variaciéon de -0,4% con respecto al

mismo trimestre del afio 2015.

Este resultado es explicado por la caida en las
importaciones, en parte por la reduccién de
las mismas bajo el régimen de turismo, ligada
a la desaceleracién que afecta a la economia
brasilera, asi como también al menor
dinamismo del sector pecuario e industrial,
los cuales han afectado a los margenes
comerciales y de distribucién generados
sobre estos productos, dando lugar a una
reduccién en la actividad comercial, la cual
tiene un importante peso dentro del sector

servicios.

Ademas del comercio, el gobierno general,
comunicaciones y hoteles y restaurantes
presentaron bajas. Por otra parte, las
actividades del sector servicios que tuvieron
un buen desempeno en el trimestre fueron
servicios a los hogares y a las empresas,
transporte y la intermediacién financiera.

GRAFICO 1.8 Servicios (Variacion Interanual)
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1.3. Anélisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, durante el
primer trimestre del 2016 el impulso positivo
al PIB provino de las exportaciones netas
(16,9% interanual), mientras tanto se ha
observado una leve caida en la demanda
interna (-0,7% interanual), afectada por la

reduccién de la inversion.

Entre los principales componentes de la
demanda interna, se ha registrado un
aumento de 0,8% en el consumo total (CT) y
una contraccién del 6,5% en la formacién
bruta de capital (FBK), ambos en términos

interanuales.

Al desagregar el consumo total, se observan
resultados contrapuestos para ambos sub-
componentes, mostrando el consumo publico
una ligera retraccién interanual de 0,6%,
principalmente  por las  reducciones
verificadas en los gastos rigidos, en
consonancia con los lineamientos
establecidos en la Ley de Responsabilidad
Fiscal. A su vez, el consumo privado ha
registrado un incremento interanual de 1,0%,
moderando su crecimiento con relacién a lo

alcanzado en el 2015.

La caida reflejada en la FBK obedece
fundamentalmente a la reducciéon en las
inversiones en maquinarias y equipos por
parte del sector privado (-16,3% interanual)
y por los menores niveles de inversién fisica

del sector publico (-14,3% interanual). Por el

lado de Ila demanda externa, las
exportaciones de bienes y servicios han
mostrado una caida interanual de -2,6%,
mientras tanto las importaciones presentaron
una disminucién interanual de -7,7%. Con
estos resultados, las exportaciones netas
verificaron un crecimiento interanual de

16,9%.

De este modo, la demanda externa ha sido
el componente que mas ha contribuido al
crecimiento del PIB en el primer trimestre,
con 2,0 puntos porcentuales (p.p.) de
incidencia, aunque, como fue mencionado,
debido a una mayor contracciéon de las
importaciones relativo a las exportaciones.
Por otro lado, la demanda interna incidid
negativamente con 0,6 puntos porcentuales
(contribucién de 0,6 p.p. del consumo total y

de -1,2 p.p. de la formacién bruta de capital).

TABLA I.1: Demanda Interna (Variacion interanual)

-“
[ [ o T ]wv] 1 |
Demanda

4,1 38 2,6 1,2 0,8

CT

FBK 11,8 6,5 0,1 -7,3 -6,5
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GRAFICO 1.9 Consumo Total (Variacion Interanual) GRAFICO I.11: Importaciones (Variacién Interanual)
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1.4. Revisiones del PIB

2014 2015 | 2016 |

Variacién Interanual

Revisado 3,7 3,0 5,1 6,9 6,5 2,6 24 11

Variacién Acumulada

-.-..- 1,5

Revisado 3,7 33 39 4,7 6,5 4,6 3,8 3,1
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