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Gréfico 1: PIB trimestral real
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Analisis del PIB por el enfoque de la oferta

Agricultura

Desde el enfoque de la produccién y conforme a las ultimas
estimaciones de la campana agricola 2023/2024 proveidas por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), la agricultura
registré un leve crecimiento interanual de 0,4% en el primer

trimestre del 2024.

El resultado interanual del trimestre fue explicado por los mayores
niveles de produccién estimados para maiz, cana de azUcar,

algodén, poroto, canola y yerba mate.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria presenté un
incremento interanual de 4,9% con respecto al mismo trimestre

del 2023.

La ganaderia verificé un desenvolvimiento interanual favorable,
explicado por el mayor nivel de faenamiento de bovinos, aves y por
la mayor produccién de leche cruda y huevos. Sin embargo, este
comportamiento fue mitigado por la reduccién del faenamiento de
cerdos. Asimismo, las actividades de forestal, pesca y mineria
mostraron también resultados positivos en el primer trimestre del

2024.
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Grafico 4: Agricultura
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Grifico 5: Ganaderfa, Forestal, Pesca y Mineria.
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Manufactura

La actividad manufacturera verificé un crecimiento interanual de

5,5% con respecto al mismo trimestre del 2023.

Las actividades que incidieron positivamente en el resultado
interanual del trimestre fueron la produccion de aceites, carnes,
molinerias y panaderias, bebidas y tabacos, textiles y prendas de
vestir, cueros y calzados, quimicos, maquinarias y equipos,
productos metalicos y fabricacién de minerales no metalicos. No
obstante, este resultado fue atenuado por las variaciones negativas
registradas en la produccién de azlcar, lacteos, maderas y

fabricacién de metales comunes.

Construccién

El sector de la construccién presenté nuevamente una caida de
2,1% en su desempefio interanual. No obstante, se verifica una

moderacién en la caida comparada con los trimestres anteriores.

El comportamiento del trimestre estuvo influenciado por el menor
ritmo de ejecucién de las obras tanto privadas como publicas, en
el caso de esta Ultima, relacionada principalmente con el plan de
convergencia fiscal. En tal sentido, se ha observado una
disminucién en la demanda de los principales insumos empleados
por el sector, sobre todo la parte importada (cemento, asfalto y

varilla).
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
verific6 un moderado crecimiento interanual de 0,8% en el primer

trimestre del 2024.

En tal sentido, la generacion de energia eléctrica de las binacionales
mostré una caida interanual en el primer trimestre del 2024,
explicada fundamentalmente por el menor caudal hidrico del Rio
Parana con relacién a igual periodo del afio anterior. No obstante,
la distribucién de energia eléctrica mostré un comportamiento

interanual favorable en el presente trimestre.

Servicios

El sector servicios registré un aumento interanual de 5,0%, en el

primer trimestre del 2024.

En el comportamiento interanual, se registraron desempenos
positivos en los servicios de intermediacién financiera, servicios a
los hogares (que incluyen salud, educaciéon y esparcimiento),
hoteles y restaurantes, servicios a las empresas (que incluyen
agencias de turismo, consultorias, publicidad y otras actividades
auxiliares a las empresas), comercio, servicios gubernamentales,
servicios de transportes y servicios inmobiliarios. Sin embargo,
mostraron resultados negativos las telecomunicaciones y los

servicios de informacién.
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Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Analisis del PIB por el enfoque de la demanda

Desde la perspectiva del gasto, en el primer trimestre del 2024, se
observé un repunte de la demanda interna, registrando un
crecimiento interanual de 3,2%. Por componentes, prevalecié la
incidencia favorable del consumo total que continué con su senda
expansiva, incrementandose en 4,7% en términos interanuales. A
su vez, la formacién bruta de capital (-0,9%), aunque persiste
débil, muestra una trayectoria de caida mas moderada con relacién

a lo observado en el 2023.

Al analizar los componentes del consumo total, se observé que el
consumo privado registré un crecimiento interanual de 4,8%,
explicado por la dinamica positiva de los servicios (crecimientos en
el consumo de servicios de transportes, electricidad y agua,
servicios a los hogares, telecomunicaciones, restaurantes Yy
hoteles), los bienes durables (electrodomésticos y electrénica,
vehiculos automotores y muebles para el hogar), bienes no
durables (crecimientos de productos quimico-farmacéuticos,
combustibles y lubricantes), y, en menor medida, los bienes semi-
durables (cueros y calzados y productos del papel). Por su parte,
el consumo de gobierno mostré también un aumento interanual

de 4,4%, explicado por el componente de remuneraciones y la

mayor adquisicién de bienes y servicios.

A su vez, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) registré un
incremento interanual de 3,4%, influenciado por la mayor
inversién en magquinarias, equipos y vehiculos automotores y en
productos metdlicos y otros. Sin embargo, se presentaron
retracciones en las inversiones en construccién que atenuaron el

resultado positivo del primer trimestre del 2024.

La demanda externa presenté nuevamente una dinamica favorable
en el primer trimestre del 2024. Las exportaciones registraron un

incremento interanual de 8,2%, explicado principalmente por las
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Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna

2024
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Grafico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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exportaciones de bienes, entre las que se observaron dinamicas
favorables en las exportaciones de soja, aceites, harinas y grasas
vegetales, ademas de productos de molineria y panaderia. En
tanto, se dieron reducciones en las exportaciones de energia
eléctrica, bebidas y tabaco y maiz. En cuanto a las exportaciones
de servicios, se registraron incrementos en las exportaciones de
servicios de transportes, mientras que se redujeron las
exportaciones de servicios de transformacién (maquila) y servicios
de restaurantes y hoteles. La incidencia de las exportaciones de
bienes fue de 8,7 p.p., mientras que las exportaciones de servicios

-0,5 p.p.

Las importaciones de bienes y servicios presentaron un incremento
interanual de 5,1% en el primer trimestre del 2024. En los bienes, se
registraron aumentos en las importaciones de maquinarias y equipos,
combustibles y lubricantes y productos del hierro y no ferrosos. En
contrapartida, se dieron reducciones en las importaciones de
productos farmacéuticos y de tocador y textiles y prendas de vestir.
En tanto, en las importaciones de servicios se dieron aumentos en las
importaciones de servicios de transportes, mientras que se redujeron
las importaciones de servicios de restaurantes y hoteles y servicios
financieros y de seguros. La incidencia de las importaciones de bienes

fue de 6,6 p.p. y la de las importaciones de servicios de -1,5 p.p.

De esta manera, la demanda interna ha sido el componente que mas
ha contribuido al crecimiento del PIB en el primer trimestre del 2024,
incidiendo positivamente en 3,1 puntos porcentuales (p.p.),
destacandose el consumo total con 3,4 p.p., siendo la misma atenuada
por la formacién bruta de capital con una incidencia de -0,2 p.p. A su
vez, las exportaciones netas también mostraron una incidencia

positiva de 1,2 p.p. en el primer trimestre del 2024.
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Incidencias

Tabla 2: Incidencia Demanda (pp)
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Anexo: Principales resultados
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Agricaura 487 415 41 58 Agricuura 487 457 345 233 04
paderimforPesy 41 <14 07 138 49 padermFonfeY 41 L1 1,0 41 49
Manufactura 2,1 3,1 1,9 9,6 5,5 Manufactura 2,1 0,4 0,9 3l 555
BeryAga(onbi) 22,8 195 154 83 08 BectyAga(nbin 22,8 212 193 160 08
Construccion -138 48 22 -85 -2 Construccion -138 95 72 75 -2l
Servicos I8 34 39 52 50 Servicios 8 26 30 36 50
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productos productos
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Consumo Total 2,1 Consumo Total
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FaK Fio 319 34 02 34 FK Fio 13 51 -45 35 34
Exportaciones 443 243 360 444 82 Exportaciones 443 331 341 367 82
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