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Resumen del trimestre

e El PIB trimestral registré un crecimiento
interanual de 3,4% en el tercer trimestre y,
con este resultado, acumulé un crecimiento
de 4,3% al cierre del tercer trimestre del

2024.

e Desde el enfoque de la oferta, en el
comportamiento interanual incidieron los
desempenos positivos registrados en los
servicios, las manufacturas, los impuestos a los
productos, la construccion, la ganaderia y, en
menor medida, la agricultura. Sin embargo, el
resultado negativo de la generacion de energia
eléctrica atenué el desempeno favorable de la

actividad econémica.

e Desde la perspectiva del gasto, los

componentes con incidencias positivas han

sido el consumo privado, la formacién bruta
de capital fijo y el consumo del gobierno. No
obstante, las exportaciones netas han incidido

de forma negativa.
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Analisis del PIB por el enfoque de la oferta

Agricultura

Desde el enfoque de la produccién y conforme a las ultimas
actualizaciones de la campana agricola 2023/2024 proveidas por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), la agricultura
registré un crecimiento interanual de 2,9% en el tercer trimestre,
acumulando un crecimiento de 1,9% al cierre del tercer trimestre

del 2024.

El resultado interanual del trimestre fue explicado por los mayores
niveles de produccién estimados para soja, trigo, arroz, cana de
azlcar, algodén, poroto, canola y yerba mate. No obstante, la

produccién de maiz mostré una retraccién.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria presenté un
incremento interanual de 13,9% con respecto al mismo trimestre
del 2023, acumulando asi un crecimiento de 8,0% al cierre del

tercer trimestre del 2024.

La ganaderia verific6é un desenvolvimiento interanual favorable,
explicado por el mayor nivel de faenamiento de bovinos, aves y
cerdos. Sin embargo, este comportamiento favorable fue mitigado
por la menor produccién de leche cruda y huevos. Asimismo, las
actividades de forestal, pesca y mineria mostraron también

resultados positivos en el tercer trimestre del 2024.

BCP| 4de9

Grafico 4: Agricultura
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Griéfico 5: Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria.
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Manufactura

La actividad manufacturera verificé un crecimiento interanual de
4,0% con respecto al mismo trimestre del 2023, mientras que la
variacion acumulada al cierre del tercer trimestre alcanzé un

crecimiento de 5,0%.

Las actividades que incidieron positivamente en el resultado
interanual del trimestre fueron la produccién de carnes, lacteos,
molinerias y panaderias, otros alimentos, textiles y prendas de
vestir, cueros y calzados, quimicos, maquinarias y equipos, metales
comunes, productos metalicos y fabricacion de minerales no
metalicos. No obstante, este resultado fue atenuado por las
variaciones negativas registradas en la produccién de aceite,

azlcar, bebidas y tabaco, maderas, papel y productos de papel.

Construccién

El sector de la construccidn verificd un aumento interanual de
5,5% en el tercer trimestre, acumulando asi un crecimiento de

2,6% al cierre del tercer trimestre del 2024.

El comportamiento del trimestre estuvo influenciado por el mayor
ritmo de ejecucién de las obras tanto privadas como publicas. En
tal sentido, se ha observado una recuperacién en la demanda de
los principales insumos empleados por el sector, sobre todo la

parte de la produccién nacional.
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Grafico 6: Manufactura
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
verificd una retraccion interanual de 9,4% en el tercer trimestre
del 2024. De forma acumulada, al tercer trimestre del 2024

registré una caida de 5,5%.

En tal sentido, la generacion de energia eléctrica de las binacionales
volvié a mostrar una caida interanual en el tercer trimestre del
2024, explicada fundamentalmente por el menor caudal hidrico del
Rio Parana con relacién a igual periodo del afo anterior. No
obstante, la distribucién de energia eléctrica continué verificando

un comportamiento interanual favorable en el presente trimestre.

Servicios

El sector servicios registré un aumento interanual de 3,2% en el
tercer trimestre, acumulando asi un crecimiento de 4,8% al cierre

del tercer trimestre del 2024.

En el comportamiento interanual, se registraron desempenos
positivos en los servicios de intermediacién financiera, servicios a
las empresas (que incluyen agencias de turismo, consultorias,
publicidad y otras actividades auxiliares a las empresas), la actividad
comercial, servicios a los hogares (que incluyen salud, educacién y
esparcimiento), transportes, restaurantes y hoteles, servicios
gubernamentales y servicios inmobiliarios. Sin embargo, mostraron
resultados negativos las telecomunicaciones y los servicios de

informacién.
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Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Analisis del PIB por el enfoque de la demanda

Desde la perspectiva del gasto, en el tercer trimestre del 2024, se
observé una expansién de la demanda interna, registrando un
crecimiento interanual de 5,7%. Por componentes, prevalecié la
incidencia favorable del consumo total que continué con su senda
expansiva, incrementandose en 4,7% en términos interanuales.
Asimismo, la formacién bruta de capital (crecimiento interanual de
9,8%), muestra una trayectoria de recuperacion relevante con

relacién a lo observado en el 2023.

Al analizar los componentes del consumo total, se observé que el
consumo privado registré un crecimiento interanual de 4,0%,
explicado por la dindmica positiva de los servicios (crecimientos en
el consumo de electricidad y agua, servicios a los hogares,
restaurantes y hoteles, servicios financieros, servicios de
transporte y servicios inmobiliarios), los bienes no durables
(crecimientos en productos quimico-farmacéuticos, alimentos,
combustibles y bebidas), los bienes durables (dinamicas favorables
en electrodomésticos y electrénica, vehiculos automotores y
muebles para el hogar) y, en menor medida, los bienes semi-
durables (crecimientos en textiles y prendas de vestir, cueros y
calzados y productos de papel). Por su parte, el consumo de
gobierno mostré también un aumento interanual relevante de

8,5%, explicado por el componente de remuneraciones y la mayor

adquisicion de bienes y servicios.

A su vez, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) registré un
crecimiento interanual de 7,7% (tasa acumulada de 6,6%),
explicada por los incrementos registrados principalmente en las

inversiones en construccién y en maquinarias y equipos.

La demanda externa presenté una dinamica desfavorable en el
tercer trimestre del 2024. Las exportaciones registraron una caida

interanual de 5,2%, explicado principalmente por las menores
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Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna

8 2 )

Interna
Comsumo 34 40 35 27 48 63 47
total
FBK -232 -234 -17,5 -149 -0,2 8,2 9,8
FBKF* -107 27 26 05 3,5 8,6 7,7
Griéfico 10: Consumo Total
s Consumo privado
15 e Consumo del gobierno
8,5
10 ’
5 4,0
0
-5
-10
20 00 00 v 22 00 0 vo23 010 0mvo24 10

Grafico 11: Componentes - Consumo Privado
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exportaciones de bienes, donde mostraron desempenos negativos las
exportaciones de electricidad, maquinarias y equipos (vinculadas con
el régimen de turismo), maiz, aceites, harinas y grasas vegetales. En
tanto, se registraron resultados positivos en las exportaciones de soja, Tabla 2: Incidencia Demanda (p.p.)

carne bovina y trigo. Las exportaciones de servicios presentaron un

2024

Incidencias

resultado favorable, destacandose las exportaciones de servicios de (°P) ﬂmmm : " & "' 2

Demanda
hoteles y restaurantes y servicios de transformacién (maquila); en ﬂnnnnﬂ

Consumo
contraste, se redujeron las exportaciones de servicios de transportes. total
FBK -83 57 -43 36 -0l

La incidencia de las exportaciones de bienes fue de -5,8 p.p. y la de r—— mﬂmﬂnm
N _ ) Netas

los servicios fue de 0,6 p.p. Al cierre del tercer trimestre del 2024, las

exportaciones de bienes y servicios registraron un crecimiento

acumulado de 3,5%.

Las importaciones de bienes y servicios presentaron una leve caida
interanual de 0,6% en valores constantes, explicada principalmente
por las reducciones en maquinarias y equipos (régimen de turismo).

En tanto, los aumentos en las importaciones de vehiculos

Gréfico 13: Comercio Exterior
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resultado negativo, explicado por la caida en las importaciones de
servicios de restaurantes y hoteles. La incidencia de las importaciones

de bienes fue de -0,3 p.p., mientras que la de los servicios fue de -0,3

p.p- Al cierre del tercer trimestre del 2024, las importaciones de
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bienes y servicios registraron un crecimiento acumulado de 5,7%.

De esta manera, la demanda interna ha sido el componente que mas

ha contribuido al crecimiento del PIB en el tercer trimestre del 2024,

incidiendo positivamente en 5,6 puntos porcentuales (p.p.),

destacandose el consumo total con 3,7 p.p., siendo la misma

acompanada por la formacién bruta de capital con una incidencia de

1,9 p.p. A su vez, las exportaciones netas mostraron una incidencia

negativa de 2,1 p.p. en el tercer trimestre del 2024.
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Anexo: Principales resultados

Variacién Interanual
i 2 [0 [wa v

PIB Total

St 489 418 43 56 11 25 29
ST Ry 24 35 -13 11,6 49 54 139
Manufactura <13 40 35 106 52 58 40
Blecr.yAgua(conbin) 224 189 148 78 08 -86 94
G 2135 43 -18 81 22 47 55
Gt 17 33 39 51 50 62 32
Impuestos a los |3 5 11 8

productos

e Ll D Lol Lol
s Lol
4,0 48

Consumo Total

CommoPnads 34 35 24 36 48 55 40
R 64 73 100 -10 45 104 85
PormdénBuade 332 234 175 -149 02 82 98

FBK Fijo -10,7 2,7 -2,6 0,5 BY5 8,6 7,7
Exportaciones 43,0 22,7 341 427 86 8,6 -52
—— 08 166 183 133 06

I I K

= Gan-For-Pes-Min

Estructura Oferta
Il - 2024
6 3% 35

= Servicios
Manufacturas

= Impuestos a los productos
Agricultura

49,9% = Construccién
= Elect-Agua
20,2%

At 489 459 347 234 Il 16 19
Cmaderia ForPesy 24 .07 09 21 49 51 80
Ntz 413 12 20 42 52 55 50
Elect.y Agua(conbin) 22,4 20,7 188 155 0,8 -3,7 -55
e 2135 92 -68 -7 22 12 26
Semrss 7 25 30 35 50 56 48
Impuestos 2 los 135 126 11,6

productos

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ
MM = MM

Consumo Total

Consumo Privado 3,4 3,4 3,1 32 48 52 48
Consumo de 64 68 79 51 45 74 78

Gobierno ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Formacién Bruta de

Capital -23,2 -233 -21,7 -20,1 -0,2 3,1 51
FBK Fijo -10,7 -44 38 -28 3,5 6,1 6,6

Exportaciones 430 31,6 32,5 350 8,6 8,6 3,5

Importaciones | 0 6 4 9 4

H_Hﬂ

Estructura Demanda
Il - 2024

-0,4%

-1,2%

12,7% = Consumo Privado

FBKF Fijo

Exportaciones Netas
21,7%

67,1%
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= Consumo de Gobierno

= Variacién de Existencias



