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CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES DEL PARAGUAY

Los resultados referentes al Producto Interno Bruto Trimestral y sus componentes por el lado
de la oferta y del gasto, pretenden entregar sefiales en el corto plazo sobre la evolucion de la

economia en términos nominales y reales.

El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Paraguay incorpora informacion
preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que
se utilizan para su calculo anual. Por lo tanto, los resultados de las CNT se podran modificar
en el tiempo en funcion de la nueva informacién estadistica disponible, las reestimaciones
economeétricas y los resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales

El BCP comunica a los usuarios y a la opinion pubica en general, que las publicaciones de las
CNT incorporardn una revision de la serie anteriormente publicada en cada trimestre
transcurrido. Dicha revision se realizara basicamente debido a dos razones: al cierre del
Sistema de Cuentas Nacionales Anuales (CNA), y a los cambios y actualizaciones de las
estadisticas basicas. Estos cambios estan enmarcados dentro de las recomendaciones y

practicas metodoldgicas internacionalmente aceptadas.

I. PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

I.1. Sintesis del segundo trimestre de 2011

Durante el segundo trimestre del afio 2011 el Producto Interno Bruto (PIB) trimestral del Paraguay tuvo un
incremento de 4,1% en términos de su tasa interanual, mientras que la tasa acumulada fue de 4,5%. Por otro
lado, la tasa intertrimestral (que mide la variacion con respecto al trimestre inmediatamente anterior) de la

serie desestacionalizada fue del 0,2%.

GRAFICO I.1.: PIB trimestral real

GRAFICO 1.2.: PIB trimestral real desestacionalizado!
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El contexto econdmico durante el segundo trimestre del afio 2011 presentd escenarios contrapuestos en
términos del comportamiento de las distintas actividades econémicas. Asi, el sector Agropecuario, por
ejemplo, observd comportamientos dispares en sus dos componentes mas importantes, la Agricultura y la
Ganaderia, donde el primer sector cerrd una excelente campafia agricola 2010/2011 que, conforme a las
Gltimas estimaciones del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), se tradujo en mayores niveles de
produccién del sector agricola en la mayor parte de los rubros, mientras que el otro sector, el ganadero, se
encuentra en franca contraccion de sus niveles de produccion debido principalmente a la disminucion de los
niveles de faenamiento de ganado bovino, en parte, explicado por la contraccion del volumen de ventas
externas de la carne vacuna.

Del mismo modo, en este panorama de contrastes se observo también que la Industria manufacturera, sector
en el cual alrededor del 70% de sus componentes presentaron tasas positivas de crecimiento, sin embargo,
algunas actividades economicas consideradas clave verificaron sendas caidas, como por ejemplo las
industrias carnicas, cueros, minerales no metalicos y metalicos. Estas ramas, debido a su importancia en la
estructura industrial, arrastraron al sector en su conjunto a una contraccion durante el periodo. También es
importante resaltar que la produccion de la Industria manufacturera viene desacelerandose desde el ultimo
trimestre del afio 2010.

Por su parte, el sector de la Construccion experimentd nuevamente un duro revés, al igual que en el trimestre
anterior, lo cual se puede atribuir puntualmente a la escasez de mano de obra calificada y a los problemas
que se vienen verificando en la produccién del cemento desde el tercer trimestre del afio anterior,
principales insumos del sector. Esta situacion dificultaria la recuperacién del sector en lo que queda del afio,
puesto que los niveles de obras, tanto de infraestructura como civiles, ejecutadas durante el afio 2010 fueron
muy elevados. Adicionalmente, cabe destacar que el aumento de las importaciones de cemento no ha logrado
subsanar el déficit existente en el mercado doméstico, debido a que paralelamente a ello se ha reducido la
produccién del cemento nacional. Esto Gltimo, llevé a que el cemento importado, en términos de volumen, sea
levemente mayor al cemento nacional.

En cuanto al sector de los Servicios, cabe mencionar que sigue con una dindmica de crecimiento interesante,
aunque a tasas inferiores a las del 2010. De esta manera, este sector fue el que mas contribuy6 al crecimiento
durante el segundo trimestre del afio 2011, siendo los componentes mas destacados los servicios financieros,
hoteleria y restaurantes, las comunicaciones y los servicios gubernamentales.

Desde la dptica de la demanda, el consumo total sigui6é con buen dinamismo durante el segundo trimestre,
considerando que sus dos componentes, el consumo de gobierno y el consumo privado, presentaron
significativos incrementos. Por su parte, la Formacién Bruta de Capital se expandié durante el periodo de
referencia, debido en gran medida a un fuerte aumento de la adquisicién de bienes de capital, y en segunda
instancia, al aumento de la inversion del sector pablico. En este punto cabe resaltar que la inversion viene
desacelerandose desde el tercer trimestre del afio 2010 como consecuencia principalmente de la contraccion
de la inversion en obras civiles por falta de insumos.

Finalmente, las importaciones y las exportaciones de bienes y servicios tuvieron comportamientos dispares.
La importacion de bienes y servicios tuvo un significativo incremento, explicado principalmente por el fuerte
aumento de la importacion de bienes intermedios y de capital. En cuanto a la Exportacion de bienes y
servicios, la misma registré una contraccion, fundamentalmente como consecuencia de los menores niveles
de envios de granos de soja y carne, en comparacion a similar periodo del afio 2010. En el caso de la
exportacion de soja, su comportamiento esta en contraposicion con el aumento de la produccion de la
mencionada oleaginosa, lo que supone una acumulacion del commodity en los silos, y por lo tanto, se espera
su salida en los préximos trimestres.
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1.2. Comportamiento de la Demanda

Desde la perspectiva del gasto, se observd
que la Demanda Interna registré un
crecimiento de 11,1% en términos de su tasa
interanual.

Entre sus componentes se aprecia que el
Consumo Total (CT) tuvo un incremento de
10,3%, mientras que la Formacion Bruta de
Capital (FBK) aument6 en 14,3%, ambos en
términos de su tasa interanual. El
comportamiento del CT esta explicado por la
evolucion de sus dos subcomponentes, el
Consumo Publico y el Consumo Privado, que
tuvieron incrementos de 7,6% y 10,7%,
respectivamente. El aumento interanual de la
FBK estd fundamentado en mayor medida por
la fuerte expansion de la inversion en bienes
de capital. Este contexto de la Demanda
Interna, estd vinculado al clima favorable de
negocios que aun se percibe, lo cual motiva a
los agentes econdémicos a aumentar Ssus
adquisiciones de bienes durables
(consumidores) y de capital (empresarios).

En cuanto a la Exportacion de Bienes y
Servicios, la misma present6 una contraccion
de -2,5% en términos de su tasa interanual.
Este  comportamiento  esta  explicado
especialmente por los bajos niveles de envios
de granos de soja, que estan en
contraposicion con el aumento de la
produccién de la mencionada oleaginosa, lo
que supone una acumulacién del commodity
en los silos, y por lo tanto, se espera su salida
en los préximos trimestres. También tuvo su
aporte en esta caida los envios de carne
vacuna, que se encuentran por debajo de los
niveles del afio 2010 (ver Gréfico 1.3).

TABLA 1.1.: Demanda Interna
(Variacion interanual)

2010 2011

IIIIIIIIIIII
Demanda

14,7 4,1 141 114 113 10,3

FBK 259 31,1 173 174 = 13,6 14,3

TABLA 1.2.: Consumo Privado y Plblico
(Variacion interanual)

II“III-_II

Consumo

Bienes

Durables 19,1 409 306 313 2,4 14,2
Bs. no

Durables 13,6 126 48 1,7

Consumo

GRAFICO 1.3.: Evolucion de las exportaciones
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La Importacion de Bienes y Servicios tuvo un
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GRAFICO 1.5.: Contribucién al PIB por componentes de la demanda
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1.1. PRODUCCION MUNDIAL
La produccion de soja constituye una actividad con resultados muy alentadores a nivel mundial. Es asi, que
en los Ultimos afios la produccion mundial de soja registrd un aumento de 85,69 millones de toneladas,
pasando de una produccion de 175,76 millones de toneladas en la campafia 2000/01 al record de produccion
de 263,69 millones de toneladas para la campafia 2010/2011, y con una proyecciéon mundial de 261,45
millones de toneladas para la nueva campafia 2011/12, de acuerdo al Gltimo informe publicado por el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés).

Cabe destacar, que la produccion de soja se concentra en unos pocos paises, siendo el mayor productor
Estados Unidos, que para la campafia 2010/2011 obtuvo una produccion total 87,77 millones de toneladas.
Sin embargo, Brasil y Argentina fueron los paises que presentaron mayores expansiones en su produccion,
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alcanzando en forma conjunta una produccion de 120 millones de toneladas, convirtiéndose estos paises
mencionados en los principales responsables del aumento de la produccion mundial. La produccién de
Paraguay en la campafia agricola 2010/2011 ascendié a 8,3 millones de toneladas, equivalente a
aproximadamente 3% del total de la produccién mundial.

GRAFICO N° 1
PRODUCCION MUNDIAL DE LA SOJA Y PRINCIPALES PARTICIPANTES
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Analizando la evolucién del indice de volumen fisico (IVF) de los principales productores mundiales de
soja, se puede apreciar el importante progreso de la produccién de Paraguay respecto al afio base, en
el periodo analizado.

GRAFICO N° 2
EVOLUCION DEL INDICE DE PRODUCCION DE LA SOJA
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1.2. CONSUMO MUNDIAL

El consumo mundial de soja muestra la importancia de un solo

PRINCIPALES IMPORTADORES
pais en el crecimiento de la demanda mundial. Asi, China ha MUNDIALES DE SOJA 2011/12
sido el principal pais consumidor y comprador de sojaen la =™
campafia 2011/12. Con 21,4 millones de toneladas consumidas BERGn
durante la campafia 2000/01, y con una proyeccion de 56,5 OJAPON
millones de toneladas de consumo para la campafia 2010/11, B MEXICO
China es el principal pais demandante de soja en el mundo.
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1.3. PRODUCCION LOCAL
La soja es uno de los cultivos mas importantes de la economia Paraguaya. De acuerdo a datos del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), la produccion de soja en la zafra 2010/2011 alcanz6 un
total de 8.280.095 toneladas, resultado de 2.795.850 hectareas cultivadas, y de un rendimiento
promedio de 2.962 kilogramos por hectarea.

GRAFICO N° 3
AREA SEMBRADA Y PRODUCCION DE LA SOJA
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La produccion de soja ha aumentado su participacién en la estructura econémica de Paraguay. El

BRINCIPALES PRODUCTOS AGRICOLAS valor bruto de produccion de la soja (VBP) representd un

Estructura del VBP 47,9% del valor bruto de produccién agricola en el afio 2010.
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Paraguay en el afio 2010 han tenido como destino el Principales Des“"‘;so‘ljg 1a Soja Paraguaya
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producto realmente un destino final diferente.
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El componente Ganaderia, Forestal y Pesca,
experimentdé una retraccién de -1,2% con
respecto a los niveles de actividad del mismo
trimestre del afio anterior, castigado por el
comportamiento del sector ganadero, donde
su principal componente, la produccion de
ganado vacuno, presentd una significativa
disminucién durante el segundo trimestre del
presente afo.

Por otro lado, el sector Mineria e Industria
presentd una variacion interanual negativa de
0,9% en relacién al mismo trimestre del afio
anterior. Esta tasa, inferior a las registradas el
periodo pasado, responde en gran medida a la
contraccién de importantes componentes del
sector como: la industria de la carne, de los
productos no metalicos y de los metales
comunes, lo que provocd la contraccién del
sector en su conjunto. Por otra parte, se
observo un buen dinamismo de las industrias
de lacteos, bebidas, tabacos y quimicos.

El sector de la Construccién tuvo una
contraccidn de -9,6% en términos de su tasa
interanual. Dicho resultado es atribuido a la
escasez de mano de obra calificada y a los
problemas que se vienen verificando en la
produccién del cemento nacional desde el
tercer trimestre del afio anterior, que
originaron una menor oferta interna del
insumo principal del sector.

Finalmente, el sector Servicios tuvo un
crecimiento de 5,8% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Cabe resaltar, que
este sector de produccién aporté 2,7 puntos
porcentuales de incidencia en el PIB, siendo
de esta manera el sector que mas contribuy6
al crecimiento durante el segundo trimestre.
Los componentes del sector con mayores
crecimientos fueron, los servicios financieros,
comunicaciones, hoteleria y restaurantes, y
los servicios gubernamentales.
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ANEXO

GRAFICOS SELECCIONADOS
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