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CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES DEL PARAGUAY

Los resultados referentes al Producto Interno Bruto Trimestral y sus componentes por el lado
de la oferta y del gasto, pretenden entregar sefiales en el corto plazo sobre la evolucion de la
economia en términos nominales y reales.

El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Paraguay incorpora informacion
preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que
se utilizan para su calculo anual. Por lo tanto, los resultados de las CNT se podran modificar
en el tiempo en funcion de la nueva informacién estadistica disponible, las reestimaciones
economeétricas y los resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales

El BCP comunica a los usuarios y a la opinion pubica en general, que las publicaciones de las
CNT incorporardn una revision de la serie anteriormente publicada en cada trimestre
transcurrido. Dicha revision se realizara basicamente debido a dos razones: al cierre del
Sistema de Cuentas Nacionales Anuales (CNA), y a los cambios y actualizaciones de las
estadisticas basicas. Estos cambios estan enmarcados dentro de las recomendaciones y
practicas metodoldgicas internacionalmente aceptadas.

I. PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

1.1. Sintesis del cuarto trimestre de 2010

Durante el cuarto trimestre del afio 2010 el Producto Interno Bruto (PIB) trimestral del Paraguay tuvo
un incremento de 14,7% en términos de su tasa interanual. De esta manera, la tasa acumulada del afo
2010 fue del 15,3%, mientras que la tasa intertrimestral (que mide la variacién con respecto al trimestre
inmediatamente anterior) de la serie desestacionalizada fue del 3,2%.

GRAFICO 1.1.: PIB trimestral real GRAFICO 1.2.: PIB trimestral real desestacionalizado®
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Concluido el afio 2010, periodo durante el cual incidieron positivamente sobre la evolucién de la
actividad econdémica, las condiciones climaticas favorables que acompafiaron la mayor parte de la
campafa agricola 2009/2010 y el buen dinamismo de la economia global. El primero se tradujo,
conforme a las Gltimas estimaciones del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), en mayores
niveles de produccion del sector agricola, y el segundo, en la expansion del comercio regional y
mundial, que conjuntamente apuntalaron la confianza de los agentes econdmicos, traduciéndose ello en
un mayor dinamismo de la demanda interna.

En este contexto, durante el cuarto trimestre del afio 2010, la Agricultura presentd un fuerte
crecimiento, registrandose aumentos en los rubros méas importantes, en especial en la produccion de
soja. Del mismo modo, la Ganaderia experimentd nuevamente un importante incremento con respecto a
la produccion del afio anterior, debido principalmente al aumento de los niveles de faenamiento de
ganado vacuno y de aves.

El sector Industrial manufacturero tuvo una marcada desaceleracion, como consecuencia del freno que
tuvieron la mayoria de las actividades econdémicas que componen el sector, lo cual provocé una
disminucién en el ritmo de crecimiento de la industria en su conjunto. No obstante, cabe resaltar que la
produccion de carne, de gran relevancia en el sector, siguié con excelente dinamismo en la Gltima parte
del afio. En cuanto al sector de la Construccidn, la misma experiment6é una desaceleracion durante el
cuarto trimestre del afio 2010, debido principalmente a la menor produccién interna de cemento, que es
el insumo principal del sector, lo que provocé un descenso en obras de infraestructura, asi como en la
ejecucion de obras civiles.

En cuanto al sector Servicios, fue el segundo que més contribuy6 al crecimiento durante el cuarto
trimestre del afio 2010. Este aporte a la produccién local se caracterizd por aumentos en todas las
actividades econdmicas del sector, siendo las mas destacadas los servicios gubernamentales, los
servicios financieros, los servicios de transporte, el comercio y los servicios de hoteleria y restaurantes.

Desde la optica de la demanda, el consumo total sigui6 con gran dinamismo durante el cuarto trimestre,
considerando que sus dos componentes, el consumo de gobierno y el consumo privado, mostraron altos
niveles de expansidn. El incremento del consumo privado esta asociado, por un lado, a la consolidacion
del aumento del ingreso corriente que se verifica en la economia doméstica en el periodo como
consecuencia de la mayor actividad econémica, y, por otro lado, a la mantencién de expectativas
positivas por parte de los agentes econémicos, tomando como indicador el importante incremento de la
demanda por bienes duraderos.

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) presentd durante el cuarto trimestre del afio 2010 un
significativo crecimiento, que si bien es inferior a los trimestres anteriores, sigue siendo significativo.
Este resultado se debid a un buen dinamismo de la inversion privada, sobre todo en bienes de capital, y
a la inversion publica, que se recuper6 luego de un descenso en el trimestre anterior.

Por su parte, las importaciones y las exportaciones de bienes y servicios presentaron incrementos
durante el cuarto trimestre comparado con el mismo periodo del afio anterior. Con respecto a la
importacion de bienes y servicios, el aumento esta explicado por la mejora en el nivel general de la
actividad econdmica, contexto que generé una mayor absorcion interna por parte de los sectores
primario y secundario. En cuanto a la exportacion de bienes y servicios, el fuerte crecimiento que
registrd durante el cuarto trimestre de 2010, fue favorecido por el importante excedente exportable de
los cereales, harinas, aceite, canes, y otros.
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1.2. Comportamiento de la Demanda

Desde la perspectiva del gasto, se observd
que la Demanda Interna registré6 un
crecimiento de 10,7% en términos de su tasa
interanual. Entre sus componentes se aprecia
gue el Consumo Total (CT) tuvo un
incremento de 9,7%, mientras que la
Formacion Bruta de Capital (FBK) aumentd
en 14,9%, ambos en términos de su tasa

interanual. Fundamentalmente, este
comportamiento estd vinculado al buen
entorno  econémico  que mantiene

expectativas econdmicas positivas en los
agentes, motivando, por un lado, un aumento
en las adquisiciones de bienes durables y no
durables, y por el otro, un mayor dinamismo
de la inversion, tanto en construcciones
civiles y obras de infraestructura, como en
maquinarias 'y equipos, apuntalando el
crecimiento de la Demanda Interna.

Ambos subcomponentes del Consumo Total
muestran comportamientos similares. Asi, el
Consumo Publico presentd una importante
expansion de 14,4%, mientras que el
Consumo  Privado tuvo también un
significativo incremento del 9% durante el
cuarto trimestre del afio 2010.

En cuanto a las Exportaciones de Bienes y
Servicios, presentaron un incremento de
349% en términos interanuales. Este
resultado fue impulsado por los rubros
cereales, harinas, aceites y otros, dejando de
lado a los principales rubros de exportacion,
como los de soja y de carne vacuna, que no
tuvieron un trimestre 6ptimo como se refleja
en el Gréfico 1.3.

TABLA 1.1.: Demanda Interna
(Variacion interanual)

I N TN
Cl 11,4 10,3 10,6 9,7

FBK 25,9 31,3 17,4 14,9

TABLA 1.2.: Consumo Privado y Publico
(Variacion interanual)

2010

Bienes Durables 15,6 24,2 22,0 20,3

Bs. no Durables 9,2

4,5 8,1 4,2

GRAFICO 1.3.: Evolucion de las exportaciones
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Las Importaciones de Bienes y Servicios
también  exhibieron  un  significativo
crecimiento, respecto a igual trimestre del
afio anterior (26,1%). Este resultado esta
fundamentado  principalmente  por  los
aumentos registrados en todos los rubros de
importacion, tanto de bienes finales, asi como
también de bienes intermedios y de capital.

De este modo, todos los componentes de la
demanda contribuyeron positivamente al
crecimiento del PIB. EIl de mayor aporte fue
el Consumo Privado con 6,4 puntos
porcentuales de incidencia en el PIB, seguido
por las Exportaciones Netas, con 3,7. La FBK
y el Consumo del Gobierno contribuyeron en
3,2 y 14 puntos porcentuales,
respectivamente.

1.3. Comportamiento de la Oferta

Desde el enfoque de la oferta se observé que
su componente principal, la Agricultura,
experimentd un incremento sustancial de
52%?2. Dicha mejora fue como consecuencia
de mayores rendimientos en los principales
productos agricolas que fueron favorecidos
por el buen clima, en contrapartida a lo
ocurrido en el afio anterior. Debido a la
importancia del sector en la economia
nacional, otras ramas econdmicas
relacionadas al mismo resultaron también
favorecidas.

El componente Ganaderia, Forestal y Pesca,
experimenté un crecimiento de 8,1% con
respecto a los niveles de actividad del mismo
trimestre del afio anterior, lo cual es atribuido
al comportamiento del sector ganadero que
observo un incremento en la cantidad de
ganado vacuno faenado durante el cuarto
trimestre del afio 2010 (Gréfico 1.7).

Fueron incluidas las nuevas estimaciones de
produccién agricola del Ministerio de Agricultura y
Ganaderia (MAG) - Sintesis estadistica de la
produccién agricola (marzo 2011)
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Por otro lado, el sector Mineria e Industria
presentd una variacion interanual positiva de
3,3% en relacion al mismo trimestre del afio
anterior. Este resultado se produjo en gran
medida como  consecuencia de la
desaceleracion de la mayoria de las
actividades industriales, que venian creciendo
a tasas importantes hasta el tercer trimestre de
2010.

El sector de la Construccion tuvo un
incremento de 2,8% en términos de su tasa
interanual. Dicho resultado refleja una
desaceleracion en el sector, que venia
creciendo de manera marcada y sostenida en
los anteriores trimestres. Este freno es
atribuido principalmente a la menor oferta
interna del insumo principal del sector
(cemento). Esto mismo se puede corroborar
con la encuesta de opinion del sector
Construccion®, en el cual consta que el
volumen de obras ejecutadas disminuy6 para
el 34,8% de los encuestados, y se mantuvo
igual para el 15,7%.

Finalmente, el sector Servicios tuvo un
crecimiento de 8,9% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Cabe resaltar, que
este sector de produccion aporté 4,5 puntos
porcentuales de incidencia en el PIB, siendo

segundo sector que mas contribuyé al
crecimiento del cuarto trimestre. Los
componentes del sector con mayores
crecimientos fueron, los Servicios
gubernamentales, los servicios transporte, los
servicios financieros y el comercio.

3 . s . .
Encuesta de opinidn trimestral realizada por el
BCP a las principales empresas constructoras.
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ANEXO
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