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CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES DEL PARAGUAY

Los resultados referentes al Producto Interno Bruto Trimestral y sus componentes por el lado
de la oferta y del gasto, pretenden entregar sefiales en el corto plazo sobre la evolucion de la
economia en términos nominales y reales.

El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Paraguay incorpora informacién
preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que
se utilizan para su calculo anual. Por lo tanto, los resultados de las CNT se podran modificar
en el tiempo en funcion de la nueva informacién estadistica disponible, las reestimaciones
economeétricas y los resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales

El BCP comunica a los usuarios y a la opinion pubica en general, que las publicaciones de las
CNT incorporardn una revision de la serie anteriormente publicada en cada trimestre
transcurrido. Dicha revision se realizara basicamente debido a dos razones: al cierre del
Sistema de Cuentas Nacionales Anuales (CNA), y a los cambios y actualizaciones de las
estadisticas basicas. Estos cambios estan enmarcados dentro de las recomendaciones y
practicas metodoldgicas internacionalmente aceptadas.

I. PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

1.1. Sintesis del cuarto trimestre de 2011

Durante el cuarto trimestre del afio 2011 el Producto Interno Bruto (PIB) trimestral del Paraguay tuvo un
incremento de 3,4% en términos de su tasa interanual, mientras que la tasa acumulada cerré en 3,8%*. Por
otro lado, la tasa intertrimestral (que mide la variacién con respecto al trimestre inmediatamente anterior)
de la serie desestacionalizada fue del 2,9%.

GRAFICO I.1.: PIB trimestral real GRAFICO 1.2.: PIB trimestral real desestacionalizado®
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* " 5 . a . .
Los valores trimestrales de la Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) aun no han sido armonizadas con el dato anual de las Cuentas

Nacionales Anuales (CNA), y por tanto, la suma del PIB generado en cada trimestre puede ser distinto al dato anual. Una vez aplicado el proceso
de armonizacién o benchmarking (generalmente en el periodo t+1), la suma de los datos trimestrales sera igual a la estimacién anual de las CNA.

! Serie desestacionalizada con el programa X12 ARIMA
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Concluido el ultimo trimestre del afio, se observo que la actividad econémica continué desacelerandose,
considerando que varios de los componentes, tanto por el lado de la oferta como por el lado de la demanda,
se expandieron en menor medida que sus respectivos crecimientos promedios de los Gltimos trimestres.

Asi, desde el punto de vista de la produccién, el sector Agropecuario presentd comportamientos dispares en
sus dos componentes mas importantes, la Agricultura y la Ganaderia, donde el primero cerré una excelente
campafia agricola 2010/2011 que, conforme a las Ultimas estimaciones del Ministerio de Agricultura y
Ganaderia (MAG), se tradujo en mayores niveles de produccién del sector agricola en la mayor parte de los
rubros, mientras que el segundo sector, el ganadero, se encuentra en franca contraccién de sus niveles de
produccién debido principalmente a la disminucién de los niveles de faenamiento de ganado bovino, en
parte, explicado por la contraccién del volumen de ventas externas de la carne vacuna durante el cuarto
trimestre del afio 2011. Es necesario destacar que a finales del mes de setiembre se produjo un brote de
fiebre aftosa en el Departamento de San Pedro, hecho que motivo la suspension del status sanitario de
Paraguay de “pais libre de fiebre aftosa con vacunacion” y la inmediata suspension de las exportaciones
cérnica, hecho que golpeo duramente al sector ganadero durante el Gltimo trimestre del afio.

Para la Industria manufacturera, el panorama fue de contrastes, donde algunos sectores importantes
presentaron crecimiento, como la industria lactea, bebidas y tabaco y productos quimicos, sin embargo, otras
actividades econdmicas consideradas clave verificaron sendas caidas, por ejemplo, las industrias carnicas,
de cueros y la de minerales no metélicos. Estas Ultimas actividades, debido a su importancia en la estructura
industrial, arrastraron al sector en su conjunto a una contraccion durante el afio 2011. Es importante
resaltar que la produccion de la Industria manufacturera viene desacelerandose desde el Gltimo trimestre del
afio 2010, e incluso observando tasa interanuales negativas desde el segundo trimestre del afio 2011. Por su
parte, el sector de la Construccién tuvo un fuerte repunte, hecho que resulta muy positivo, puesto que podria
representar la recuperacién del sector que sigue mostrando un gran potencial, pero que por inconvenientes
en la produccion del cemento, sumada a la escasez de mano de obra calificada, atravesd una etapa de
contraccion econdmica durante el afio anterior. Cabe resaltar también, que contrariamente a lo esperado y
debido a la gran expansion de las construcciones en el dltimo trimestre, el sector cerré con un crecimiento
acumulado positivo, hecho trascendental para un sector tan importante de la economia paraguaya.

En cuanto al sector de los Servicios, cabe mencionar que si bien siguié creciendo, lo hizo en una proporcion
menor que los trimestres anteriores, aunque igualmente significativo. De igual manera, este sector fue el que
mas contribuyé al crecimiento durante el cuarto trimestre del afio 2011, siendo los componentes mas
destacados los servicios financieros, gobierno general, hoteleria y restaurante y las comunicaciones.

Desde la Optica de la demanda, el consumo total también present6 un panorama de menor expansion, similar
al de sus pares de la produccidn, considerando que sus dos componentes, el consumo de gobierno y el
consumo privado, presentaron tasas de crecimiento en promedio menores a las exhibidas en los trimestres
precedentes. Por su parte, la Formacion Bruta de Capital tuvo un leve repunte, debido en gran medida a la
recuperacion de la inversion en obras civiles.

Finalmente, las importaciones y las exportaciones de bienes y servicios tuvieron comportamientos dispares.
La importacion de bienes y servicios presentd un pequefio incremento, explicado por el modesto aumento en
la importacion de todos los grupos de bienes, de consumo, intermedios y de capital, mientras que la
Exportacion de bienes y servicios, registrd una contraccion en comparacion a similar periodo del afio 2010,
explicado fundamentalmente por la fuerte caida en los niveles de envios de carne vacuna, debido a la
cancelacion de las exportaciones de dicho producto en el mes de octubre, luego del brote de aftosa detectado
en el mes de septiembre del afio 2011.
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1.2. Comportamiento de la Demanda

Desde la perspectiva del gasto, se observo
gue la Demanda Interna registrd6 un
crecimiento de 6,9% en términos de su tasa
interanual. Entre sus componentes se aprecia
gue el Consumo Total (CT) tuvo un
incremento de 6%, mientras que la
Formacion Bruta de Capital (FBK) aumento
en 9,7%, ambos en términos de su tasa
interanual. Al igual que el trimestre anterior,
se puede apreciar que las tasas se
mantuvieron por debajo del promedio de los
altimos trimestres. Esta desaceleracion de los
componentes podria indicar una convergencia
de los valores a tasas mas compatibles con el
crecimiento real del PIB trimestral.

Asi, ambos subcomponentes del Consumo
Total muestran comportamientos similares.
El Consumo Publico presentd una expansion
de 4,5%, mientras que el Consumo Privado
tuvo un incremento del 6,2% durante el
cuarto trimestre del afio 2011.

En cuanto a la Exportacion de Bienes vy
Servicios, la misma presentd una contraccion
de 5,1% en términos de su tasa interanual.
Este  comportamiento  esta  explicado
especialmente por la marcada caida en los
envios de carne vacuna, volimenes que se
encuentran por debajo de los niveles del afio
2010 (ver Grafico 1.3). Esta contraccion no
fue mayor en el cuarto trimestre del afio
debido al importante crecimiento en los
envios de granos de soja, comportamiento
explicado por la alta produccién de la
oleaginosa, pero principalmente debido a los
bajos envios realizados en los primeros
trimestres del afio en relacion al afio pasado,
lo que suponia una acumulacion del
commodity en los silos, los cuales finalmente
fueron exportados en mayor volumen durante
el tltimo trimestre del afio.

TABLA 1.1.: Demanda Interna
(Variacion interanual)

- T

FBK 13,7 11,7 7,7 9,7

TABLA 1.2.: Consumo Privado y Publico
(Variacion interanual)

2011

-

Bienes Durables 2,0 14,0 4.2

Bs. no Durables

-

GRAFICO 1.3.: Evolucién de las exportaciones
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La Importacion de Bienes y Servicios tuvo un
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GRAFICO 1.5.: Contribucion al PIB por componentes de la demanda
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Por otro lado, el sector Mineria e Industria
presentd una variacion interanual negativa
por segundo trimestre consecutivo de -4,4%
en relaciéon al mismo trimestre del afio
anterior. Esta tasa responde en gran medida a
la contraccién de importantes componentes
del sector como: la industria de la carne, de
los productos no metéalicos y la industria de
cueros y calzados, lo que provocd la
contraccién del sector en su conjunto.

El sector de la Construccion tuvo un
incremento de 21,1% en términos de su tasa
interanual. Dicho resultado es muy
importante porque podria significar el repunte
del sector, luego de sendas caidas atribuidas a
la escasez de mano de obra calificada y a los
problemas en la produccion del cemento
nacional, que originaron una marcada caida
como se aprecia en el Grafico 1.8.

Finalmente, el sector Servicios tuvo un
crecimiento de 4,4% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Cabe resaltar, que
este sector de produccion aporté 2,1 puntos
porcentuales de incidencia en el PIB, siendo
de esta manera el sector que mas contribuy6
al crecimiento durante el cuarto trimestre del
afio 2011. Los componentes del sector con
mayores crecimientos fueron, los servicios
financieros, gobierno general, servicios de
transporte, comunicaciones y hoteleria y
restaurantes.
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TABLA 1.3: Sector Industrial
(Variacion interanual)

MINERIA E 2011

pndiing NI NI IR VAN
v
Variacion
interanual 10 2019 2.4 4.4
Variacion
acumulada 1.0 0.1 -0,8 1,7

GRAFICO 1.8: Construccion
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ANEXO

GRAFICOS SELECCIONADOS
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INDICES GENERALES DESESTACIONALIZADOS
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