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Resumen del trimestre

e El PIB trimestral registré un crecimiento
interanual de 5,2% en el primer trimestre de

2023.

e Desde el enfoque de la oferta, en el

comportamiento interanual incidieron los

desempefnos positivos registrados en la
agricultura, la generacién de energia eléctrica,
los servicios y la ganaderia. Sin embargo, el
resultado negativo de la construccién y de la
manufactura atenuaron el repunte de la

actividad econémica.

o Desde la perspectiva del gasto, los

componentes con incidencias positivas fueron

las exportaciones, el consumo privado y el
consumo de gobierno. No obstante, la
formacion bruta de capital incidié de forma

negativa.
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Gréfico 1: PIB trimestral real
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Gréfico 2: Contribucion al PIB - Oferta
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Griéfico 3: Contribucién al PIB — Demanda
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Anilisis del PIB por el enfoque de la oferta
Agricultura

Desde el enfoque de la produccién, y conforme a los Gltimos datos
oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), la
agricultura registré un crecimiento interanual de 53,8% en el

primer trimestre del 2023.

El resultado interanual del trimestre fue explicado,
fundamentalmente, por el desempeno favorable de la produccién
de soja, arroz, cafa de azlcar y mandioca. En contrapartida, se
observaron desempefios negativos en la produccién de maiz,

girasol y tabaco.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria, presenté un
aumento interanual de 4,8% con respecto al mismo trimestre de

2022.

La ganaderia verificé un desenvolvimiento interanual favorable,
explicado por el mayor nivel de faenamiento de cerdos y aves, asi
como por la mayor produccién de leche cruda y huevos. Sin
embargo, este comportamiento fue mitigado por la reduccién del
faenamiento de bovinos. A su vez, las actividades de forestal, pesca
y mineria mostraron resultados positivos en el primer trimestre del

2023.
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Gréfico 4: Agricultura
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Grafico 5: Ganaderia, Forestal, Pesca y
Mineria.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria
@ e = « Prom. Gltimos 3 afos

191 NEIV20 1 NIV 2E 10 v 22 1 111V 23



Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales | Estudios Econémicos

Manufactura
Grafico 6: Manufactura

Manufactura

La actividad manufacturera verificé una caida interanual de 2,0% 20 - === Prom. Gltimos 3 afios

con respecto al mismo trimestre del 2022.
10 -
En el resultado interanual del trimestre, las actividades que .
incidieron negativamente fueron la produccién de aceites, azlcar, 20
L . . -10 - '
carnes, molinerias y panaderias, bebidas y tabacos, papel y 1911 HEIV20 1 HEIV 21 1L I IV22 11 11V 23
productos de papel, maderas y fabricacion de productos metalicos.
No obstante, estos resultados fueron mitigados por las variaciones
positivas registradas en la produccién de lacteos, quimicos, textiles
y prendas de vestir, cueros y calzados, fabricacién de minerales no
metalicos, metales comunes, maquinarias y equipos.
Construccion Grifico 7: Construccion
., , ., Construccién

El sector de la construccién presenté una retraccion de 12,4% en 5 - = = = = Prom. dltimos 3 afios
su desempeno interanual con respecto al mismo trimestre del afio 30 |
2022. 10 -
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El comportamiento del trimestre estuvo influenciado por el menor 124
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ritmo de ejecucién de las obras tanto privadas como publicas. En 1911 IV20 I NEIV 21 111V 22 11 11V 23

el caso de esta Ultima, afectado principalmente por el plan de
convergencia fiscal, lo cual, conllevé una importante disminucién
en la demanda de los principales insumos empleados por el sector,

sobre todo los rubros que son importados.
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Electricidad y Agua
Gréfico 8: Electricidad y Agua
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La generacién de energia eléctrica de las binacionales mostré un 0

desempefo interanual muy favorable en el trimestre, en linea con 20

la mejora registrada en el caudal hidrico del Rio Parana. No 9LV 20 MV ZE IV 22 1123

obstante, la distribucién de energia eléctrica reflej6 un

desenvolvimiento negativo.

Servicios Grafico 9: Servicios

El sector servicios registré un crecimiento interanual de 1,8% en Servicios
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el primer trimestre del 2023.

En el comportamiento interanual, registraron desempefos

positivos la actividad de restaurantes y hoteles, los servicios a las

empresas (incluye agencias de turismos, consultorias, publicidad,
1911 1L IV20 11 1IEIV 21 10 IEIV22 11 11V 23

etc.), telecomunicaciones y servicios de informacién, servicios a los

hogares (que incluye salud, educacién y esparcimiento), comercio

y servicios inmobiliarios. Sin embargo, mostraron resultados

negativos los servicios de transportes y los servicios de

intermediacion financiera.
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Anilisis del PIB por el enfoque de la demanda

Desde la perspectiva del gasto, en el primer trimestre del 2023 se
observé una retraccién interanual de la demanda interna (tasa de
variacion de -3,6%). En los componentes de la demanda interna,
prevalece la reduccién interanual de la formacién bruta de capital
(-17,9%), mientras que el consumo total continGa con su senda

expansiva, incrementandose 3,3% en términos interanuales.

Al analizar los componentes del consumo total, se observé que el
consumo privado registré un crecimiento interanual de 3,0%,
explicado por la dindmica positiva de los bienes no durables
(principalmente los rubros de alimentos, bebidas y tabaco y
productos quimico-farmacéuticos), los servicios (transportes de
pasajeros, servicios a los hogares, restaurantes y hoteles y servicios
inmobiliarios), los bienes durables (electrodomésticos vy
electronica, vehiculos automotores y muebles para el hogar) y, en
menor medida, los bienes semi-durables (textiles y prendas de
vestir, cueros y calzados, papel y productos de papel). Por su parte,
el consumo de gobierno mostré un incremento de 5,3%

explicado, fundamentalmente, por la mayor adquisicién de bienes

Yy servicios.

A su vez, la formacion bruta de capital fijo (FBKF) registré una caida
interanual de 10,5%, influenciado por el menor dinamismo de las
obras de construccién y, en menor medida, por la retraccién en la

inversién en maquinarias y equipos.

La demanda externa presenté una importante dinamica en el
primer trimestre del 2023. Las exportaciones de bienes y servicios
registraron un crecimiento interanual de 41,7%, explicado por el
aumento en las exportaciones de bienes, destacandose las
exportaciones de energia eléctrica, soja, maiz, carne, maquinarias
y equipos (reexportaciones), atenuado por la reduccién de las

exportaciones de aceites y grasas vegetales,
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Tabla I: Componentes de la Demanda Interna

Interna

Consumo total

FBK 18,2 14,8 12 -134  -17,9
FBKF* 10,4 -5,2 -0,7 -124  -105
*Representa en el trimestre aproximadamente el 93,5% de la
FBK
Griéfico 10: Consumo Total
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Grafico 11: Componentes - Consumo Privado
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Griéfico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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azlcar y sus sub-productos, ademas de productos del hierro. En las
exportaciones de servicios se destacaron los servicios de hoteles y
restaurantes (mayor entrada de turistas al pais), servicios de
transformacién (maquila) y transportes (servicios de fletes brindados Tabla 2: Incidencia Demanda

por residentes al resto del mundo). La incidencia de las exportaciones

de bienes fue 32,9 p.p., mientras que la incidencia de las -nmmmn
exportaciones de servicios fue de 8.8 pp. EENE R
2,4 -0,6 1,1 0,1 2,4

Consumo total

FBK 53 29 2,6 -3,7 -6,3
Exportaciones 07
Netas

Asimismo, las importaciones de bienes y servicios también
presentaron un incremento interanual de 5,7% en valores constantes,
explicado por los aumentos en las importaciones de maquinarias y
equipos (régimen de turismo), productos farmacéuticos y de tocador,
bebidas y tabacos, textiles y prendas de vestir, cueros y calzados. El
crecimiento fue atenuado por las reducciones registradas en las
importaciones de combustibles y lubricantes, productos de plastico,
caucho y otros, ademas de productos del hierro y de vehiculos
automotores. En cuanto a los servicios, se registraron aumentos en

las importaciones de servicios de hoteles y restaurantes y servicios Grafico 13: Comercio Exterior

financieros, mientras que se verific6 una disminucién en las M Importaciones de bienes y servicios

B Exportaciones de bienes y servicios
importaciones de servicios de transportes (servicios de fletes 60 41,7

40

adquiridos por residentes del resto del mundo). La incidencia de las 20 57
importaciones de bienes fue de 5,6 p.p., mientras que de los servicios 0
fue 0,1 >
ue 0,1 p.p. 40
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De esta manera, la demanda externa fue el componente que mas
relevancia tuvo en el incremento del PIB del primer trimestre de
2023, incidiendo positivamente en 9,0 p.p., debido al mayor
incremento registrado en las exportaciones. En tanto, la demanda
interna tuvo una incidencia de -3,9 p.p., explicada por la reduccién
registrada en la formacién bruta de capital, que incidié -6,3 p.p. Esta
caida fue atenuada por el consumo total, que incidié favorablemente
en 2,4 p.p., cuyos componentes, el consumo privado y el consumo de

gobierno, incidieron 1,8 p.p. y 0,6 p.p., respectivamente.
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Anexo: Principales resultados

Variacién Interanual (%) m m m - Variacién Acumulada (%)

nmn-n

Agricultura -32,4 -33,8 13 Agricultura -12,7 §
Ganaderia, For, Pes y Min -7,7 2,4 0,2 3,7 4.8 Ganaderia, For, Pes y Min -0,4 48
Manufactura 4.4 -3,2 3,9 -43 -2,0 Manufactura 0,1 -2,0
Electricidad y Agua (con bin) -11,5 8.8 14,8 19,1 229 Electricidad y Agua (con bin) 6,8 22,9
Construccion 10,4 -6,3 -7,3 -13,1 -12,4 Construccién -43 -12,4
Servicios 4,1 -0,1 2,3 0,3 1,8 Servicios 1,6 1,8
Impuestos a los productos Impuestos a los productos

TSI T N
T N N TN TN T Y

Consumo Total 3,4 0,7 3 0,1 3,3 Consumo Total 1,0 33
Consumo Privado 33 0,6 2,4 2,8 3,0 Consumo Privado 2,2 3,0
Consumo de Gobierno 42 -8,1 -4,6 -11,2 53 Consumo de Gobierno =57 53

Formacién Bruta de Capital 18,2 14,8 12 -13,4 -17,9 Formacién Bruta de Capital 7,1 -17,9
FBK Fijo 10,4 -52 -0,7 -12,4 -10,5 FBK Fijo -2,3 -10,5

Exportaciones -11,6 -3,3 1,1 7.2 41,7 Exportaciones -1,6 41,7

Importaciones Importaciones

Estructura Oferta Estructura Demanda
1-2023 1-2023
3.0% = Servicios
6 5%
Manufacturas = Consumo Privado
. Agricultura FBK Fijo
76% Elect-Ag = Consumo de Gobierno
B lect-Agua
Variacién de Existencias
46,7% * Impuestos a los
productos = Exportaciones Netas
10,5% = Construccién
= Ganaderfa-For-Pes-Min 60,5%
18,6%

BCP| 1de9



