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Los resultados referentes al Producto Interno Bruto Trimestral, y sus componentes por el lado de /a oferta
y del gasto, pretenden entregar sefales en el corto plazo sobre /a evolucion de la economia en términos
nominales y reales.

£l Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Paraguay incorpora informacion preliminar, y no
incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que se utilizan para su cdlculo
anual. Por lo tanto, los resultados de las CNT se podrian modificar en el tiempo en funcién de la nueva
informacién estadistica disponible, las reestimaciones economeétricas y los resultados finales de /as Cuentas
Nacionales Anuales.

El BCP comunica a los usuarios y a la opinion ptblica en general, que las publicaciones de las CNT
incorporardn una revision de la serie anteriormente publicada en cada trimestre transcurrido. Dicha
revision se realizard bdsicamente debido a dos razones: al cierre del Sistema de Cuentas Nacionales
Anuales (CNA), y a los cambios y actualizaciones de las estadisticas basicas. Estos cambios estdn
enmarcados dentro de las recomendaciones y prdcticas metodoldgicas internacionalmente aceptadas.

I. PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

I.1. Sintesis del tercer trimestre de 2016

Durante el tercer trimestre del ano 2016, el Por su parte, la tasa intertrimestral de la serie
Producto Interno Bruto (PIB) trimestral de desestacionalizada (que mide la variacién con
Paraguay ha tenido una expansién de 5,0% respecto al trimestre inmediatamente
en términos de su tasa de variacion anterior) ha sido del 0,5%.

interanual, acumulando un crecimiento de
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4,2% en los tres trimestres del 2016.

GRAFICO I.1: PIB trimestral real GRAFICO 1.2: PIB trimestral real desestacionalizado’
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PUNTOS CLAVES

I TRIMESTRE 2016

e El crecimiento del PIB trimestral de Paraguay se ubicé en un 5,0% en términos de su

tasa de variacion interanual.

e De esta manera el PIB acumula una tasa de crecimiento de 4,2% en los tres trimestres

del ano 201 6.

e Desde el enfoque de la oferta, las actividades econémicas con mayor incidencia fueron

la generacién de energia eléctrica de las binacionales, la construccién, las manufacturas y

algunos servicios.

e Desde la perspectiva del gasto, los componentes con mayor incidencia fueron las

exportaciones netas, la formacién bruta de capital fijo y el consumo de los hogares.

1.2. Anilisis del PIB por actividad

Agricultura

Desde el enfoque de la produccién, la
Agricultura, presenté una expansiéon de 2,4%
en términos de su tasa interanual,
acumulando de esta manera una tasa de

2,5% al tercer trimestre del 2016.

El resultado favorable® registrado en la zafra
agricola se debié principalmente a la buena
campana sojera, ademas de los buenos
niveles de produccién de otros -cultivos
relevantes del sector, como el maiz y el
tabaco, asi como también la yerba mate, mani
y el poroto que continlan con buenos

volimenes de produccién.

2 En base a datos preliminares del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia, Direccién de Censos vy
Estadisticas Agropecuarias.

Los resultados favorables observados en la
produccién de los principales rubros
agricolas, han incidido positivamente en toda
la cadena productiva interrelacionada con
esta actividad, como las agroindustrias, los
servicios de transporte de carga, y los
servicios de almacenamiento, asi como

también en el comercio de exportacién.

GRAFICO 1.3: Agricultura (Variacion interanual)
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Ganaderia, Forestal y Pesca

La actividad Ganadera, Forestal y Pesca, De igual manera otras actividades pecuarias
presentd una variaciéon de 5,69 con respecto como la produccién avicola, leche cruda y
al mismo trimestre del afo 20I15. Y una huevos tuvieron un buen desempefio.

variacién acumulada de 6,2% al tercer

trimestre del 2016. GRAFICO 1.4: Ganaderia, Forestal y Pesca (Variacion
Interanual)
El buen desempeno del sector ganadero se 25 -
debié principalmente a la mayor produccién 20
15 -
de ganado bovino, estimulada por los 10 -
. 05 - 56
mayores envios al mercado ruso, el cual 00
. i . -05 -
consolida su posicién como el pais con mayor 10 |
participacién en las exportaciones paraguayas ;(5) 1

de carne vacuna con un 37%, seguido por == TTTI332a31aaaaaaaaoo

Chile (27%), Brasil (9%), Israel (8%) y

Ganaderia, Forestal y Pesca

: o = = = - Promedio de los tiltimos 5 af
Vietnam (8%), en términos de volumen. romedio de fos tlitimos > anos

Manufactura y Mineria
Por otro lado, el sector Industrial industrias textiles, productos de papel,
Manufacturero y Minero presenté una productos metdlicos y maquinarias y equipos.

variacién de 7,1% en relacién al mismo
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Ademas la mineria sigue con un ritmo

trimestre del ano anterior. De esta manera el o : .
positivo debido a su estrecho vinculo con el

sector acumulé un crecimiento de 4,8% al L
sector de la construccién, que ha mostrado

tercer trimestre de 2016. _ .
un muy buen desempefio en el trimestre.

Este resultado esta vinculado principalmente )
GRAFICO 1.5: /ndustria Manufacturera y Mineria
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Construccién

El sector de la Construccién presenté un asimismo la continuidad en la ejecucién de las

crecimiento interanual de 33,6% con obras, factores todos que contribuyeron al
respecto al mismo trimestre del afio 2015 y buen crecimiento del sector en este
una variacién acumulada de 20,1% al tercer trimestre.

trimestre del 2016.

El excelente desempefio de la construccion GRAFICO 1.6: Construccién (Variacién Interanual)
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Electricidad y Agua
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El sector de Electricidad y Agua (que incluye
las Binacionales) presenté un importante
crecimiento por quinto trimestre
consecutivo, con una tasa interanual de
13,29, muy superior al promedio de los
Ultimos cinco anos (2,4%), mientras que la
variacién acumulada al tercer trimestre del

ano fue de 14,9%.

De acuerdo a datos de la Itaipu binacional, al
mes de setiembre la generacién de energia
eléctrica ya superé los 75 millones de MWh,
considerado hasta ahora como el mejor afo
de produccién de energia de la binacional,

desde su creacién.

Estos niveles de generacién de energia fueron
alcanzados gracias a la abundancia de materia
prima, dado el buen nivel del caudal hidrico
del Rio Parani, que sumado a las buenas
condiciones  técnico-operativas y de
mantenimiento de la hidroeléctrica, han sido
los principales factores que apuntalan el

crecimiento en este trimestre.

GRAFICO 1.7: Electricidad y Agua (Variacion Interanual)
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Servicios
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Finalmente, el sector de los Servicios ha
tenido una variacién de 1,4% con respecto al
mismo trimestre del afio 2015. Con lo que el
sector acumula una tasa de 0,9% al tercer

trimestre de 201 6.

Este desempefio en los servicios esta
explicado principalmente por el comercio, el
cual ha tenido un repunte debido a la mejora
de las importaciones en el tercer trimestre y
el buen dinamismo de la industria y el sector
agropecuario, los cuales han incidido
favorablemente en los margenes de

distribucién.

Ademas del comercio, otras actividades han
mostrado un buen desempefio como los
servicios a las empresas, servicios a los
hogares y las telecomunicaciones.

GRAFICO 1.8 Servicios (Variacion Interanual)
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1.3. Anélisis del PIB por el lado del gasto

Durante el tercer trimestre de 2016, y desde
la perspectiva del gasto, el estimulo positivo
al desempefio del PIB provino nuevamente
del sector externo (incremento interanual de

las exportaciones netas de 77,8%).

Asimismo, se registra un moderado repunte
de la demanda interna de 1,6% interanual,
sostenida por el desenvolvimiento favorable

de las inversiones.

Entre los componentes de la demanda
interna, se ha registrado un aumento de
0,2% en el consumo total y de 6,6% en la
formacién bruta de capital (FBK), ambos en

términos interanuales.

Al desagregar el consumo total, se siguen
observando resultados contrapuestos para
ambos sub-componentes, mostrando el
consumo publico una contraccién interanual
mas pronunciada de -54%, explicada
basicamente por las reducciones que se
vienen observando en los gastos rigidos y que
son consistentes con los ajustes establecidos
en la Ley de Responsabilidad Fiscal. A su vez,
el consumo privado ha registrado un alza
interanual de 1,0%, evidenciando
nuevamente un crecimiento mas moderado
con respecto al resultado alcanzado en el

2015.

Por otra parte, el resultado de la FBK se

explica por el importante crecimiento de la

formacién bruta de capital fijo (FBKF). La
FBKF crecié 9,7% en términos interanuales y
se debe fundamentalmente a la expansién de
las construcciones privadas acompanadas por
el significativo incremento en el trimestre de
la inversién del sector publico. En contraste,
se siguen observando resultados negativos en
las inversiones en maquinarias y equipos. El
comportamiento de la FBK fue atenuado por
la variacibn de los inventarios que

presentaron una reduccién de las existencias.

Por el lado de la demanda externa, las
exportaciones de bienes y servicios han
verificado un crecimiento interanual de 5,4%,
mientras tanto las importaciones mostraron
una disminucién interanual de -1,0%. Con
estos resultados, las exportaciones netas
verificaron un importante crecimiento

interanual de 77,8%.

De este modo, la demanda externa neta ha
sido el componente de la demanda agregada
que mas ha contribuido al crecimiento del
PIB en el tercer trimestre, con 3,5 puntos
porcentuales (p.p.) de incidencia, debido en
parte a la contraccién de las importaciones.
Por otro lado, la demanda interna incidié con
[,5 puntos porcentuales (contribucién de 0, |
p.p- del consumo total y de 1,4 p.p. de la

formacién bruta de capital).
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TABLA I.1: Demanda Interna (Variacion interanual)

-lllllllIl-“Iﬂl
Interna

41 38 26 12 08 04 02

CcT

1,8 65 01 -73 -65 42 66
FBK

GRAFICO 1.9 Consumo Total (Variacion Interanual)
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GRAFICO 1.10: Exportaciones (Variacion Interanual)
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1.4. Revisiones del PIB

2014 2015 2016

PIB
Iy 4@

Variacién Interanual

Variacién Acumulada
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ANEXO

GRAFICOS SELECCIONADOS

INDICES GENERALES
220 -
200
180
160
140 -
120
100
80 AR RN E R EEEEEE ]
O — A M ¥ 1N VN OO O — N M T N0
D O O O ©O ©O O O O © © — — — — — — —
o0 O O O O O O O O O O O O O © O o o
Tagdagaaqgagdagaaqgagqgaqa
£ EEEEEEEEEEEEETEEEE
555 555 55 555 55 555 55
—EB_—__PIB_des;sta;on;Iiza_do_ - _PIB_cicI;te;den_cia_ B
DEMANDA - VARIACION ACUMULADA
-IIIIIHIIIIII
Consumo
Privado 28 1,0
Consumo de
Gobierno 62 34
FBK 1,5 1,7
Exportaciones -3,0 2,8
Importaciones 4,7 -3,9
INDICES GENERALES DESESTACIONALIZADOS
330 - OFERTA
280
230
180 -
130 -
80 +—r—r—rT T T T T
o [ 0 @ o o~ < O
g &8 8 8 8 § § 3§ 3§

e Sector Primario === Sector Secundario e======Sector Terciario

TASAS DE VARIACION

0 ~
=1 o
S S
a4 a
£ E
“ “
A A

W PIB desestacionalizado (t/t-1) e PIB (t/t-4)

1lI-trim-2008
1l1-trim-2009
1l-trim-2010
Il-trim-2012
1lI-trim-2013
1ll-trim-2014
I-trim-2015
Il-trim-2016

Il-trim-201 1

OFERTA - VARIACION ACUMULADA

-ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ
6,2 2,5

Agricultura

Ganaderfa, Forestal

S 0,5 6,2
Mineria e Industria 2,6 4.8
Electricidad y Agua 1,6 14,9
Construccién 4,4 20,1

INDICES GENERALES DESESTACIONALIZADOS

210 - OFERTA

190 -

170 4

150 -

130 A

110 A

90 -

70 -

50 e e
O — o m T 1N VW N O O O — N m ¥ n 0
o O O O O O 9O O O 9O —= — — - —_= —_— —
o O O O O O O ©O O O O O O O o o o
g g g g g g g g g qg g g g q q o
EEE L EEEEEEEEEEEECE
P E 5 E Y EEEEGEEEEE GGG

e Construccion



n INFORME TRIMESTRAL| TERCER TRIMESTRE DE 2016 |

BCP © Derechos Reservados 2016

INDICES GENERALES
200 - DESESTACIONALIZADOS
DEMANDA
180 -
160
140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
8 zgB85885882z-2223z82
© ©O O © O O © O © © O © O O ©o o o
L B B S B B B R L L
£ EEEEEEEEEEEZEEEEE
Demanda Interna
COMERCIO EXTERIOR
4.600.000 - (Millones de guaranies) r 700.000
4.100.000 - - 600.000
3.600.000 - - 500.000
3.100.000 - 400.000
2.600.000 - - 300.000
2.100.000 - 200.000
1.600.000 - - 100.000
1.100.000 -+ T 0
O —m & M T 1 VN OO O — A m T N0
$S8538858338338338¢3¢%
EEEEEEEEEEEEEEEEE

Exportaciones Netas emssm Exportaciones e |mportaciones

ESTRUCTURA DE LA OFERTA
I TRIMESTRE 2016

Servicios
42,8%
Impuesto a
Construccion los
5,1% Productos
6,4%
Electricidad
y Agua Agricultura
11.6% 14,7%
Industria y Ganaderia,
Mineria Forestal y
11,5% Pesca
7,9%

INDICES GENERALES

200 - DESESTACIONALIZADOS

DEMANDA

180 -

160 -

140 -

120

100 -

80 -

60 - e
8838388538332z *= 2
S RIRIILIIIILIR’IRIRLLR’R IS
EEEEEEEEEEEEEEECECE

Consumo Total e |nversién
INDICE DEL GRADO DE APERTURA

120 - (X + M)/PIB*100

100 -

80 -

60 -

40

20 4

00 -
838383885332 c2x w2
SRIILIIIIIKRRIRLILIRZIRRZSL
EEEEEEEEEEEEEEECECE

e==e=== Grado de Apertura
ESTRUCTURA DE LA DEMANDA
I TRIMESTRE 2016
iacié FBKF 21,0%
\ariacion de ) COMERCIO EXTERIOR
0.9% Consumo Exportaciones

Publico 8,4%

Exportaciones
Netas 7,6%

%

Importaciones

Consumo
Privado 62,1%



