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IV trimestre - 2021

Resumen del trimestre.

e El PIB trimestral registré una variacion
interanual positiva de 0,6% en el cuarto
trimestre de 202| y, con este resultado,
acumulé un crecimiento de 4,2 % al cierre de

2021.

e Desde el enfoque de la oferta, las
actividades econémicas con mayor incidencia
positiva en el comportamiento interanual han
sido los servicios, parte de la industria y la
construccion. Por otro lado, la agricultura, la
ganaderia y electricidad y agua, han atenuado

el crecimiento interanual del trimestre.

e Desde la perspectiva del gasto, los
componentes con mayor incidencia positiva
han sido la formacién bruta de capital, el

consumo privado y el consumo del gobierno.

No obstante, las exportaciones netas han

incidido nuevamente de forma negativa.
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Graéfico 1: PIB trimestral real
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Griafico 2: Contribucién al PIB - Oferta

m— AGRIC s GAN-FOR- mmm— MANUFACTURA

PES-MIN

I ELEC- mmmmm CONST SERVICIOS
AGUA

20 -

20 -

|

|

|

|

|

|

|

|

2
11-20
111-20
IV-20
1-21
11-21
-21
IV-21

Gréfico 3: Contribucién al PIB — Demanda
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Analisis del PIB por Actividad
Agricultura

Desde el enfoque de la produccién, conforme a los ultimos
datos del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), la
agricultura ha registrado una disminucién de -32,9% con
respecto al mismo trimestre de 2020, acumulando una

retraccién de -16,5% al cuarto trimestre de 2021.

El resultado observado en el trimestre ha respondido
fundamentalmente a los menores niveles de produccién de la
soja, acompanados de otros rubros agricolas, como el maiz,
el trigo, la canola, la caha de azlcar, el sésamo y el arroz. No
obstante, estos resultados han sido parcialmente atenuados
por las variaciones positivas registradas en la produccién de

mandioca y otros tubérculos.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria, ha
presentado una disminucién de -7,4% con respecto al mismo
trimestre del afo 2020, acumulando con este resultado un

crecimiento de 6,2% al cuarto trimestre de 2021.

El resultado del trimestre estuvo explicado principalmente
por el menor nivel de faenamientos de ganado bovino y una
disminucién en la produccién de huevos. Por otro lado, el
mayor nivel de faenamiento de ganado porcino atenué esta
disminucién. De igual forma, se registré también
desempeiios favorables en la mineria, guardando este
resultado relacién directa con la dindmica favorable de las

construcciones.

Grafico 4: Agricultura
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Grafico 5: Ganaderia, Forestal, Pesca y
Mineria.

Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria
@ e = » Prom. Ultimos 3 afos

20

10

|

I

|

|

|

|

|

|
1-20
11-20
111-20
IV-20
1-21
I1-21
1-21

IV-21



IV trimestre - 2021

Manufactura
Grafico 6: Manufactura

Las actividades manufactureras han registrado una variacién Manufactura
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interanual positiva de 1,5%, mientras que, de forma

acumulada, se han expandido a una tasa del 6,6%. 10
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El resultado del trimestre ha estado explicado por el mejor
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desempeiio en la produccién de productos quimicos, R S Y F T LT
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minerales no metalicos, papel y productos del papel, azdcar,
molineria y panaderia, bebidas y tabaco, metales comunes y
cueros y calzados. No obstante, estos resultados se han visto
atenuados por las variaciones negativas registradas en la
produccién de carnes, aceites, productos metalicos, textiles
y prendas de vestir, y maquinarias y equipos.
Construccion
Grafico 7: Construccién
El sector de la construccion ha presentado un crecimiento de
Construccion
2,2% en su desempeno interanual. Con este resultado, la 40 = === Prom. dltimos 3 afos
variacién acumulada fue del 12,8% al cuarto trimestre de -
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principalmente por el mayor dinamismo observado en la TEEzZTEE27==275=2

ejecucién de las obras tanto privadas como publicas. Esto
también se reflej6 en un aumento en la demanda de los

principales insumos empleados por el sector.
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
ha observado una disminucién interanual de -2,5%. De forma
acumulada al cuarto trimestre de 2021, se registré una

retraccién de -8,6%.

La menor generacién de energia eléctrica de las binacionales
continla siendo explicada por el reducido caudal hidrico del

rio Parana.

Servicios

El sector servicios registré un crecimiento interanual 4,9%
en el cuarto trimestre. Cabe destacar, que aun se sigue
verificando un efecto estadistico favorable para el sector por
la menor base de comparacién, sobre todo en aquellas
actividades que estuvieron mas afectadas por las medidas
sanitarias implementadas contra el COVID-19. Con este
resultado, servicios acumulé un crecimiento de 6,8% al

cuarto trimestre de 2021.

En el comportamiento interanual, los sectores de mayor
incidencia positiva fueron el comercio, hoteles vy
restaurantes, servicios a los hogares (incluye salud, educaciéon
y esparcimiento), transporte, los servicios a las empresas
(incluye agencias de turismos, consultorias, publicidad, etc.),
servicios inmobiliarios y telecomunicaciones y los servicios de
intermediacién financiera. De forma contraria, se verificaron

resultados negativos en los servicios gubernamentales.

Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Grafico 9: Servicios

Servicios
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Analisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, en el cuarto trimestre de
2021 el crecimiento interanual del PIB fue sostenido por la
demanda interna (11,7%). En los principales componentes
de la demanda interna, se destacan los aumentos interanuales
de la formacién bruta de capital (23,9%) y del consumo total

(8,2%).

La formacién bruta de capital fijo (FBKF) ha registrado un
crecimiento interanual de 9,3%. Este desempefio ha estado
influenciado, principalmente, por el mayor nivel en las

construcciones Y las inversiones en maquinarias y equipos.

Al desagregar el consumo total, se ha observado que el
consumo privado ha registrado un crecimiento interanual de
6,9%. Al igual que lo observado en los dos trimestres
anteriores, este resultado estuvo explicado
fundamentalmente por el aumento de los gastos en servicios
(especialmente los relacionados a los servicios a los hogares,
restaurantes y hoteles, y transportes), los bienes no durables
(principalmente alimentos y bebidas, articulos personales y
combustibles) y, en menor medida, el consumo de bienes
durables (vehiculos automotores, equipamientos para el
hogar, entre otros). Asimismo, el consumo de gobierno ha

verificado un crecimiento interanual de 13,8%.

Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna

o (a2 ] 0] |

11 -5,8 -3,0 -3 -1,0 9,0 6,9 82

Demanda
Interna

Consumo
total

FBK 21,3 -200 -188 -7,5 142 51,5 302 239

FBKF* 5,0 -3,6 125) 10,7 150 447 11,8 93

*Representa en el trimestre aproximadamente el 83,6% de la
FBK

Gréfico 10: Consumo Total
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Gréfico 11: Componentes - Consumo Hogares

M Durables B Semi-durables Servicios

20 1

No durables

10 - 6,9
(AS
Ea ’ ]

0 =l E
‘QI':/‘

|

-10 -

|

|

|

|

|

|

|

|

2
11-20
11-20
IV-20

I
gy

11-21
1-21

IV-21

Gréfico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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Por el lado de la demanda externa, se observé que las
exportaciones de bienes y servicios han presentado una
retraccién interanual de -6,6%, resultado que se explica
principalmente por la marcada disminucién en la cantidad
exportada de productos agropecuarios como maiz, soja y
carne de bovina, asi como bebidas y tabaco y la energia
eléctrica (persiste el bajo nivel del rio Parana). Esto fue
atenuado por el aumento de los envios de aceites vegetales y

las maquinarias y equipos vinculadas a las reexportaciones.

A su vez, las importaciones de bienes y servicios han tenido
un crecimiento interanual de 29,59 en valores constantes,
siendo los de mayor incidencia positiva, las importaciones de
magquinarias y equipos (vinculadas a las importaciones bajo el
régimen de turismo), combustibles y lubricantes y productos

quimicos, principalmente por el lado de los bienes.

De esta manera, la demanda interna fue el componente que mas
efectos tuvo en el incremento del PIB del cuarto trimestre de
2021, incidiendo positivamente en | 1,5 p.p., explicado por la
formacién bruta de capital fijo (1,9 p.p.), consumo privado
(4,3 p.p.), y consumo del gobierno (2,0 p.p.). Finalmente, las

exportaciones netas han verificado una incidencia negativa de

-10,8 p.p.

Tabla 2: Incidencia Demanda

H n
nterna

Consumo total 0,8 45 -24 -1,0 -07 7,2 53

33 -39 -1,8 37 7,4 52

FBK 4,8
Exportaciones
mﬂ

Gréfico 13: Comercio Exterior
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Anexo: principales resultados

T R
oo 0505000 e

Agricultura 17,4 14,0 -22 -11,6 -51 -23,1 -32,9
Ganaderia, For, Pes y Min 10,5 20 -32 50 99 187 49 -74
Manufactura -02 -66 -I,I 23 48 165 50 1,5

Electricidad y Agua (con Bin) 23 90 06 -35 -60 -105-165 -25
Construccién 104 3,6 11,2 155 13,7 348 58 22

Servicios 2,1 -107 -34 -04 13 152 70 49

Impuestos a los productos 09 -209 -22 -0,5 288

i AR o 1 o]
I )

Consumo Total -58 -30 -1,3 -1,0
Consumo Privado 02 -68 -44 -32 -04 95 77 69
Consumo de Gobierno 68 00 5 80 -42 64 24 138
Formacién Bruta de Capital 21,3 -200 -188 -7,5 142 51,5 302 239
FBK Fijo* 50 -36 75 107 150 447 11,8 93
Exportaciones -45 -226 -3,8 -51 -10,7 31,6 -02 -6,6
Importaciones 0,1 -27,7 -170 -156 -4,1 420 23,6 29,5

* Representa en el trimestre aproximadamente el 86,3 % de la FBK
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