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Analisis del PIB por actividad

Agricultura Grafico 4: Agricultura
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datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia 20

(MAG), la agricultura ha registrado un crecimiento de 12,5%

con respecto al mismo trimestre de 2019.

El resultado favorable observado en el trimestre ha
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respondido fundamentalmente a los mejores niveles de
produccién de la soja en la campana 2019/2020, acompanado
de otros rubros agricolas como la cafa de azlcar, tabaco,

maiz, arroz y poroto.
Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria

La actividad de Ganaderia, Forestal, Pesca y Mineria ha
presentado un crecimiento de 9,6% con respecto al mismo

trimestre del afio 2019. Grafico 5: Ganaderia, Forestal, Pesca y

Mineria.

El resultado del trimestre esta explicado principalmente por
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un mayor nivel de faenamiento de ganado bovino, aves de
corral, ganado porcino y producciéon de otros productos 10
pecuarios. De igual forma, se han observado también .

desempenos favorables en la mineria, guardando este -5

resultado relacién directa con la mayor dinamica de las
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construcciones en el presente trimestre.
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Manufactura

La industria manufacturera ha verificado un leve crecimiento
interanual de 0,3% con respecto al primer trimestre del

2019.

El resultado del trimestre ha estado explicado esencialmente
por el mejor desempeno de la produccién de carnes,
quimico-farmacéuticos, la molineria y panaderias, productos
metalicos, metales comunes, minerales no metalicos y
magquinarias y equipo. No obstante, se han observado
resultados desfavorables en la elaboracion de aceites,
productos textiles y prendas de vestir, en papel y productos
del papel, cueros y calzados, productos lacteos e industrias

de la madera.

Construccién

El sector de la construccién ha presentado un crecimiento de
9,2% en su desempefo interanual respecto al mismo

trimestre del ano anterior.

El comportamiento de la actividad en el primer trimestre
estuvo explicado sobre todo por el mayor dinamismo
observado en la ejecucién de las obras publicas. En este
escenario, se ha observado un importante crecimiento en la
demanda de los principales insumos empleados por el sector,
como el cemento y el asfalto. Asimismo, las mejores
condiciones climaticas también han coadyuvado al

desempeno de este sector durante el primer trimestre.

Grafico 6: Manufactura
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Grafico 7: Construccién
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Electricidad y Agua

El sector de electricidad y agua (que incluye a las binacionales)
ha observado un crecimiento interanual de 3,2% con

respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Este desenvolvimiento ha sido el resultado de incrementos
verificados en la distribucion de energia eléctrica y
saneamiento ambiental. Asimismo, la generacién de energia
eléctrica también ha contribuido favorablemente en el

resultado del trimestre, pero en menor medida.

Servicios

El sector servicios continda verificando un desempefo
adecuado, registrando un incremento interanual de 2,2% con

respecto al mismo trimestre de 2019.

Este comportamiento ha sido impulsado principalmente por
los servicios gubernamentales, las telecomunicaciones, el
transporte y la intermediacién financiera. De forma contraria,
el crecimiento fue atenuado por las retracciones registradas
en los servicios relacionados a los hoteles y restaurantes, el

comercio Yy los servicios a los hogares.

Gréfico 8: Electricidad y Agua
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Grafico 9: Servicios
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Analisis del PIB por el lado del gasto

Desde la perspectiva del gasto, en el primer trimestre de
2020 el crecimiento del PIB fue sostenido por la demanda
interna (incremento interanual de 4,8%). Entre los
principales componentes de la demanda interna, se destaca

el aumento interanual de | 1,8% de la inversion (FBK).

Al desagregar el consumo total, ambos sub-componentes
han registrado crecimientos. El consumo de los hogares ha
verificado un incremento interanual de |,7%, siendo el
mismo impulsado por los gastos en servicios, como los gastos
en transportes, telecomunicaciones, financieros, salud,
educacion y recreacién; y en bienes no durables, como las
compras de alimentos y combustibles. Por su parte, el
consumo publico también ha verificado un crecimiento de
6,7% en términos interanuales, mostrando esta trayectoria

positiva por décimo segundo trimestre consecutivo.

La formacién bruta de capital fijo (FBKF) ha registrado una
variaciéon de 5,4% con respecto al mismo trimestre de 2019.
Este desempefio ha estado influenciado, fundamentalmente,
por el aumento de las construcciones. Sin embargo, la
disminucién de las inversiones en maquinarias, equipos Yy

vehiculos automotores atenué el crecimiento de la FBKF.

Tabla 1: Componentes de la Demanda Interna

Consumo total 0,4 1,1 3,2 2,7 2,4
FBK 74 -194 22 158 11,8
FBKF* -74  -16,1  -37 0,7 5,4
*Representa en el trimestre aproximadamente el 69% de la
FBK

Gréfico 10: Consumo Total
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Grafico 11: Componentes - Consumo Hogares
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Gréfico 12: Formacion Bruta de Capital Fijo
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Por el lado de la demanda externa, las exportaciones de
bienes y servicios han presentado una variacién interanual de
-4,4%, mientras que las importaciones de bienes y servicios
se han reducido también en -1,4% al compararlas con los

niveles del mismo trimestre del 2019.

Los productos con mayor incidencia en este resultado, por el
lado de las exportaciones fueron la soja, aceites y energia
eléctrica. Asimismo, por el lado de las importaciones la caida
se explica basicamente por las disminuciones en los
combustibles y lubricantes, productos quimicos, maquinaria

y equipos Yy vehiculos automotores.

De esta manera, la demanda interna fue el componente que
impulsé el crecimiento del PIB del primer trimestre del 2020,
con una incidencia de 4,6 puntos porcentuales (p.p.),
principalmente debido a la formacién bruta de capital, que ha
registrado una incidencia positiva de 2,8 p.p. Asi mismo, el
consumo total aporté |,7 p.p. al crecimiento de la demanda
interna. De forma contraria, las exportaciones netas tuvieron

una incidencia negativa de -1,0 p.p. en la variacién del PIB.

Grafico 13: Comercio Exterior
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Tabla 2: Incidencia Demanda

Demanda Interna
Consumo total 0,3 0,8 2,5 2,1 1,7

FBK -1,9 -4,4 0,5 3,1 2,8

Exportaciones Netas
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Anexo: Principales resultados del trimestre
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Agricultura -14,6 -13,2 43 17,5 12,5
Ganaderia, For, Pes y Min 54 -6,1 3,1 92 96
Manufactura -22 56 04 34 0,3
Electricidad y Agua (con Bin) -11,9 -12,0 4,6 -152 3,2
Construccién 24 -11,2 72 11,3 9,2
Servicios 23 23 42 4,1 22
Impuestos a los producms -2,4 -48 -0,3
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Cons umo Total 32 27
Cons umo Privado -0,2 0,4 2,8 22 |,7
Consumo de Gobierno 43 57 53 50 6,7
Formaciéon Bruta de Capital -74 -194 22 158 11,8
FBK Fijo -7,4 -16,1 -3,7 0,7 54
Exportaciones -3,8 -40 09 -46 -44
Importaciones -0,6 -52 -1,4
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* Representa en el trimestre aproximadamente el 86,1% de la FBK
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PIB Total

Agricultura -4,9
Ganaderia, For, Pes y Min 0,1
Manufactura -1,0
Electricidad y Agua (con Bin) -11,2
Cons truccién 1,1
Servicios 3,2
Impuestos a los productos =ll7
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Consumo Total

Consumo Privado 1,3
Consumo de Gobierno 51
Formacién Bruta de Capital -3,0
FBK Fijo -6,6
Exportaciones -2,9
Importaciones -0,9

1,7
6,7
11,8
5.4
4.4
-1,4
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