
PARAGUAY: ECONOMÍA RESILIENTE

VOLAR EN CIELO AZUL





2019: NAVEGANDO EN LA TORMENTA
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INCERTIDUMBRE Y DESACELERACIÓN

Argentina

Crecimiento Económico 

-2
-3,1

-1,3

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 0,9

2,0

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Brasil

Crecimiento Económico 



IMPACTO DE LOS CHOQUES EN EL CRECIMIENTO
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Los choques internos (sequía, inundaciones) y los externos (debilidad de los socios comerciales, riesgo soberano, 
precio de soja) explicaron gran parte de la caída de la actividad en el primer semestre del 2019.



IMPACTO DE LOS CHOQUES EN EL 1° SEMESTRE
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ESTÍMULO MONETARIO PARA ACOMPAÑAR LA ECONOMÍA

Tasa de Fondos Federales de la Fed
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A partir de enero, la Fed cambia su discurso
respecto a la continuidad del proceso de
subas de tasas de interés.

Finalmente, en julio se concreta la primera
reducción del rango de tasas de interés de la
Fed, que continuó en setiembre y octubre.



MEDIDAS DEL BCP PARA AFRONTAR CHOQUES

REDUCCIÓN DE 
LA TASA DE 
INTERÉS DE 
POLÍTICA 

MONETARIA
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BROTES VERDES: EN TERRITORIO DE RECUPERACIÓN

Rubros IT 2019 IIT 2019 IIIT 2019

Supermercados  y otros 
-0.4 2.7 7.1 

Prendas de vestir
-6.3 -5.0 1.4 

Equipamiento del hogar 
0.7 -4.5 2.2 

Vehículos
-9.8 -18.6 -5.3 

Combustibles
-4.0 -12.6 1.6 

Productos químico-farmacéuticos
6.5 4.7 4.6 

Materiales de construcción 
-3.3 -11.8 6.5 

Servicios de telefonía móvil
6.0 9.4 15.1 

ECNIMAEP

SECTORES ECONÓMICOS IT 2019 IIT 2019 IIIT 2019

IMAEP Total -2.9 -3.4 2.7

Agricultura -15.0 -13.5 3.5

Gan., Forestal, Pesca y Minería -5.9 -5.3 2.8

Manufactura -2.4 -5.4 0.5

Electricidad y Agua (con Binac.) -11.9 -12.0 -4.6

Construcción -3.3 -12.0 6.4

Servicios 2.5 2.3 4.2



CON BASES SÓLIDAS PARA EL REBOTE
Posición Fiscal 

Tipo de Cambio Sistema Bancario
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2020: REBOTE HACIA EL CRECIMIENTO NATURAL

Pronóstico de CrecimientoPronóstico de Inflación
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2019 2020

Crecimiento del PIB 0,2 4,1

Sector primario -4,7 3,8

Sector secundario -2,4 4,0

Sector terciario 3,3 4,2



NAVEGANDO EN CIELO AZUL - ENCIMA DE LA TORMENTA



CRECIMIENTO MUNDO
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CRECIMIENTO EN EL MUNDO Y EN CHINA
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EN TERRITORIO DE RECUPERACIÓN

Vecindario VolátilCrec Mundo, China y Paraguay
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Países Coeficiente de variación 

Argentina 1,8

Brasil 1,4

Ecuador 0,8

Paraguay 0,7

Chile 0,6

Uruguay 0,6

Costa Rica 0,5

Perú 0,5

Colombia 0,5

Republica Dominicana 0,5

Panamá 0,4

Bolivia 0,2



VOLATILIDAD DE LA ECONOMÍA
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Agricultura Electricidad y agua (eje der.)

Variación Anual 
 Sector Económico  CV 2003-2019 

Agricultura 3,1                                

Electricidad y agua 2,5                                

Ganadería 1,5                                

Comercio 1,1                                

Manufactura 1,0                                

Construcción 0,9                                

Telecomunicaciones 0,9                                

Intermediación financiera 0,8                                

Sector Secundario 0,8                                

Servicios a las empresas 0,8                                

Transporte 0,7                                

Servicios gubernamentales 0,5                                

Restaurantes y hoteles 0,5                                

Servicios inmobiliarios 0,5                                

Servicios a los hogares 0,5                                



EXPORTACIONES ÍNDICE (2002=100)
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PRODUCTIVIDAD DEL SECTOR AGRÍCOLA
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EL DESPEGUE DE LAS EXPORTACIONES MOI
Paraguay - Índice MOI por Países
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Exportaciones por Nivel de ProcesamientoEstructura del PIB

HACIA UNA ECONOMÍA MAS RESILIENTE
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HACIA UN NUEVO DIÁLOGO: P X P

Reformas Estructurales

Diversificación Acelerada

Cordura Macroeconómica

P X P
Sociedad 

Dinámica y 
más Inclusiva 



IMPACTO POTENCIAL DE LAS REFORMAS ESTRUCTURALES
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Impacto en la Velocidad de ConvergenciaFuente: IMF



NUEVAS TURBINAS: DIVERSIFICACIÓN ACELERADA

PP MOA MOI SERVICIO

Pequeñas y Medianas
Centrales Hidroeléctricas

Infraestructura Infraestructura
Digital

Soja

Carne
Vacuna
Cerdo
Aviar

Industria Cárnica 2.0

Aceite Refinado

Biodiesel

Forestal Industria Papelera

Autopartes

Barcazas

Turismo

Zona Franca
de Servicios

Químicos y 
Farmacéutico

Minería



DOS CAMINOS QUE CONVERGEN

Diversificación AceleradaReforma Estructural



UN NUEVO DIÁLOGO: VOLAR EN CIELO AZUL

1. REACTIVAR 
LAS TURBINAS 

TRADICIONALES

2. CREAR NUEVAS 
TURBINAS

DIVERSIFICACIÓN 
ACELERADA

3. REFORMAS 
ESTRUCTURALES

ESTABILIDAD MACROECONÓMICA

EMPLEOS DE CALIDAD Y COMPETITIVOS

INSERCIÓN INTERNACIONAL

SOCIEDAD DINÁMICA Y MÁS INCLUSIVA



VOLANDO EN CIELO AZUL
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