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Paraguay:

Después de la tormenta



Tópicos

•Análisis de corto plazo
•Análisis de mediano plazo

Crecimiento económico: Pare y compare

Inflación: ¿Se nos escapó la tortuga?

Sistema Financiero: la luz al final del túnel

Perspectivas 2018

Consideraciones finales
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Crecimiento económico

Análisis de corto plazo
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Tres momentos de la actividad económica en el 2017
I. Fuerte impulso en el primer trimestre

(%)

Fuente: BCP

IMAEP

TI: 7,9%
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Tres momentos de la actividad económica en el 2017
2. Moderación en el segundo trimestre

TII: 1,3%

TI: 7,9%
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Tres momentos de la actividad económica en el 2017
3.Recuperación en la segunda mitad del año

Acum. a oct.: 

4,5%TII: 1,3%

2S: 4,1%

TI: 7,9%

Fuente: BCP
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Acum. oct. 2017  = 8,3%

Fuente: BCP

Sólido crecimiento de la demanda interna 
Significativa expansión de los indicadores relacionados al consumo

Indicador de ventas (ECN) Importaciones de bienes de consumo

Acum. nov. 2017  = 19%



Sólido crecimiento de la demanda interna 
Recuperación de las ventas impulsada por Paraguayos

Compras de extranjeros
Millones de dólares

* Supuesto: tres veces más que las compras con tarjeta de crédito.

Fuente: BCP y Bancard
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Sólido crecimiento de la demanda interna 
Inversión impulsada por infraestructura y compra de bienes de capital
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Desempeño relativo a la región
Paraguay, nuevamente entre los de mayor crecimiento

* El rango y el promedio no incluyen a Venezuela y Paraguay

Fuente: BCP
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Crecimiento económico

Análisis de mediano plazo
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Crecimiento del PIB real (%)
2004-2017*

Pare y compare I
Moderación del crecimiento en los últimos años 

Crecimiento del PIB real sin agro y energía (%)
2004-2017*
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Fuente: S&P, Fitch, BCP, FMI.

Crecimiento del PIB real
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Los choques externos son siempre una preocupación



Paraguayan Exports: commodity prices
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Pare y compare III
Los factores externos inciden en el crecimiento 



Fuente: FMI
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Pare y compare V
Fortaleza frente a las condiciones regionales desfavorables
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Pare y compare VI
Paraguay mantuvo su dinamismo a pesar de la recesión de Brasil
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Inflación

¿Se nos escapó la tortuga?
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Inflación (%)

Fuente: BCP
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Inflación interanual (%)

Fuente: BCP
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Precios
III. Estos precios tienden a revertirse en el corto plazo

Fuente: BCP
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Fuente: BCP
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Desempeño relativo a la región
La inflación sigue entre las más bajas de la región
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Sistema financiero

La luz al final del túnel________________________________________

________________________________________



Participación sobre la cartera total (%)

Fuente: BCP

Sistema financiero
Tres importantes choques afectaron al sistema financiero

Caída de los precios de los commodities

Ley de tarjeta de crédito

Ley de rehabilitación financiera

22,9%

0,7%

3,6%

72,7%

Agro * Micro Agro ** Tarjeta de Crédito Resto

* Sin microcréditos rurales
** Se toma como aproximación de microcrédito, aquellos préstamos cuyo capital original se encuentra 
en el rango de Gs 0 y Gs 50 millones.



Sectores Mayo 2017 Octubre 2017 Cambio

Comercio al por mayor 0.3 1.3 1.0

Comercio al por menor -0.6 0.5 1.1

Industria -0.5 1.1 1.6

Servicios -0.1 0.4 0.5

Otros 4.0 4.2 0.2

Crédito en moneda nacional
Variación interanual

Fuente: BCP
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Sistema financiero
Recuperación de créditos en MN impulsada por comercio e industria



Crédito en moneda extranjera
Variación interanual

Fuente: BCP
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ME Media Móvil 3 Meses

Incidencia
Puntos porcentuales

Sectores Nov. 2016 Oct. 2017 Cambio

Agricultura -2.7 -0.9 1.7

Comercio al por mayor -0.7 1.2 1.9

Comercio al por menor -1.4 0.7 2.1

Venta de vehículos -0.6 0.5 1.1

Otros 2.0 1.5 -0.4

Sistema financiero
Recuperación de créditos en ME impulsada por comercio y agro
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* ¿Actualmente, la coyuntura económica es óptima para otorgar créditos al sector privado?
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** ¿Cómo será el crédito para cada uno de los siguientes sectores en los próximos 3,6 y 12 meses?

Expectativas para los créditos* Expectativas sectoriales **

Sistema Financiero 
Las expectativas para la concesión de créditos han mejorado
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Renovados Refinanciados Restructurados

Renovados, Reestructurados y Refinanciados
Porcentaje de la cartera total 

Fuente: BCP

Sistema Financiero
Morosidad estable y reducción de la cartera RRR
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Perspectivas

Economía doméstica
________________________________________

________________________________________



2016 2017 2018

Crecimiento del PIB 4,0 4,3

Sector primario 2,9 4,8

Sector secundario 10,4 2,0

Sector terciario 1,4 5,3

Inflación 3,9 4,2

Principales variables macroeconómicas 

Proyección de crecimiento del PIB e Inflación 

Fuente: BCP



2016 2017 2018

Crecimiento del PIB 4,0 4,3 4,5

Sector primario 2,9 4,8 2,6

Sector secundario 10,4 2,0 5,8

Sector terciario 1,4 5,3 4,7

Inflación 3,9 4,2 4,0

Principales variables macroeconómicas 

Proyección de crecimiento del PIB e Inflación 

Fuente: BCP
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Paraguay seguirá entre los de mayor dinamismo en el 2018

Fuente: BCP, FMI

PIB 2018

Variación anual (%)



___________________________________________

___________________________________________

Consideraciones Finales



Consideraciones finales 

• Respeto a la institucionalidad
macro alcanzada.

• Iniciar las reformas en las áreas
pendientes.

•Generar las condiciones para 
la expansión del sector 
privado. 

•Mejorar el bienestar de la 
población.

•Emprender las reformas 
estructurales para garantizar un 
crecimiento sostenido. 

•Centrar el debate en el largo plazo.

•Preservar lo que se ha 
logrado y que ha sido la 
clave del éxito. 

•Condición necesaria para    
el crecimiento.

Estabilidad Productividad

InstitucionesInfraestructura



“Cuando hay una tormenta los pajaritos se 

esconden, pero las águilas vuelan más alto”
Mahatma Gandhi


