= -
=\ Paraguay: ‘ o\

/) Despue R
% =



Topicos

Crecimiento econémico: Pare y compare

* Andlisis de corto plazo
* Analisis de mediano plazo

mmm  Inflacion: ¢Se nos escapé la tortuga?

== Sistema Financiero: la luz al final del ténel

Perspectivas 2018

Consideraciones finales

BANCO CENTRAL DEL

PARAGUAY




Tres grandes shocks que afectaron a Paraguay

Crecimiento mundial (%)
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Tres momentos de la actividad economica en el 2017
|. Fuerte impulso en el primer trimestre

(%) IMAEP
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Fuente: BCP
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Tres momentos de la actividad economica en el 2017
2. Moderacion en el segundo trimestre

IMAEP
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Tres momentos de la actividad economica en el 2017
3.Recuperacion en la segunda mitad del ano

(%) IMAEP
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Solido crecimiento de la demanda interna
Significativa expansion de los indicadores relacionados al consumo

Indicador de ventas (ECN) Importaciones de bienes de consumo
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Fuente: BCP

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



Solido crecimiento de la demanda interna
Recuperacion de las ventas impulsada por Paraguayos

Compras de extranjeros
Millones de délares
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0 .
Comepras de Comepras de Consumo privado
extranjeros con TC  extranjeros con TC + 2017
efectivo*

* Supuesto: tres veces mds que las compras con tarjeta de crédito.
Fuente: BCPy Bancard
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Argentinos ingresados en calidad de turista
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** Supuesto: 600 USD por turista, conforme a datos de Senatur 2076.
Fuente: BCPy Senatur




Solido crecimiento de la demanda interna
Recuperacion de las ventas impulsada por Paraguayos (venta de no transables)

Equipamiento del hogar
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Solido crecimiento de la demanda interna
Inversion impulsada por infraestructura y compra de bienes de capital

Inversion Fisica de la Administracion Central

Importaciones de bienes de capital
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Fuente: BCP
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Fuente: BCP
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Diversificacion en las fuentes de crecimiento

Dinamica explicada por sectores no tradicionales y por motores internos
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Incidencias en el PIB 2017
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Desempeno relativo a la region
Paraguay, nuevamente entre los de mayor crecimiento

América del Sur*
Crecimiento del PIB (%) N\

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Rango = Paraguay e===Promedio América del Sur*

* El rango y el promedio no incluyen a Venezuela y Paraguay
Fuente: BCP
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Pare y compare |
Moderacion del crecimiento en los ultimos anos

Crecimiento del PIB real (%) Crecimiento del PIB real sin agro y energia (%)
2004-2017* 2004-2017*
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Fuente: BCP
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Pare y compare I
Los choques externos son siempre una preocupacion

Precio de commodities

0 RATINGS SERVIGES. FitchRat1 ngs 170

McGRAW HILL FINANCIAL

18/06/2015
...................... | - = 9012013
Paraguay todavia tiene pendiente demostrar una trayectoria mas
prolongada en cuanto a soportar shocks de eventos externos, en La incertidumbre econémi al, asi como la lentitud econémica
particular, los relacionados a sus principales socios comerciales, en Brasil y Argentina, constituyen riesgos a la baja adicionales para
tales como Brasil y Argentina. ‘ las proyecciones de la agen@g para el Paraguay.
[ )
STANDARD & POOR'S °:\‘ FitchRati 120
McERAW HILL FINANCIAL 15/06/2016 e 3100172014
La continua contraccién econémica en Brasil y Rusia (los cuales \ m El bajo crecimiento de Brasil y el deterioro de las condiciones
reciben conjuntamente mas del 40% de las exportaciones del \ economicas en Argentina no han afectado considerablemente el
Paraguay), disminuye la probabilidad de futuras mejoras. desemperio de Paraguay.

econdmicas podria afectar al desempefio econdmico del 20 | O 20 | 2 20 | 4 20 | 6

Paraguay debido a los importantes enlaces comerciales y de

y Q ‘ inversion con estos paises. S ] C T ]
MOODY S Oja arne rigo

INVESTORS SERVICE 01201 1tchRatlngS Crecimiento del PIB real

— é Un deterioro mas agudo de lo esperado en las condiciones 70

Las perspectivas estables equilibran las mejoras en los créditos de ‘
Paraguay con desafios clave que incluyen: (1) dependencia de los " AF B ... ... .. 29/01/2015
commodities y volatilidad del crecimiento relacionada, (2) relativa 4 —Arg Y Bra.
inflexibilidad fiscal. Shocks de los commodities de produccion o severas disminuciones de
— los precios de exportacion que deterioran los ratios de solvencia externa

‘ yfiscal.

Moobpy’s N FitchRatings

INVESTORS SERVICE BOVZS 29012015
La presion para la calificacion a la baja puede provenir de (1) un Fitch espera un crecimiento econoémico débil en Brasil y una
significante y prolongado shock de commodities impulsado por el clima, recesion en Argentina en el 2015. Un deterioro més agudo de lo _2
menor demanda, uotra fuente... esperado en las condiciones econémicas podria afectar el
desempefio economico y de las exportaciones de Paraguay debido
‘ alosimportantes vinculos comerciales con estos paises.

Fuente: S&P, Fitch, BCP, FMI. 2014 2015 2016 2017
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Pare y compare lll
Los factores externos inciden en el crecimiento

Crecimiento Latinoamérica Crecimiento Paraguay
8 16 - R2=0.78
6 12 -
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Efectivo = ===Estimado segun factores externos
Efectivo  ===Estimado segln factores externos
(*):Promedio simple crecimiento Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peri. Factores externos: Crecimiento global, Crecimiento de China y EMBI

Fuente: BCP, Itatiy FMI.
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Pare y compare IV
Menor desaceleracion del crecimiento en la region

Crecimiento del PIB real (p.p.)

SRR 2014-2017 vs. 2003-201 |
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Fuente: FMI
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Pare y compare V
Fortaleza frente a las condiciones regionales desfavorables

Crecimiento del PIB Real (%)

10 veces

2003-2007 2008-2013 2014-2017*
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Fuente: BCP, FMI
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Pare y compare VI
Paraguay mantuvo su dinamismo a pesar de la recesion de Brasil

Crecimiento del PIB real (%)

T m T =\
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mmm Diferencia (Brasil-Paraguay)  e===Paraguay  e====Brasil

Fuente: BCP, FMI.
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Pare y compare VI
Rapida convergencia hacia el PIB per capita de América Latina

PIB pc Paraguay/PIB pc América Latina(%)
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Fuente: Banco Mundial
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Precios
Inflacion fluctua alrededor de la meta

Inflacion (%)
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Precios
Aumento reciente de la inflacion no representa un riesgo

Inflacion interanual (%) Inflacion mensual (%)
? 12
08
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Fuente: BCP
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Precios
|. Medidas de inflacion de tendencia por debajo de la meta

Medidas de tendencia de la inflacion (%)
Interanual

Inflacion niicleo (%)

Mensual
0,5

Inflacion
anualizada
de 4%

0,4

¥ ¥ ¥ ks b e 0 = = = ': =~ ': = = =
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Fuente: BCP
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Precios
ll. Inflacion concentrada en unos pocos productos

Porcentaje de precios con variacion anualizada superior al 4%
Actual vs. Promedio historico

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

" Enero-Noviembre 2017  ® Promedio (2008-2016)

Fuente: BCP
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Precios
lll. Incremento explicado principalmente por el rubro frutihorticola

Precio de frutas y hortalizas

Precio del tomate
Variacion interanual (%) 160 Variacion interanual (%)
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Precios
lll. Estos precios tienden a revertirse en el corto plazo

Frutas frescas Hortalizas
” Variacion mensual 40 Variacion mensual
30
20
10
IO [\,\ /
L \['Avvn |
- W WL U
-10
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Fuente: BCP
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Precios
IV. El horizonte relevante para la PM es 18 a 24 meses bajo Mi

Inflacion (%)

55
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4,5 \
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Media mévil 18 meses

Media mévil 24 meses

Meta

Fuente: BCP
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Desempeno relativo a la region
La inflacion sigue entre las mas bajas de la region

1a

Inflacion 2017

(%)
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Fuente: FMI, BCP
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Tipo de cambio
Coherente con la dinamica global y regional

DXY Variacion del tipo de cambio (%)
106 12
[
102 6
|
I ]
] |
94 -6 I I

90 -12

nov-16 ene-17 mar-17 may- 17 jul-17 sep-17 nov-17 Brasil Chile Colombia Perd Paraguay = Uruguay

M Variacion (2 Ene. 17 a 8 set.17) M Variacién (8 Set.17 a 0l dic.17)

M Variacién (8 Nov. 16 a 2 Dic.16)

Fuente: Bloomberg
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Tipo de cambio
Significativa liquidez para afrontar volatilidades

Reservas Internacionales Reservas internacionales (% PIB)
Miles de millones de délares 2017
9 35
8 30
7 25
6 20
5 I5
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2 0 e — E— E—
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LR IR T R N T

Fuente: BCP, Bloomberg, FMI
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Sistema financiero
Tres importantes choques afectaron al sistema financiero

Participacion sobre la cartera total (%)

Caida de los precios de los commodities

Ley de tarjeta de crédito

Ley de rehabilitacién financiera

® Agro* ® Micro Agro **  ® Tarjeta de Crédito ™ Resto

* Sin microcréditos rurales
** Se toma como aproximacién de microcrédito, aquellos préstamos cuyo capital original se encuentra
Fuente: BCP en el rango de Gs 0y Gs 50 millones.

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY




Sistema financiero
Recuperacion de créditos en MN impulsada por comercio e industria

Crédito en moneda nacional Incidencia
Variacion interanual Puntos porcentuales
25%
Sectores Mayo 2017 Octubre 2017
20%
Comercio al por mayor 0.3 1.3 1.0
15%
Comercio al por menor -0.6 0.5 .1
10%
6,6% .
Industria -0.5 .1 1.6
/7
Servicios -0.1 0.4 0.5
0%
= 2z =z =z =2 =2 = = = = Otros 4.0 4.2 0.2
g 3 5 8§ @ 5 8§ @ 5 8
s MN e==mMedia Mévil 3 Meses
Fuente: BCP
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Sistema financiero
Recuperacion de créditos en ME impulsada por comercio y agro

Crédito en moneda extranjera Incidencia
Variacion interanual Puntos porcentuales
30%
25% Sectores Nov. 2016 Oct. 2017 Cambio
20%
Agricultura -2.7 -0.9 1.7
15%
10% Comercio al por mayor -0.7 1.2 1.9
5% 2,8%
Comercio al por menor -1.4 0.7 2.1
0%
5% / Venta de vehiculos -0.6 0.5 .1
¥ n 0 0 © © 0 ~ ~ ~
g g T s ¢ § 5 g
© - B © - - © - B © Otros 2.0 1.5 -0.4
B ME  e===Media Mévil 3 Meses
Fuente: BCP
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Sistema Financiero
Las expectativas para la concesion de créditos han mejorado

Expectativas para los créditos* Expectativas sectoriales **
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Agricultura
Ganaderia
Industria
Comerci
Vivien
Consumo
Peq. Emp
Construccién

===De acuerdo

* {Actualmente, la coyuntura econémica es 6ptima para otorgar créditos al sector privado? e i o o .
** {Cémo seri el crédito para cada uno de los siguientes sectores en los préximos 3,6 y 12 meses?

Fuente: BCP
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Sistema Financiero
Morosidad estable y reduccion de la cartera RRR

Cartera venciday RRR Renovados, Reestructurados y Refinanciados
Porcentaje de la cartera total Porcentaje de la cartera total
20 20
16 16
12 12
8 8
4 4
o — — ‘M/’-\__
0 0
a a4 o o o ¥ ¥ 1 o0 0 e a4 4 o o o ¥ X LWL 4N 9 9w v =~
58828 §F 8 5 bt 5 g s 0§ 5 §8 =% §F 8§ 8t ssoaog
===RRR/ Cartera total ====Morosidad e===Renovados e====Refinanciados  ====Restructurados
Fuente: BCP
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Sistema financiero
Bien capitalizado y rentable

30%

50% Adecuacion de capital Rentabilidad (ROE)
40 Promedio de
la region: 17%
40% 30
22,6
! I I I
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Fuente: BCP
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Proyeccion de crecimiento del PIB e Inflacion

Principales variables macroeconomicas

Crecimiento del PIB

Sector primario 2,9 4.8
Sector secundario 10,4 2,0
Sector terciario |,4 53

Fuente: BCP
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Proyeccion de crecimiento del PIB e Inflacion

Principales variables macroeconomicas

Sector primario

Sector secundario 10,4 2,0 5,8

Sector terciario | 4 53 4.7
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Fuente: BCP




Paraguay seguira entre los de mayor dinamismo en el 2018

PIB 2018
: Variacion anual (%)
4
3
2
I I
: A 0 B
Paraguay Bolivia Peru Uruguay Colombia Chile Brasil Ecuador América
Latinay el
Caribe
— o i1 2= o B = mim

Fuente: BCP, FMI
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Consideraciones finales

* Emprender las reformas
estructurales para garantizar un
crecimiento sostenido.

* Centrar el debate en el largo plazo.

*Preservar lo que se ha
logrado y que ha sido la
clave del éxito.

* Condicién necesaria para
el crecimiento.

Estabilidad Productividad

Infraestructura

* Respeto a la institucionalidad
macro alcanzada.

* Generar las condiciones para
la expansion del sector

privado. * |niciar las reformas en las areas
* Mejorar el bienestar de la pendientes.
poblacién.
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“Cuando hay una tormenta los pajaritos se

esconden, pero las dguilas vuelan mds alto”
Mahatma Gandhi
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