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Introduccién

El informe de Indicadores
Financieros se publica
mensualmente.

Se elaboran principalmente con datos
estadisticos de la Superintendencia de
Bancos.

Se incluyen datos de otras
dependencias del BCP y de
Organismos Internacionales.
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Tasas Activas Promedios Ponderados MN

(Promedio Ponderado Global % anual)
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Tasas de Interés Activas Sectoriales en MN % anual - Bancos
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Tasas Pasivas Promedios Ponderados MN

(Promedio Ponderado Global % anual)
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Rendimiento de CDA en MN - Bancos

% anual — Agosto 2019 / Agosto 2018
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Préstamos Comerciales
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Tasas de Interés Pasiva en ME 9% anual - Bancos
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Rendimiento de CDA en ME % anual - Bancos

Porcentaje anual — Agosto 2019 / Agosto 2018
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Margen de Intermediacién Bancaria en ME % anual
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Tasas Activas por Bancos Promedio Ponderado Anual
Porcentaje anual — Agosto 2019

Préstamo Préstamo Préstamo Personal — | Préstamo Personal - ;
Comercial Comercial Consumo Consumo Prestamo p,or.
Tarjeta de Crédito
< | afo > | afo < | afo > | afio

BNF 9,61 11,21 19,65 28,95 12,80
Banco de La Nacién Argentina 10,74 s/m s/m 19,81 s/m

Banco GNB Paraguay S.A. 9,91 12,25 12,50 18,78 15,10
Banco do Brasil S.A. 9,10 s/m s/m s/m s/m

Citibank N.A. 10,71 14,65 s/m s/m s/m

BBVA 8,36 10,50 16,01 26,65 15,25
Sudameris Bank S.A.E.C.A. 11,22 s/m 17,01 19,63 14,91
Banco Itad Paraguay S.A. 7,66 9,45 31,63 26,70 15,12
Continental SAECA 12,85 1,16 2551 23,01 14,94
Regional SAECA 9,04 12,51 14,41 20,77 15,07
Basa 11,05 14,53 14,23 20,53 15,16
Visién Banco SAECA 15,64 18,94 34,19 24,46 14,98
Banco Rio 17,94 17,04 21,82 27,37 14,96
Banco Familiar SAECA 13,87 13,96 34,95 32,96 14,81
Atlas SA 11,34 10,23 36,17 34,62 s/m

Bancop 12,09 10,29 s/m 19,23 15,05
Interfisa 20,34 16,00 32,57 27,77 15,26

Fuente: Red de Comunicacién Financiera. SIB
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Instrumentos Transados en la Bolsa de Valores
Millones de Guaranies — Agosto 2019

Variacién Acumulado

INSTRUMENTOS DE CAPITALY DE DEUDA
Mensual Variacién

Renta Variable 12.913 11.048 -14,44% 137.356 129.688 -5,58%
Renta Fija 508.866 236.716 -53,48% 2.229.264 3.564.645 59,90%
Reporto 73.902 52.443 -29,04% 53.106 354.340 567,23%
Derivados (Futuros de divisas) 44.444 5940 -86,63% 2511 50.385 1906,22%
Total operado 640.125 306.147 -52,17% 2.422.237 4.099.057 69,23%
Acumulado Participacién Acumulado Participacién
agosto 2018 % agosto 2019 %
Primario |.480.654 61,13 2.053.105 50,09
Secundario 941.583 38,87  2.045.952 49,91
Total operado 2.422.237 100  4.099.057 100

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién



Transacciones en la BVPASA / Crédito Total
Sistema Bancario en MN — Agosto 2019

Total de Créditos Bancarios en millones de G= 86.316.319 Total Operado

Acumulado Ago 18/ Jul-19
(Gitimo 12 meses) en la BVPASA en millones & = 5.484.737

7,0%

6,0% 6,4%
5,0%

4,0%
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2,0%

0,0%

2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién-Cuentas Monetarias
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Indicadores del Sistema Financiero

Agosto 2019
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Morosidad Bancaria por Sectores

Agosto 2019

Cultivos agricolas en general 3,34% 2,25% 3,22%
Cria de animales 2,64% 1,44% 1,88%
Industrias manufactureras 1,35% 0,92% 2,09%
Construccién 5,65% 3,68% 2,98%
Comercio al por mayor 2,43% 2,46% 3,86%
Comercio al por menor 4,46% 3,60% 4,55%
Servicios 1,22% 0,96% 1,07%
Consumo 5,55% 4,96% 5,67%
Vivienda 2,61% 2,14% 3,14%
Agribusiness 1,93% 1,29% 1,89%
Venta, manten. y repar. de vehic. 0,60% 0,54% 1,14%
Servicios personales 4,19% 3,02% 3,55%
Otros sectores econémicos 1,48%

Morosidad Total 2,98%

Fuente: Superintendencia de Banco, Boletin



Morosidad del Sistema Bancario
Agosto 2019

Suc. Direc Extranjera
Citibank 0,00% 0,00% 0,00%
Brasil 2,84% 2,34%

Nacién

Prop Ext. Mayoritaria

Itad 2,06% 1,76% 2,74%
Sudameris 2,67% 1,41% 44%
BBVA 417% 3,35%
GNB 2,80% 1,78% 1,90%
Prop. Local Mayorit. 3,06% 2,49% 3,31%
Regional 1,57% 1,47% 1,88%
Basa 1,76% 1,97% 2,15%
Continental 3,18% 1,60% —3.000%.
Visién 5,73% 4,45% 5,73%
Rio 4,73% 8,53% 8,51%
Familiar 5,43% 4,84% 4,50%
Atlas 3,03% 3,41% 4,12%
Bancop 1,78% 1,41% 8%
Interfisa 4,27% 3,48% m

Total - Bancos Privados

Part. Estatal

3,04% 2,89%

Total Bancos

Fuente: Superintendencia de Banco, Boletin



Cartera Renovada, Refinanciada y Reestructura

Total Sistema — Agosto 2019
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_‘ I Participacion por Tipo de Fondeo

100%

95%

90%

85%

80%

75%

Porcentajes — Agosto 2019
[
3,8%
[
6,0%

— o (90] < N (o} N~ 0 [e)] o — o — o (a0] < [Tp) Yo} N~
o o o =) o o o o o - — — o o o =) o o o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~~~ Py Sl S~ 4 S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
) ) ) 00 ) ) ) 00 ) ) ) ) o o) o o o) o o)
i — — — — i — — — — - — — — — i — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] (@l (gl ()] (@l (o] (@l (@] o (@l o (@l (@] o (@l (o] (@l (gl o

&8 Depdsitos # Bonos Financieros # Bonos Subordinados Préstamos del Exterior B Préstamos Locales

Fuente: Superintendencia de Bancos

| ]
4,0%
[]

7,6%

2019/08



Créditos de Bancos en Moneda Nacional por Sectores

Participacion — Agosto 2019
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Créditos Total por Bancos

Miles de millones de guaranies — Agosto 2019

agol9-ago 18
Citibank 408 396 325 -82
Brasil 489 604 564 75
Nacién 436 453 432 -4
Itad 11.279 11.989 11.543 264
Sudameris 5515 5.931 7.167 1.652
BBVA 7.698 8.246 8.572 874
GNB 4.878 5.166 5.790 911
Regional 12.363 12.855 13.751 1.388
Amambay 3.405 3.694 4.322 917
Continental 13.179 13.793 13.337 158
Visién 4.657 5.158 5.178 520
Rio (*) 1.174 994 1.847 674
Familiar 3.098 3.269 3.708 611
Atlas 3.548 4.027 4.192 644
Bancop [.510 1.667 1.929 418
INTERFISA 1.383 1.522 1.606 223
BNF 4.109 4.778 5.715 1.606

Total 79.128 84.543 89.977

(*) El Banco Rio surgié de la fusién entre el Banco Itapua y la Financiera Rio
Fuente: Boletin de la Superintendencia de Bancos



Créditos de Bancos por Sectores en Moneda Local
Millones de Guaranies — Agosto 2019

Agricultura 1.957.094
Ganaderia 5.155.069
Industria 3.676.593
Construccién 1.049.784
Comercio al Por Mayor 5.583.809
Comercio al Por Menor 3.777.368
Servicio 2.382.249
Consumo 9.500.624
Exportacién s/m
Sector Financiero 685.417
Vivienda 2.633.670
Venta, Mantenimiento y Reparacién de Vehiculos 1.065.716
Agribusiness 874.494
Servicios Personales 909.803
Otros 2.061.615
TOTAL 41.313.305

Fuente: Boletin de la Superintendencia de Bancos

2.039.804
5.453.815
3.871.570
[.135.354
5.831.990
4.261.384
2.415.653
10.023.428
s/m
698.442
2.806.428
1.192.508
789.693
974.100
2.515.646
44.009.815

2.259.254
5.938.050
4.089.647
1.185.878
6.664.476
4.335.913
2.353.348
10.940.806
s/m
649.931
2.933.322
1.768.044
985.567
1.040.576
2.718.278
47.863.088

ago |18-ago 19
15,40%
15,20%
11,20%
13,00%
19,40%
14,80%
-1,20%
15,20%

s/m
-5,20%
[1,40%
65,90%
12,70%
14,40%
29,20%

15,90%



Créditos de Bancos por Sectores en Moneda Extranjera
Millones de délares — Agosto 2019

ago-18 dic-18 g ago 19/ago 18
Agricultura 1.954 2.056 1.993 2,00%
Ganaderia 559 617 603 7,90%
Industria 595 590 549 -7,90%
Construccion 139 183 195 40,10%
Comercio al Por Mayor 1.117 1.093 1.028 -8,00%
Comercio al Por Menor 269 267 28| 4,50%
Servicio 252 282 308 22,50%
Familia 108 106 146 35,00%
Sector Financiero 79 80 75 -5,10%
Vivienda 36 38 33 -8,60%
Venta, Mantenimiento y Reparacién de Vehiculos 281 316 298 6,30%
Agribusiness 714 775 818 14,60%
Servicios Personales 128 132 134 4,40%
Otros 251 266 276 10,00%
TOTAL 6.481 6.800 6.736 3,90%

Fuente: Boletin de la Superintendencia de Bancos



Tarjetas de Créditos
En millones de Gs - Agosto 2019

Variacién Acumulada Variacién Interanual
ITAU 1.515.619 951.572 1.017.855 -32,8% 7,0%
SUDAMERIS 81.392 72.573 81.692 0,4% 12,6%
BBVA 183.754 229.206 243.907 32,7% 6,4%
GNB 65.279 59.116 56.549 -13,4% -4,3%
REGIONAL 129.720 172.931 196.784 51,7% 13,8%
BASA 25.081 33.266 37.114 48,0% 11,6%
CONTINENTAL 259.381 235.345 239.134 -7.8% | 6%
VISION 212.017 178.339 189.757 -10,5% 6,4%
RIO (¥) 20.171 17.813 27.428 36,0% 54,0%
FAMILIAR 161.684 137.178 158.561 -1,9% 15,6%
ATLAS 175.951 188.866 205.025 16,5% 8,6%
BANCOP 5.361 15.444 20.952 290,8% 35,7%
INTERFISA 52.882 47.720 52.689 -0,4% 10,4%
BNF 49.693 293.627 276.711 456,8% -5,8%

TOTAL BANCOS

(*) El Banco Rio surgié de la fusién entre el Banco Itapud y la Financiera Rio a partir del mes de febrero de 2019
Fuente: Boletin de la Superintendencia de Bancos



Indicadores Comparados de Estabilidad Financiera
Agosto 2019

Indicadores de Sostenibilidad Financiera Internacional - Paises con Metas de Inflacién/2

PREVISIONES /
MOROSIDAD TIER 2 TIER | (NOLY CARTERA
VENCIDA

BRASIL 3,05 3,1 17,96 17,96 14,56 14,65 1,66 14,56 1525 180,32 180,32
COLOMBIA 4,4 4,64 18,55 18,55 12,75 13,28 2,57 3,16 15,97 19,06 134,66 137,49
PERU 3,27 3,37 14,75 14,75 11,31 11,93 2,18 2,17 17,85 17,65 10491 103,49
PARAGUAY /3 2,38 3,18 17,64 18,06 13,42 13,56 2,17 2,44 22,47 23,43 127,19 94,55
CHILE 1,87 1,92 13,32 13,32 10,65 10,64 1,31 1,33 15,53 15,52 128,88 128,39
MEXICO 2,09 2,08 15,91 1519} 14,22 14,21 2,2 2,26 20,86 20,89 154,83 152,36

PROMEDIO DE PAISES 2,84 3,05 16,36 16,42 12,82 13,04 2,00 2,17 17,87 18,63 138,47 | 132,77
besavon o [ | o [ 1o Low [os [ oo [ow [is [ oo [ [

Fuente: Financial Soundness Indicators.
http://data.imf.org/?sk=51B096FA-2CD2-40C2-8D09-0699CC|764DA&ss= 14546 1 6494492
http://datos.bancomundial.org/indicador/IC.CRD.INFO.XQ?view =chart
I/ El indice varia de 0 a 8, valores mas altos indican una mayor disponibilidad

de informacién de crédito.
Boletin Estadistico y Financiero (SIB— Morosidad— ROA - ROE — Previsiones Cartera Vencida/Paraguay)
2/ Ultimos datos publicados
3/ Los datos de Paraguay es al tltimo mes disponible
4/ Ultimos datos disponibles para cada pais

INDICE DE
PROFUNDIDAD

DE

LA

INFORMACION
CREDITICIA/I

2019 2019 2019 2019 2019
2.018 2.018 (2019 (Ql)| 2.018 2.018 2.018 20I8/4 2.017 2018

7
8

7,33



Tasas Comparadas de Tarjetas de Créditos

Moneda Local — Agosto 2019
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Tasas de Préstamos para Consumo

Moneda Local — Agosto 2019
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Conclusiones

En el mes de agosto de 2019, la tasa activa en MN disminuyd, en cambio en ME aumentd, ambos con
respecto al mismo mes del ano anterior. Asimismo, las tasas pasivas en MN y en ME aumentaron, con
respecto al mismo mes del aho anterior.

En términos interanuales en MN, las tasas comerciales, y de consumo disminuyeron, en cambio, las de
desarrollo, tarjetas, sobregiros y personales para viviendas aumentaron. En ME, disminuyeron consumo y
sobregiros y aumentaron, comerciales, desarrollo y vivienda.

El margen de intermediacién bancaria, en MN disminuyé. En tanto que en ME, aumenté en términos
interanuales.

El rendimiento promedio ponderado, de los CDA, en MN y ME, han aumentado con respecto al mismo
periodo del ano anterior.




Conclusiones

los depdsitos en MN y ME vienen acelerandose en los ultimos tres meses.

El crédito, tanto en MN como en ME, estan mostrando buena dinamica.

Los principales indicadores del sector financiero (solvencia, liquidez, tasa de morosidad etc.) se han mantenido sélidos
y estables.

Los depésitos representan el 42,9% del PIB, mientras que los créditos el 40,3 % del PIB.




Anexos
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Se observa una reduccién en algunas tasas de mercado
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En una perspectiva de corto y mediano plazo, se observa una

trayectoria similar de las tasas activas del mercado con la TPM

22 8
Tasa activaen MN
20 TPM
7
18
16 15,77 6
15,7
14
15,37 5
12
10 4
~N BB R ® 0 © AN KR ~ B e «® oY o b
a > o) > o) > o) > e > o ) = 9] > o C o
2 f ¥ 2 2 F ¥ 2 2 g ¥ s > S 2 g g R
=T asas = Promedio anual TPM

Fuente: Superintendencia de Bancos - Informe de
tasas



Las tasas de interés de las LRM se redujeron

en las ultimas colocaciones...
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...y esto se refleja también en el rendimiento “marginal”

de las LRM.

6,50
6,00

am—

5,79
5,50 5,70
5,00
4,94
4,50 4,75
e Rendimiento Marginal LRM (%)  e====TPM % 450
4,25
4,00
4,00

3,50

= = = o % > = % % = = = =

=) o o o = = o = o = o o =

I I I I I I I I I I I I I

x S = S = S &3 < Y ) = D x

) = = = ] S N ey x 9 S D A

Rendimiento Marginal de LRM es la tasa de interés adjudicada en cada una de las subastas.



La caida registrada del RPP IRM en meses recientes es reflejo de la reduccién

del rendimiento marginal de LRM
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El RPP IRM es el rendimiento promedio ponderado por el stock de IRM.



canal de tasas de interés

o /

Estudios econométricos muestran una trasmision importante del

Pre M

Shock: 100 p.b en IRM

Ml

2004m1:201 Im4
Respuesta Acumulada
Tasa
3 meses | 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.68 0.66 0.66
Activa Total 0.65 0.92 0.93
Pasiva 0.12 0.10 0.10
Respuesta Acumulada
Tasa
3 meses 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.56 0.64 0.65
ActivaSin TCni S 0.57 0.70 0.70
Pasiva 0.10 0.10 0.10

201 1m5:2019m5
Respuesta Acumulada
Tasa
3 meses | 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.84 0.97 0.97
Activa Total 0.45 0.80 1.00
Pasiva 0.07 0.35 0.59
Respuesta Acumulada
Tasa
3 meses 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.81 0.98 0.98
ActivaSin TCni S 0.42 0.46 0.64
Pasiva 0.06 0.34 0.58

Respuesta Acumulada

Respuesta Acumulada

Tasa
3 meses | 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.60 0.77 0.77
Consumo 0.48 0.64 0.72
Pasiva 0.07 0.12 0.13

Tasa
3 meses | 12 meses | 24 meses
Interbancaria 0.81 0.98 0.98
Consumo 0.76 0.80 0.80
Pasiva 0.04 0.26 0.45

informe-de-politica-monetaria-diciembre-2017-i701

Informe de Politica Monetaria — Transmisién de tasas bajo metas de inflacién (el cuadro de la Idmina corresponde a una actualizacién del trabajo referenciado)



https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-diciembre-2017-i701
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