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Paraguay se destaca en un mundo aquejado por =
oroblemas fiscales y de bajo crecimiento... ==

Resultado Fiscal (% PIB) Deuda Bruta (% PIB)
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De hecho, Paraguay se desacopla de la e
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region por primera vez =

Crecimiento Econdmico (var. % Diferencia de crecimiento

PIB real) econdmico del Paraguay con la

5 Regidon
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Paraguay América Latina y el Caribe Prom 2009-12  ® Prom 2013-16

Fuente: Perspectivas Econdmicas Mundiales del Fondo Monetario Internacional de Octubre 2016 y Banco Central del Paraguay. * Proyecciones.
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¢ Que hemos hecho?



aporte al crecimiento PIB 2011-13

Impuestos
4%
Binacionales

5 Agricola
(o]

PAY

Industriay
Mineria
Servicios
44%

Agricola M Industria y Mineria B Construccion
B Comercio Servicios Binacionales

Impuestos

Fuente: Elaboracién propia con datos del BCP.
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Hemos apostado a la diversificacion de Kot
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nuestros motores de crecimiento et

aporte al crecimiento PIB 2014-16

Impuestos
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Agricola M Industria y Mineria B Construccion
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dando un fuerte empuje al sector ol
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Inversion en Industrias de Mano de Obra en Industrias de
\WWELDTHER , \ELDTHER o
(Millones de USD)

Ago/08 - Oct/11 Ago/13 - Oct/16 Ago/08 - Oct/11 Ago/13 - Oct/16

Fuente: Ministerio de Industria y Comercio.
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Sin descuidar a los sectores productivos i
tradicionales
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Precios de Exportacion Produccion Agricola en Millones
Variacion %, 2012 - 2016 de Toneladas

-53.7

Precio Internacional de la Soja Precio Internacional del Maiz

M Variacion % hasta 2014  ® Resto Variacion % 2016-2012 2011 2016

Fuente: BCP y MAG.
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Con una gestion fiscal enfocada al desarrollo se “
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pudo mejorar la calidad del gasto o) |22

Gastos Fiscales (%PIB) Gastos de la Adm. Central (% del PIB)

22
25 X

2.4 “
_ 2.6

16 0.8

8.6

2012 2016*

Remuneracién a los empleados ® Uso de bienes y servicios
M Intereses B Donaciones

Prestaciones sociales Otros gastos

Bolivia Brazil Argentina  Uruguay M Inversiones Total

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Gasto Salarial de la Adm. Central (Gs.)

Var. % Nominal

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Los recursos generados fueron o
direccionados a la inversion...

8%

/
4% )

2012 Estructura del Gasto de la Administracion Central

2016

Inversion

Inversion

Salarios

%

Remuneracion a los empleados Salarios

® Uso de bienes y servicios

M Intereses

B Donaciones
Prestaciones sociales
Otros gastos

Adquisicion neta de activos no financieros (Inversién) Fuente: Ministerio de Hacienda.
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.con enfasis en la inversion fisica parael =

TETA VIRU
MOHENDAPY

] MOTENONDEHA
MINISTERIO DE
eSdarrolio
o000

Inversion de la Adm. Central (en Inversion de la Adm. Central (en
miles de millones de GS corrientes) miles de millones de GS constantes)

2882 2923

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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..y en inversion social en salud y educacion
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Gasto Social - Administracion Central
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... |0 que nos destaca a nivel regional o
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Inversion y Gasto Salarial Acumulado Oct-16
25% (Var. % Real)

20%
15%
10%

05%

00%
-05%
-10%
-15%
-20%

-25% -21.9%
Argentina Brasil Uruguay Paraguay™

* NOVIEMBRE/16 Gasto salarial (real) ™ Inversion (real)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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¢ Como evolucionan los ingresos?
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Los ingresos fiscales se redujeron levemente por
el efecto del comercio y la menor actividad =

Ingresos Fiscales (%PIB) Ingresos de la Adm. Central (% del PIB)
19.0
18.3

= = _ _

1.6 13

2012 2016*

Ingresos tributarios Contribuciones sociales

B Donaciones B Otros ingresos

Bolivia Brazil Argentina  Uruguay Chile Peru Total

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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El impacto de la coyuntura adversa fue mitigado por el OB AN

Construyendo el futuro hoy

importante proceso de formalizacion y control llevado adelante Ay,
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MINISTERIO DE

por la SET o

Recaudacion en % del PIBN Contribucion al crecimiento

SET ® DNA nominal de Ingresos Tributarios

30%

0,
e 24.6%

(o)
6.5%  6.5% 25% 4

6.2% 6.2%
6.0% pA

0,
5.5% 15%
10%

05%

00%

-05%

2013 2014
2011 2012 2013 2014 2015 2016 DNA O Total

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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cComo esta nuestro resultado
fiscal?
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Un factor fundamental detras del desacople =
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fue la estabilidad del resultado fiscal... e

Resultado Fiscal (%PIB)
suma movil 12 meses

Argenting e===Brasi| e=ruguay Paraguay

Fuente: Elaboracién propia con datos oficiales reportados al Grupo de Monitoreo Macroecondmico del MERCOSUR. Paraguay, Adm. Central; Argentina, Sector Publico Nacional No Financiero;
Brasil, Gobierno Central; Uruguay, Sector Publico Nacional No Financiero. 18
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..y el cambio estructural en la composicion =
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del déficit fiscal

Déficit Fiscal de 1,7% del PIB en Déficit Fiscal de 1,5% del PIB en
2012 2016

100%

Salarios Inversion Salarios Inversion

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Acompainados de politicas proactivas de control de .z
gasto que permitieron reestablecer un superavit
operativo

Estamos
generando ahorro
140 corriente

racionalizacion del
Fuerte o
135 desaceleracidn de 2 ‘

Ingresos Tributarios

Ingresos vs. Gastos Operativos (Indice Dic-12 = 100)
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RESULTADO (INGRESOS-GASTOS)

I Resultado Operativo Ingreso Total (Recaudado) Gasto Total Obligado

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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cComo esta nuestro nivel de
endeudamiento?
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La deuda publica del Paraguay es baja, dado =

nuestro nivel de desarrollo

Jamaica

® Bhutan

»- Belize

7
/

Ukraine

El Salvador
IVIUIULLU

Guyana y Fiji
Armenia
Philippines
30

Guatemala —#

10
9,200

Jordan

St. Vincent and the

Grenadines
Sri Lanka

Promedio = 58 % del PIB

Georgia ..
Bosnia and

Herzegovina

. Swaziland
\

10,200

PIB PER CAPITA, PPP USD

Dominica

Namibia

Indonesia
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Limite Prudencial para la Deuda

Publica (% del PIB)

Economias g5
Avanzadas

Economias

Emergentes en 70
Desarrollo

Paraguay* 30 al 45

Fuente: Fondo Monetario Internacional (2013), “Staff Guidance
Note for Public Debt Sustainability Analysis in Market Access
Countries”

* Fondo Monetario Internacional (2016), Documento de Trabajo.
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Asimismo, se mantiene una proyeccion de
deuda baja para los proximos anos
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Deuda Publica / PIB (%)

22.8

Fuente: Informe de las Finanzas Publicas, Ministerio de Hacienda.
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Con una gestion de pasivos que permitio bajarlatasa =~
promedio y extender |la maduracion promedio

Plazo de Maduracion y Tasa de Interés Implicita de los Bonos del

Tesoro

10.0
]

Maduraciéon Promedio (afios) Tasa de Interés Implicita (Bonos del Tesoro, Internos y Externos, eje derecho)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Re-direccionar recursos publicos a la Ee
inversion nos ayuda a hacer mas con menos " =

Gs. 1.000.000 de consumo mm——  Gs. 500.000 de beneficio
publico I neto para la economia

Gs. 1.000.000 de inversion === Gs. 1.300.000 de beneficio
publica neto para la economia

Fuente: Ministerio de Hacienda.



En otras palabras, hemos utilizado la politica e
fiscal para transformar desafios en
oportunidades
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Administracion Central, en % del PIB real

9.0 3.1
2012: Suba de Salarios de 30% nominal;
8.5 lleva resultado fiscal de superavit a déficit 2.9
8.0 2.7
7.5 2.5
7.0 2.3
6.5 2.1
6.0 1.9
5.5 1.7
5.0 1.5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Superdvit Fiscal 1% del PIB Déficit Fiscal 1,5% del PIB
I Gasto Salarial en % del PIB e==|nversion Publica en % del PIB

* Con crecimiento acumulado a Setiembre de 2016.

28

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Perspectiva para el 2017

29
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El Proyecto Ejecutivo para el Presupuesto 2017 esta en S
estricto cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal

MOHENDAPY
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\\\\\\\\\\\

PGN Sector Publico

En Miles de Millones de Guaranies

2015 2016 Aprobado

-1,5% Crecimiento del
[hd)p Deficitdela Gasto Corriente
Administracion : -
Primario del Sector
Central

Publico

Fuente: Ministerio de Hacienda. 30



Pero en el Congreso Nacional se presentaron |
riesgos para la estabilidad macro Fiscal e

Proyecto PGN 2017 - Pago de la
Deuda
En millones de USD

Compromisos
financieros
excluidos del
PGN

-

-1.8

Ejecutivo Diputados Senadores

¥ Inversion ™ Salarios @ Total Ejecutivo Diputados Senadores
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Riesgos y oportunidades para el 2017

MINISTERIO DE
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La Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF) fue un avance fundamental para
consolidar la politica fiscal

Modificaciones en el Parlamento al PGN 2017 ponen en riesgo el cumplimiento
de la LRF

Esto generara riesgo de financiamiento fiscal y riesgo sobre la estabilidad
macroeconomica

Aun estamos a tiempo de seguir en la buena senda que hemos emprendido,
con mas inversiones fisicas y sociales que benefician a todos los paraguayos
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