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La region enfrenta tres importantes desafios

1. Bajo crecimiento
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2. Tensiones sociales

Indices de pobreza en
América Latina y el Caribe
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Fuente: ECLAC y OCDE. Diciembre 2024.
Nota: La cifra es el promedio ponderado de
18 paises. Datos de 2024 proyectados
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3. Alto endeudamiento
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El bajo crecimiento es resultado de bajos niveles de inversion,
productividad y, ahora, crecimiento poblacional.

Contribucion al crecimiento real del PIB
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Sources: IMF, World Economic Qutlook database; Penn World Table 10.0 database; and IMF staff calculations.
MNote: Aggregates are purchasing-power-parity GDP- weighted averages. LAY excludes Paraguay due to data
limitations. EM = emerging; EM Asia = India, Indonesia, Malaysia, Philippines, Thailand; EM Europe = Bosnia
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Bajas proyecciones de crecimiento para 2025 en las principales
economias, con excepcion de Argentina

Pais World IMF Goldman World Bank IMF Goldman

Bank Sachs Sachs

Argentina 3,5 -3,5 -2,8 5,0 5,0 5,0

Ecuador -0,7 0,3 -02 2,0 1,2 1,6

Chile 2,4 2,5 2,3 2,2 2.0 2,1

Colombia 1,7 1,5 1,9 3,0 2,5 2,4

México 1,7 1,5 1,7 1,5 1,3 0,9
Paraguay 3,9 3,8 3,6 3,8

Peru 3,1 3,0 3,1 2,5 2,6 2,9

Fuente: World Bank Group, Diciembre 2024; IMF, Octubre 2024, y Goldman Sachs, Diciembre 2024.



La politica monetaria ha sido ejemplar, aunque la inflaciéon no esta
totalmente controlada

Tasa de Politica Monetaria
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Seguira la normalizacion de tasas, pero no llegaran a la neutralidad

Exhibit 9: Additional Gradual Policy Rate Normalization Expected in 2025; Rate Hiking Cycle Through 1H25
in Brazil
LA-ITS Policy Rates
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Source: Goldman Sachs Global Investment Research

Exhibit 10: Ex-Ante Real Rates Expected to Reach Neutral in Chile and Peru and Remain Restrictive in
Brazil and Mexico
LA-IT5 Real Ex-Ante Policy Rates

Percent Percent
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El problema macroeconémico no es monetario ni externo, es fiscal

LatAm Outlook for 2024-25: Current Account and Fiscal Deficit (% of GDP)
Balance fiscal general y primario de los gobiernos centrales
(% PIB)
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Los desafios globales traen grades oportunidades para la regiéon
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Problema global

Crisis energética
Crisis climatica
Transicion energética
Crisis alimentaria

Tensiones geopoliticas
Retos de la IA

Oportunidad para ALC

Aumento en la producciéon de petréleo y gas
Monetizacion de la biodiversidad
Minerales criticos, power-shoring
Agricultura sostenible

Friend-shoring

Localizacion de data centers



Brasil, Guyana y Argentina aumentaran su produccion de petroéleo

Produccion mensual de crudo en América Latina
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Contrastes en politica energética: Produccion de petroleo
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La abundancia de minerales estratégicos es una oportunidad real

Minerales criticos. Clasificacion mundial de las
reservas probadas y porcentaje de las reservas
probadas mundiales
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Nota: En el caso del litio, la clasificacion se basa en las reservas totales
estimadas

Exhibit 18: Accelerationin green
electrification trends is set to drive
the strongest decade in copper
demand growth post-2000

Copper demand, per year, from green
sectors
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Es importante hacer una advertencia sobre China

Figure 2: China — Imports and Consumption of Selected Commoditie Exhibit 16 : China working age population has peaked and the elderly share is
rising, indicating dependency ratios will deteriorate markedly
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Meéxico es el ejemplo del friend-shoring

Participacion trimestral de las importaciones de los EE.UU, por pais de
origen
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El mayor éxito de México esta en tecnologias medias

Importaciones de EEUU manufacturas Importaciones de EEUU manufacturas
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Pero para aprovechar estas
oportunidades hay que resolver
tres problemas estructurales:
desigualdad, criminalidad y
polamzacmn




A pesar de estar en paz, América Latina es la region mas violenta del mundo

Crimen y violencia en América Latina y el Caribe
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Reducir el crimen es el tema prioritario para los ciudadanos en
varios paises, como Chile y Peru

Exhibit 4: Reducing Crime a Top Concern for Voters
Which Should the Government’s Main Priority Be?

Protect Citizens' Health and Environment Create Jobs and Boost Economy
= Stop/Reduce Crime = = = Stop/Reduce Crime 31-Country Average

Stop/Reduce Crime 2023 Survey
Percent Percent

100 - - 100
90 - L 90
80 - L 80
70 1 - 70
60
L 50
L 40
L 30
F 20

- 10

-0

Argentina Brazil Chile Colombia Mexico Peru

Source: IPSOS, Goldman Sachs Global Investment Research

Fuente: IPSOS, Goldman Sachs Global Investment Research



Buena parte de la criminalidad tiene que ver con el problema del
narcotrafico

Cultivos de coca e incautaciones de cocaina
Hectareas cultivadas (escala izquierda), toneladas (escala derecha)
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La criminalidad se concentra en ciertos municipios

Tasa de homicidios en Colombia y Ecuador, por municipio

1. Homicides in Colombia and Ecuador 2. Homicides in Colombia and Ecuador (2022)
(2015-19 average) (Homicide rates per 100,000 people)
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Note: Population base year is different by country.
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Homaicidios y poblacion carcelaria: No hay formula magica
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Nuevos retos asociados a
Trump 2.0



Estados Unidos sigue siendo el mayor socio comercial de ALC,
seguido de China

Participacion de los socios comerciales de ALC en el Aranceles de importacién de EE.UU. con LAC
comercio total de bienes 2022
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Persistente flujo de migrantes a los Estados Unidos

Encuentros de la patrulla fronteriza terrestres en EE.UU
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Nuevos retos para América Latina con la llegada de Trump

N

1. México: USMCA o Fentanilo/inmigracion ilegal?

J

N

2. Colombia: Narcotrafico, Venezuela , Tapon del Darién.
J

— — M. SN — [ —————

3. Peru: El problema de los puertos. [Veto a Chancay?
J

\.

N

4. Argentina: La agenda positiva del TLC y la OCDE.

J
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.Cual es la ruta a seguir?

[ El ejemplo de Paraguay ] [ El ejemplo de Colombia y otros }

1

Estabilidad fiscal y monetaria. Uso
efectivo del PCI y RST del FMI.

Aumento del déficit fiscal.

)

Lnd

Inversiones estratégicas en
agricultura y energias limpias, de
la manc del sector privado.

Estatizacitn de sectores
estratégicos.

3

Politicas de la moderacion

Polarizacién politica

4

Obtencién del grado de inversion.

Reduccidn del costo pais.

Pérdida del grado de inversion.

Aumento del costo pais

26



La encrucijada y las oportunidades de
Ameérica Latina

Mauricio Cardenas
Profesor, Columbia University, SIPA

Conferencia “Grado de inversion el inicio de una nueva carrera”

Ministerio de Economia y Finanzas y el Banco Central del Paraguay
Diciembre 16, 2024



	La encrucijada y las oportunidades de América Latina
	La región enfrenta tres importantes desafíos
	El bajo crecimiento es resultado de bajos niveles de inversión, productividad y, ahora, crecimiento poblacional. 
	Bajas proyecciones de crecimiento para 2025 en las principales economías, con excepción de Argentina
	La política monetaria ha sido ejemplar, aunque la inflación no está totalmente controlada
	Seguirá la normalización de tasas, pero no llegaran a la neutralidad
	El problema macroeconómico no es monetario ni externo, es fiscal
	Los desafíos globales traen grades oportunidades para la región
	Brasil, Guyana y Argentina aumentarán su producción de petróleo
	Contrastes en política energética: Producción de petróleo 
	La abundancia de minerales estratégicos es una oportunidad real
	Es importante hacer una advertencia sobre China
	México es el ejemplo del friend-shoring
	El mayor éxito de México está en tecnologías medias 
	Pero para aprovechar estas oportunidades hay que resolver tres problemas estructurales:� desigualdad, criminalidad y polarización 
	A pesar de estar en paz, América Latina es la región más violenta del mundo
	Reducir el crimen es el tema prioritario para los ciudadanos en varios países, como Chile y Perú
	Buena parte de la criminalidad tiene que ver con el problema del narcotráfico
	La criminalidad se concentra en ciertos municipios
	Homicidios y población carcelaria: No hay fórmula mágica
	La polarización política va en aumento
	Nuevos retos asociados a Trump 2.0
	Estados Unidos sigue siendo el mayor socio comercial de ALC, seguido de China
	Persistente flujo de migrantes a los Estados Unidos
	Nuevos retos para América Latina con la llegada de Trump
	¿Cuál es la ruta a seguir?
	La encrucijada y las oportunidades de América Latina

