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PIB DE ECUADOR, Y AMERICA LATINA
Tasas de variacion anual, 2007-2013
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Promedio de crecimiento, 2007-2013

América Latina

Fuentes: CEPAL para el resto de paises y BCE para Ecuador.
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Fuente: Banco Mundial y BCE.
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DISMINUYE LA DESOCUPACION DE LA
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA —PEA-*
En porcentajes, sep. 2008 — sep.2014
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Durante el perfodo septiembre de 2008 a septiembre de 2014, se registré una mejora de los indicadores de empleo. El desempleo se redujo del
7.1% al 4.7% vy el nivel de pleno empleo se increment6 de 41.1% a 53.9% en el mismo periodo. Por su parte, el subempleo disminuyé de 51.4%

a2 41.1% en siete anos.

(*) Corresponde al area urbana del pais.

Fuente: INEC. Elaboracion: BCE.
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Numero de veces, 2007-2013

La brecha entre ricos y pobres se redujo. Al 2007, el 10% mas rico (4ltimo decil) ganaba 50,8 veces mas que el 10%
(primer decil) mas pobre. En el 2013, esta relacion se ubica en 27,8 veces.
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Nota: el indicador se construye dividiendo el ingreso promedio del decil 10 (mas rico) respecto al ingreso promedio del decil 10 (mas pobre).
Fuente: INEC. Elaboracion: BCE.
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o M Bgnlcg Cegtfal INCIDENCIA DE LA POBREZA POR INGRESO A NIVEL NACIONAL
_\ : ’ Cuauor Porcentajes, 2000-2013
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En el perfodo 2000 - 2013 se marca una tendencia decreciente en los niveles de incidencia de pobreza. En diciembre de
2013 la tasa de pobreza represent6 el 25.6% de la poblacion total.
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Nota: Incidencia, es el nimero de personas pobres expresado como porcentaje del total de la

determinado periodo, que se encuentra por debajo de la linea de pobreza (USD 78 a dic. 2013)
Fuente: INEC. Elaboracién: BCE.
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EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014
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En el primer trimestre de 2014, el PIB se inctementé en 4.9% respecto al primet trimestre de 2013 (t/t-4) y
en 0.5%, con relacion al trimestre anterior.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
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Fuente: BCE



EL MAYOR APORTE AL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA

Banco Central PROVIENE DEL SECTOR NO PETROLERO
del Ecuador
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En el primer trimestre de 2014 el VAB no petrolero contribuyé en 3.72 puntos y el VAB petrolero en 1.3 puntos al

crecimiento inter-anual del PIB (4.9%)

PIB PETROLERO Y NO PETROLERO

80 _ . .

’ Contribuciones al crecimiento inter-anual (t/t-4) del PIB
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2012.1 2012.11 2012.111 2012.Iv 2013.1 2013.11 2013.111 2013.IV 2014.1

L1 VAB no petrolero 6,71 5,05 4,05 4,21 3,76 4,19 4,79 4,12 372 e
== VAB petrolero (*) -0,28 0,39 0,06 -0,06 -0,40 -0,23 0,83 1,19 1,30 e
ke O.E. PIB (**) 0,32 0,20 0,16 0,16 0,23 0,20 -0,06 -0,06 -0,11
=mP|B 6,7 5,6 4,3 4,3 3,6 4,2 5,6 5,2 49 ©

Fuente: BCE
(*) Incluye: las actividades de extraccidn de petrdleo crudo y refinacidn de petréleo
(**) Los Otros elementos del PIB constan los impuestos a los productos (IVA, ICE, Derechos Arancelarios) menos los subsidios a los productos (i.e combustibles)
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""\ CONTRIBUCIONES A LA VARIACION INTER-ANUAL DEL PIB
En puntos porcentuales, 2014.1

-04 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4

Petrdleo y minas

Construccién : 0,84
3.12 _

Actividades profesionales, técnicas y administrativas

Manufactura (excepto refinacién de petréleo)

Transporte

Comercio
Agricultura

Administracion publica, defensa; planes de seguridad social obligatoria
Tasa de variacion inter-

anual (t/t-4) del PIB: 4.9

Otros Servicios *

Alojamiento y servicios de comida
Refinacidn de Petréleo

Ensefianza y Servicios sociales y de salud
Acuicultura y pesca de camaron

Actividades de servicios financieros

Servicio doméstico

Pesca (excepto camardn) -0,01 H
Correo y Comunicaciones -0,11 \
Suministro de electricidad y agua -0,16 l

Fuente: BCE.
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INFLACION ANUAL A DICIEMBRE DE CADA ANO
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Fuente: INEC..
Elaboraciéon: BCE.
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Cuenta Corriente

PRINCIPALES COMPONENTES DE LA CUENTA CORRIENTE
Porcentajes del PIB, 2007-2013
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-4,9% l==ARenta y Servicios
-6,0% -
Balanza de Bienes
-6,5%
-8,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ll Remesas recibidas 6,5% 5,0% 4,4% 3,7% 3,3% 2,8% 2,6%
LdServicios y renta -6,5% -4,9% -4,1% -3,7% -3,5% -3,1% -3,1%
Bienes (Com. Registrado) 3,6% 2,5% 0,2% -2,2% -0,2% 0,0% -0,7%
Cuenta Corriente 3,7% 2,8% 0,5% -2,3% -0,4% -0,4% -1,3%

Fuente: BCE.
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BALANZA COMERCIAL TOTAL, PETROLERA, NO PETROLERA Y PRECIO

PROMEDIO DEL CRUDO
Millones de USD FOB, USD, 1993-2013

En el periodo 1993 -2013, los resultados de la balanza comercial no petrolera han sido deficitarios, mientras que la balanza
comercial petrolera han sido superavitarios, comportamiento que se explica en gran medida por las variaciones del precio del
barril de petréleo exportado.
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1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
N Balanza Comercial 843 633 643 1.302 744 -907 1.714 | 1.438 499 -969 -32 178 532 1.449 | 1.414 | 1.081 -234 | -1.979 | -830 -441 | -1.084
== Balanza Comercial Petrolera 1.198 | 1.227 | 1.330 | 1.626 | 1.179 650 1.280 | 2.162 | 1.650 | 1.823 | 1.874 | 3.239 | 4.155 | 5.164 | 5.750 | 8.363 | 4.626 | 5.630 | 7.858 | 8.351 | 8.028
=== Balanza Comercial No Petrolera -355 -593 -687 -325 -434 | -1.557 434 -724 | -1.152 | -2.792 | -1.906 | -3.061 | -3.623 | -3.715 | -4.336 | -7.282 | -4.860 | -7.609 | -8.688 | -8.791 | -9.112
{3 Precio promedio de barril de petrdleo | 14,93 | 13,63 | 14,84 | 18,02 | 15,57 9,20 15,17 | 24,87 | 19,16 | 21,82 | 25,66 | 30,13 | 41,01 | 50,75 | 59,86 | 82,95 | 52,56 | 71,92 | 96,93 | 98,14 | 95,63

Fuentes: SENAE, SHE, EP Petroecuador, BCE.
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BALANZA COMERCIAL (*)
Millones de USD, USD por barril, 2011-2014 (enero-agosto)
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@ Balanza Comercial - Total 60,4 -60,9 -1.177,0 590,8
| Bal. Comercial - Petrolera 5.390,1 6.102,7 5.327,5 5.432,6
— Bal. Comercial - No petrolera -5.329,7 -6.163,6 -6.504,5 -4.841,9
—e— Valor unitario promedio del barril de petréleo (eje der.) 94,55 99,86 98,00 94,21

En el periodo enero-agosto de 2014 la Balanza Comercial registré un desempefio positivo deterrninado por un aumento en
el superavit de la Balanza Comercial Petrolera debido a un aumento en el volumen exportado, a pesar de que el precio
promedio del barril exportado disminuyé en 3.9%. Por su parte la Balanza Comercial no Petrolera, disminuy6 su déficit en
25.6%, por una contraccion en las importaciones.

Fuentes: SENAE, SHE, EP Petroecuador, BCE.



ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES PRIMARIOS

Rico o RESPECTO DEL TOTAL DE EXPORTACIONES PRIMARIAS
. (sin petrdleo)
Porcentajes, millones de USD FOB, 1990-2013
|
USD 1,910.6 USD 2,113.3 USD 4,819.3 | UsD3.2003 USD 6,746.7
100% I ~08 — —— — 0,4
| - - 1 Otros primarios
90% I
| Frutas
80%
14,9 I d
o , ® Producto mineros
70% 133 [ e
60% , M Flores Naturales
|
50% l = Café
|
40% | .
H Atun y Pescado
30% I
| W Cacao
20% 41,2 | 40,6
| ® Camarén
10%
|
I M Banano y platano

0%

Fuente:
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USD 593.6 USD 1,429.1 UsD 3,466.2
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ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES INDUSTRIALIZADOS
RESPECTO DEL TOTAL DE EXPORTACIONES INDUSTRIALIZADAS

(sin derivados de petrdleo)
Porcentajes, millones de USD FOB, 1990-2013

UsD 2,783.4

USD 4,096.2

Promedio Promedio Promedio
1990-1999 2000-2006 2007-2013

Fuente: BCE
Nota: no se incluyen los derivados de petrdleo.
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M Harina de pescado

1 Jugos y conservas de frutas

m Vehiculos

Café elaborado

™ Quimicos y farmacos

= Manufac. de cuero, plastico y caucho

m Extractos y aceites vegetales

B Otras manufac. de metales

B Otros Industrializados

H Enlatados de pescado
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5)5}" J PRODUCTIVIDAD Y COMPETITIVIDAD SISTEMICA

del Ecuador SE REQUIERE CERRAR LAS BRECHAS DE PRODUCTIVIDAD:

+ 3 DECADAS DE ATRASO DE AMERICA LATINA RESPECTO A ASIA

A

AMERICA LATINA Y ASIA: CRECIMIENTO DE LA PRODUCTIVIDAD, 1980-2010
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- Productividad en Asia
Productividad en Asia

promedio simple)
promedio ponderado)

— —

=#= Productividad en América Latina (promedio simple)
=3=Productividad en América Latina (promedio ponderado)

La region llega a 2010 con una productividad del trabajo ligeramente superior a la que tenia en 1980,

mientras que, para una muestra de paises asiaticos, esta casi se ha triplicado.

Fuente y elaboracién: Cepal (2012)
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: del Ecuador ES INDISPENSABLE UNA MAYOR GENERACION DE
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- CONOCIMIENTO Y TECNOLOGIA

ﬂ
|
AMERICA LATINA Y LA REPUBLICA DE COREA: NUMERO DE PATENTES REGISTRADAS POR LA
OFICINA DE PATENTES Y MARCAS DE ESTADOS UNIDOS (USPTO)
1963-2010
70000
60232
60000
50000
40000
30000
20000 17345
10000
1104 1270 1201 738 2087 2945
O -— e— 12 . — 3 . — . I . ___l
1963-1970 1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010

B Latin America and the Caribbean O Korea

Fuente y elaboracidon: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacion de la Oficina de Patentes y Marcas de Estados Unidos
(USPTO).
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SECTORES PRIORIZADOS

INDUSTRIAS ESTRATEGICAS

Elaborados del cacao

Elaborados del café

Elaborados de pescado
Elaborados productos lacteos
Derivados de petréleo
Metalmecanica
Quimicos y farmacéuticos
Papel y carton

Plastico y caucho

Conocimiento y tecnologia

\N \) Siderurgica

Operadores de turismo

Fuente: Comité Interinstitucional para el Cambio de la Matriz Productiva,

entidad adscrita a la Vicepresidencia de la Republica. LOngtlca




~ Banco Central BALANZA DE PAGOS: FLUJOS NETOS
: del EC“aQEr Promedios de porcentajes del PIB y millones de USD, periodos (2000-2006) y (2007-2013)
"!
Porcentajes del PIB Millones de USD
2000 - 2006 2007-2013 Diferencia
(a) (b) 2013 | 201311 | 201311 | 20131V 2014 | 2014 11
(b)-(a)
1. Cuenta Corriente 0.30% 0.43% 0.13% -112.9 -696.2 -180.9 -187.2 473.4 239.0
Bienes 1.40% 0.47% -0.93% -13.5 -540.5 -135.6 44.3 631.2 361.7
Servicios -2.50% -2.09% 0.41% -380.4 -388.1 -349.7 -382.9 -339.0 -295.6
Renta -4.90% -2.04% 2.86% -308.9 -375.4 -303.5 -441.9 -408.3 -409.4
Transferencias corrientes 6.30% 4.09% 2.21% 589.8 607.8 607.9 593.3 589.5 582.3
2. Cuenta de Capital
Sl prtaly -430%  -0.45%  3.85% 219.8 657.5 194.7 253.7 | -5742 | -1767
Cuenta de capital 0.00% 0.59% 0.59% 29.1 25.2 15.9 14.7 32.4 23.7
Cuenta Financiera -4.30% -1.05% 3.25% 190.6 632.3 178.8 238.9 -606.6 -200.5
3. Errores y Omisiones -0.30% 0.02% 0.32% -106.9 38.7 -13.8 -66.5 100.8 -62.3
Balanza de Pagos Global -4.30% -0.02% 4.28% 1,903.9 -641.4 484.9 98.5 -373.0 1,818.2

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Fuente: BCE.
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Promedios 2000-2006
M?2: USD 8,125 millones
Porcentaje del PIB: 25%

LA LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA CRECIO DE FORMA SOSTENIDA

EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ TOTAL (M2)
Millones de USD , porcentajes del PIB, 2000-2013

Promedios 2007-2013 374 [ 40%
M2: USD 23,497 millones _-"
Porcentaje del PIB: 32% _ - ;’/ - 35%
_ - 35.051
— - 30%

”
-

- 25%

- 20%

- 15%

- 10%

- 5%

2000 2001 2002

Liquidez Total (M2)

T T T T T T T T T T O%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Promedio M2: 2000-2006

Promedio M2: 2007-2013 = = % del PIB (eje derecho)

La liquidez total promedio de la economia (M2) en el periodo 2007-2013 es 2,9 veces mayor a la del periodo
2000-2006. Mientras que su participacion en el PIB se increment6 en 7 puntos porcentuales.

Fuente: BCE.

Nota: Liquidez Total M2. Se define como la suma de la oferta monetaria M1 y el cuasidinero, es decir, todos los depdsitos y captaciones, que se mantienen en el sistema financiero
nacional. También se le conoce como dinero en sentido amplio.



/. 7. PROFUNDIZACION FINANCIERA CARTERA DE CREDITOS
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EVOLUCION DEL CREDITO Y CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO
Millones de USD y Porcentajes del PIB, 2000-2013
30.000 - 35%
29,4
o  25.000 - 30%
a 27
3 - 25%
@ 20.000
é 19,1 192 L 0%
= 15000 —— 15,4 —
27.597 | ;o
10.000 25201
- 10%
5.000 3766 59
3.503
0 0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Depésitos Cartera de Crédito —— Dep0sitos / PIB Cartera de Crédito / PIB

La evolucion del crédito otorgado por el sistema financiero como proporcion del PIB se ha incrementado de forma
sostenida. En 2013 alcanzo el 29.5. La evolucion de los depositos captados por el sistema financiero como proporcion
del PIB presenta una trayectoria creciente. En 2013 alcanzé el 27%.

Fuente: BCE.

porcentaje del PIB



EVOLUCION DE LA CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO
» Banco Central

~ , delEcuador (HOGARES Y EMPRESAS)
, ‘? . e Millones de USD,2009-2014
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La cartera por vencer del Sistema Financiero al sector privado (empresas y hogares) en septiembre de 2014 fue de USD

24,585.2 millones (26.2% del PIB) .

Fuente: BCE.



EL VOLUMEN DE CREDITO HA CRECIDO EN LOS ULTIMOS ANOS Y SE HA

4 ngfgcﬁggga' DESTINADO PRINCIPALMENTE A ACTIVIDADES PRODUCTIVAS QUE
i REPRESENTAN ALREDEDOR DEL 72% DEL VOLUMEN DE CREDITO OTORGADO

VOLUMEN DE CREDITO ESTRUCTURA DE CREDITO
Millones de USD y porcentaje del PIB 2008-2013 2008 -2013
25,000.0 - 30% — 4.5%
10.0%
11.4% 11.6% 11.7% 11.5% 14 Vivienda
- 25%
20,000.0
I Microcredito
- 20%
15,000.0
15% & Consumo
597% 624% 587% 578% 607% 622%
10,000.0
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Fuente: BCE.



V4 TASAS DE INTERES MAXIMAS POR SEGMENTOS DE CREDITO

‘a7 Banco Central _
.»M » el Ecuador Porcentajes, 2007-2014

wava

@ Micro. Acum. Ampliada

Diferencia en
Tasas

—_— E 4.80

@ Micro. Acum. Simple
@ Micro. Minorista

[ Vivienda —_— - 16.35

B Consumo

—_— E 15.43

@ Prod. PYMES : E 3.44

—> B 826
—_— e 8.28

B Prod. Empresarial

B Prod. Corporativo

—_— e 4.70

sep 07 oct-14

Las tasas efectivas maximas se han reducido entre septiembre 2007 y octubre de 2014. En lo referente al
ultimo afio las tasas no han sufrido ningin cambio.

Fuente: BCE.
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La liquidez del sistema financiero se ha reducido levemente en el periodo 2007-2013, alcanzando un indice
de 28.31%. La morosidad presenta una mayor estabilidad en el periodo de analisis. En 2013 la morosidad
alcanzo el 3,51% de la cartera por vencer.

Nota: la liquidez esta compuesta por los fondos disponibles (caja, efectivo, encaje, depdsitos a la vista y depdsitos disponibles a menos de 90 dias).
Fuente: BCE.
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== Reservas internacionales | —=% del PIB

RESERVAS INTERNACIONALES
vava Millones de USD y porcentajes del PIB, 2000 — 2014
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La reserva internacional presenté un crecimiento paulatino desde 2010 hasta 2013, ubicandose en

diciembre en USD 4,361 millones. El saldo para septiembre de 2014 (USD 6,689 millones), superé el

maximo alcanzado dentro del periodo 2007-2013 (USD 4,473 millones a diciembre de 2008).

Fuente: BCE.
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SERVICIO DE LA DEUDA Y EL GASTO SOCIAL EN EL PRESUPUESTO DEL ESTADO
Millones de USD, porcentajes, 2000-2013
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La relaciéon deuda y gasto social se redujo 5 veces aproximadamente entre los afios 2006 y 2013.
El gasto social aumento casi 4 veces en el mismo periodo.

Nota: (*) se calcula la relacién deuda / gasto social dividiendo los montos del servicio de deuda (interés mas capital) para los rubros destinados a gasto social (Salud,
Educacién , Trabajo, Vivienda y Bienestar Social).
Fuente: Ministerio de Finanzas.
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2013-2014

Variacion anual, base 2007
Variables \ Afios 2013

(p)

PIB (pc)
IMPORTACIONES
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CONSUMO FINAL TOTAL

Administraciones publicas
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FORMACION BRUTADE CAPITAL FIJO TOTAL
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1.7
3.2
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5.2
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3.8

4.0

39
4.0
3.9
13
6.5

4.0

Fuente: BCE.

EN 2014 LOS COMPONENTES MAS DINAMICOS SERIAN LA

FBKF Y LAS EXPORTACIONES

Consumo de los Hogares. El crecimiento esperado en el
consumo de los hogares se correlaciona con los nuevos
niveles de los salarios reales y la actividad econdmica.

Exportaciones. En 2014, las exportaciones de productos
primarios y procesados podrian aumentar, puesto que su
evolucion dependeria de los aumentos previstos en la
produccién nacional y la fuerte demanda externa de
productos como: el banano, camardn y cacao.

FBKF. La formacion bruta de capital fijo registraria un
modesto crecimiento de 1.3%, debido a las limitaciones
de recursos que se podria tener para financiar nuevas
obras de infraestructura.

El Consumo Publico. El gasto en consumo del sector
publico se estabilizaria, en linea con los niveles de
crecimiento previstos para los servicios publicos.

Importaciones. El crecimiento de esta variable esta
asociado a las importaciones de bienes de capital para las
nuevas plantas hidroeléctricas, asi como el aumento en
las importaciones de materias primas y combustibles,
para mantener la dindmica de la economia nacional.

Nota: Otros elementos del PIB incluye los impuestos a los productos (IVA, ICE, impuestos ad valorem) menos subvenciones sobre la produccién (principalmente gasolinas). (prev) previsiones.
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