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Fuente: BCP 

La actividad económica se “normaliza”  
en el 2014… 
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La brecha del producto ha  
empezado a cerrarse 
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Índice de oferta agregada 

Variación interanual Variación interanual 3 meses
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…los indicadores de corto plazo confirman 
el retorno a la tendencia. 

Fuente: BCP 
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Fuente: BCP 

Vemos inflación por encima de la meta, 
pero retornando a ella en 6-12 meses… 
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En el mercado financiero el crédito mantiene  
un dinamismo similar a los depósitos… 
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… y las bases se mantienen sólidas. 
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Ratio de solvencia
Basilea
Capital regulatorio a activos ponderados por riesgo (Tier 1)
Capital regulatorio a activos ponderados por riesgo

Fuente: BCP. 
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Fuente: BCP 

La coyuntura mundial actual nos  
encuentra con una posición acreedora neta… 
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… y un tipo de cambio flexible para atenuar  
posibles turbulencias. 
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Fuente: BCP. 
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• Déficit en torno al 1,8% del PIB. 

• Ley de responsabilidad fiscal: vuelta al equilibrio fiscal en el 
mediano plazo 

• Nueva colocación de Bonos Soberanos. 

• No se esperan grandes cambios en la tributación. 

• Gastos de capital e inversiones más dinámicas. 

En el plano fiscal...  
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• Crecimiento:  

– Cierre de la brecha, retorno a la media de 4,8% 

– Infraestructura e instalación de industrias 

• Inflación:  

– Foco en control (suba de tasas hace 6 meses) 

– Ya se observa desaceleración 

• Fisco:  

– Ligeramente contractivo (salvo obras publicas) 

– Déficit proyectado de 1,8% del PIB 

– Ley de responsabilidad fiscal entrando en vigencia 

• Sector Externo: 

– Cuenta corriente positiva de 2,1% del PIB en 2013. 

Conclusiones  
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Muchas gracias! 
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