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CUARTO TRIMESTRE DE 2011

PRINCIPALES RESULTADOS



PIB TRIMESTRAL EN VALORES REALES

TASAS DE VARIACIONES *

2010 2011

VARIACION
INTERANUAL HEH 16,1 13,3 14,3 4,8 3,9 3,1 3,4

VARIACION
ACUMULADA 16,6 16,4 15,3 15,0 4,8 4,4 4,0 3,8

VARIACION ACUMULADA DE

LOS ULTIMOS 4 TRIMESTRES 14 7,2 11,1 15,0 11,9 8,9 6,5 3,8

VARIACION
INTERTRIMESTRAL 8,5 0,6 1,3 3,1 -0,4 0,0 0,7 2,9

(serie desestacionalizada)

* . . . i : :

Los valores trimestrales de la Cuentas Nacionales Trimestrales del 2011 (CNT) aun no han sido armonizadas con el dato anual de las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y por tanto, la suma del PIB generado en cada trimestre puede ser distinto al dato anual. Una vez aplicado el
proceso de armonizacion o benchmarking (generalmente en el periodo t+1), la suma de los datos trimestrales seréa igual a la estimacion anual
de las CNA.



En el cuarto trimestre de 2011, el PIB real tuvo un incremento de 3,4%
en términos de su tasa interanual.
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EVOLUCION DEL PIB TRIMESTRAL
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CUARTO TRIMESTRE DE 2011

ENFOQUE DE LA OFERTA



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

(VARIACION INTERANUAL) 2oL 2011
o e e ]ow f e ] ow v

nn

AGRICULTURA 57,6 48,8 39,9 51,0 8,1 7,6 6,9 8,1
GANADERIA, FORESTALY PESCA 0,5 2,3 7,3 8,1 -1,3 -2,1 -3,3 -14,5
MANUFACTURA Y MINERIA 8,6 7,7 6,5 2,8 1,0 -0,9 -2,4 -4,4
ELECTRICIDAD Y AGUA 7,9 6,5 6,1 0,0 6,9 8,5 7,6 11,9
CONSTRUCCION 20,2 25,2 10,4 -0,9 -8,7 -7,8 2,7 21,1
COMERCIO Y SERVICIOS 7,7 10,3 9,4 8,8 5,9 5,6 4,4 4,4
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 10,8 14,5 12,0 10,9 6,6 3,2 1,5 3,0

PIB (sin AGRICULTURA) 8,0 10,0 9,0 7,3 3,8 3,0 2,3

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

(VARIACION ACUMULADA) e 2ot
!l v 1w | ~ L o J o J v J v

AGRICULTURA 49,9
GANADERIA, FORESTAL Y PESCA 4,6
MANUFACTURA Y MINERIA 6,3
ELECTRICIDAD Y AGUA 51
CONSTRUCCION 13,0
SERVICIOS 9,0
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 12

Cifras preliminares sujetas a variacion
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PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DE LA OFERTA

PRODUCTO INTERNO
“ n

AGRICULTURA 10,0 7,7 5,6 8,1 1,9 1,5 1,2 1,7

GANADERIA, FORESTALY PESCA

0,0 0,2 0,6 0,6 -0,1 -0,2 -0,3 -1,0

MANUFACTURA Y MINERIA 11 10 0,9 0,4 0,1 01 03 0,5
ELECTRICIDAD Y AGUA 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
CONSTRUCCION 0,7 1,0 0,5 0,0 -0,3 -0,3 0,1 0,7
COMERCIO Y SERVICIOS 3,7 5,0 4,6 4,4 2,6 2,6 2,1 2,1
IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS 0,8 1,1 1,0 0,9 0,5 0,2 0,1 0,2

Cifras preliminares sujetas a variacion



COMPORTAMIENTO DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS MAS IMPORTANTES

INDICADOR DE CONSTRUCCION: VENTAS DE CEMENTO NACIONAL E IMPORTADO

INDICE DE VOLUMEN FISICO (var.i.a.)
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Cifras preliminares sujetas a variacion



ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2011
ENFOQUE DE LA OFERTA

SERVICIOS
47,7%

IMPUESTO A LOS
PRODUCTOS
7,6%

CONSTRUCCION
4,0%

A
ELECTRICIDAD Y AGUA
1,7%

MINERIA E INDUSTRIA AGRICULTURA
11,0% 21,9%

GANADERIA, FORESTALY
PESCA
6,0%



CUARTO TRIMESTRE DE 2011

ENFOQUE DE LA DEMANDA



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO

2010 2011

(VARIACION INTERANUAL)

IR I I T IR B BTN BN

6,2

3,1

CONSUMO PRIVADO 15,0 14,2 14,6 11,3 11,7 11,3
CONSUMO DE GOBIERNO 12,5 13,3 9,9 12,3 6,3 7,4

4,5

FORMACION BRUTA DE CAPITAL 11,7 7,7
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIIO 25,6 31,2 15,0 18,5 12,2 10,9 7,4 9,7
VARIACION DE EXISTENCIAS 29,6 30,3 70,5 45,3 29,8 23,5 12,4 10,9

n
n

Cifras preliminares sujetas a variacion



PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO

— T [+ v 1 T 1 v 1 ~

(VARIACION ACUMULADA)

PRODUCTO INTERNO BRUTO

CONSUMO PRIVADO

CONSUMO DE GOBIERNO

FORMACION BRUTA DE CAPITAL

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 21,7 9,9
VARIACION DE EXISTENCIAS 42,0 19,9

Cifras preliminares sujetas a variacion




PIB TRIMESTRAL REAL - ENFOQUE DEL GASTO

INCIDENCIA INTERANUAL

2010 2011

PRODUCTO INTERNO
BRUTO

DEMANDA INTERNA

17,4 17,8 16,1 14,4 12,2 11,5 7,0 7,4
(CT + FBK)
CT 12,9 11,9 12,1 9,8 9,7 9,0 5,2 5,1
FBK 4,4 5,9 4,0 4,6 2,5 2,5 1,8 2,4
DEMANDA EXTERNA
NETA -0,8 -1,7 -2,8 -0,1 -7,4 -7,6 -4,0 -4,1
(X-m)

CT= CONSUMO TOTAL

FBK= FORMACION BRUTA DE CAPITAL
X= EXPORTACIONES

M= IMPORTACIONES

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2011, los componentes de la demanda interna contribuyeron
positivamente al PIB, no asi la demanda externa que resto -4,1 puntos porcentuales.
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En el cuarto trimestre de 2011, el Consumo Privado tuvo un crecimiento de 6,2%
en términos de su tasa interanual.
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INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

Se observa que durante el cuarto trimestre de 2011, el consumo privado tuvo un crecimiento de 6,2%, en
términos interanuales. Este incremento fue debido al crecimiento de todos sus componentes.

CONSUMO PRIVADO

VARIACION INTERANUAL

2010
I T TR

2011

AT T T

BIENES NO DURABLES 13,6 8,0 12,6 4,8 1,7 8,7 4,5 6,7
BIENES SEMIDURABLES 27,5 29,1 17,0 9,4 27,3 18,3 11,6 3,3
BIENES DURABLES 19,1 40,9 30,6 31,3 42,0 15,0 4,2 2,3

CONSUMO DE ELECTRICIDAD
(residencial)

12,2 16,3 9,1 -4,9 9,3 2,7 11,1 14,9

Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

Las remesas familiares experimentaron un aumento de 62,9% en el cuarto trimestre del 2011

REMESAS FAMILIARES REGISTRADAS
(Miles de ddlares corrientes)
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Fuente: Departamento de Economia Internacional-BCP.
En base a la declaracién jurada de los bancos, financieras y casas de cambio

Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DEL CONSUMO PRIVADO

El nivel de crédito otorgado por el sistema financiero sigue en expansion desde varios trimestres atras. Durante el cuarto
trimestre del ano 2011 presentd un crecimiento interanual de 25,6%.

TARJETAS DE CREDITOS

(Millones de guaranies corrientes)
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros - BCP

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2011, la Formacion Bruta de Capital Fijo tuvo un
crecimiento de 9,7% en términos de su tasa interanual.
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INDICADORES DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

En este componente se observa que la inversion privada presento un crecimiento de 9,7%. Esto se debe en mayor medida
a la recuperacion de las construcciones civiles'y de la inversion publica.

VARIACION INTERANUAL

FORMACION BRUTA DE CAPITAL

31,2
FUO
INVERSION PRIVADA

OBRAS CIVILES 17,2 20,1 7,4 -4,2 -10,2 -9,6 2,7 21,3

MAQUINARIAS Y EQUIPOS 34,6 63,6 54,0 53,3 42,0 35,2 19,4 -1,9

INVERSION PUBLICA 8,1

RATIO FBKF / PIB 17,0 20,1 22,3 23,7 18,2 21,4 23,2 25,1

Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2011, la Exportacion de bienes y servicios tuvo
una contraccion de 5,1% en términos de su tasa interanual.
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Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

(Var.i.a. en %)

EXPORTACIONES DE CARNE

INDICE DE VOLUMEN FiSICO
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Cifras preliminares sujetas a variacion



INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

CABEZAS DE GANADO VACUNO
INDICE DE VOLUMEN FiSICO
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Cifras preliminares sujetas a variacion



PRINCIPALES MERCADOS DE EXPORTACION DE LA CARNE VACUNA
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INDICADORES DE LA EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
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Cifras preliminares sujetas a variacion



En el cuarto trimestre de 2011, la Importacion de bienes y servicios tuvo un crecimiento
de 2,4% en términos de su tasa interanual.
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IMPORTACIONES en miles de dolares FOB.
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Importaciones por tipos de bienes
Importaciones del Bienes de consumo 7,5%
V= 2011 Bienes intermedios 31,2%
Bienes de capital 7,0%

Cifras preliminares sujetas a variacion



IMPORTACIONES
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ESTRUCTURA DE LA ECONOMIA EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2011
ENFOQUE DEL GASTO

25,1%

0 H H
9,9% Comercio exterior
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EVOLUCION DEL PIB POR EL ENFOQUE DE LA PRODUCCCION Y DEL GASTO

1-08 11-08 111-08 IV-08 1-09 11-09 111-09 1V-09 I-10 11-10 111-10 IV-10 I-11 II-11 1I-11 Iv-11
PIB

EVOLUCION DE LA OFERTA

Agricultura

Ganaderia
Mineria e Industria

Electricidad y Agua

Construccion

Servicios

Impuestosaos Productos I

EVOLUCION DE LA DEMANDA

Consumo de Hogares I
Consumo de Gobierno - I
Formacion Bruta de Capia I e

Bxportaciones Il BN 44 e
Importaciones BN

- Contraccion: Menos de 0% Expansion: Entre 4,5% y menos de 9%
Recuperacion: Entre 0% y menos de 4,5% Fuerte Expansion: Mayor a 9%



PIB TRIMESTRAL

VALORES 2010 2011

MILLONES DE GUARANIES
CONSTANTES 5.032.564 4.975.417 4.897.313 5.524.571 5.278.729 5.174.644 5.041.045 5.710.098
ANO BASE=1994

MILLONES DE GUARANIES

CORRIENTES 20.561.586 20.895.046  21.803.589 23.547.352 24.485.241  24.755.808 25.422.990  25.549.708

MILLONES DE DOLARES
CONSTANTES 2.645 2.615 2.568 2.902 2.772 2.718 2.648 2.999
ANO BASE=1994

MILLONES DE DOLARES

CORRIENTES 4.381 4.416 4.571 4.943 5.442 6.138 6.472 5.982
EN DOLARES CONSTANTES 1.663 1.701
EN DOLARES CORRIENTES 2.839 3.649

* : . : , : :

Los valores trimestrales de la Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) aun no han sido armonizadas con el dato anual de las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y por tanto, la suma del PIB generado en cada trimestre puede ser distinto al dato anual. Una vez aplicado el
proceso de armonizacion o benchmarking (generalmente en el periodo t+1), la suma de los datos trimestrales seréa igual a la estimacion anual
de las CNA.



CUARTO TRIMESTRE DE 2011

PRINCIPALES RESULTADOS EN LA REGION



PIB TRIMESTRAL DE LOS PAISES SUDAMERICANOS
CUARTO TRIMESTRE DE 2011

VARIACION INTERANUAL

I
| v J w | wv | o+ ] o f w | v |
6,8 9,1 9,3

Argentina b 11,8 8,6 9,2 9,9 , ,
Bolivia 3,2 3,8 3,7 5,7 5,7 4.4 5,2
Brasil 9,3 9,2 6,7 5,0 4,2 3,3 2,1 1,4
Chile 2,8 7,1 7,7 6,7 9,9 6,3 3,7 4,5
Colombia 3,7 4,7 3,4 5,4 4,9 5,1 7,5 6,1
Ecuador 0,4 2,5 4,5 7,0 8,6 9,3 9,0
Paraguay 16,6 16,1 13,3 14,3 4,8 3,9 3,1 3,4
Peru 6,2 10,0 9,6 9,2 8,9 6,8 6,6 5,5
Uruguay 9,9 10,5 7,6 6,3 6,7 4,7 7,5 3,4
Venezuela -4,8 -1,7 -0,2 0.5 4,8 2,6 4,4 4,2

Fuente:

Argentina: INDEC

Bolivia: INE

Brasil: IBGE

Chile: Banco Central de Chile

Colombia: DANE

Ecuador: Banco Central del Ecuador
Paraguay: Banco Central del Paraguay
Pert: INEI

Uruguay: Banco Central del Uruguay
Venezuela: Banco Central de Venezuela



PIB TRIMESTRAL — MERCOSUR
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PIB TRIMESTRALES — REGION ANDINA
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PIB TRIMESTRALES — ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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CUARTO TRIMESTRE DE 2011

CONCLUSIONES



Conclusiones sobre el comportamiento de la economia

+*Durante el cuarto trimestre de 2011 se observé un crecimiento de 3,4%, que desde la dptica de la oferta se atribuye
en un 19,8% al sector Primario, 11,4% al sector Secundario, 61,9% al sector Terciario y 6,8% a los Impuestos.

++El PIB trimestral, con ajuste estacional tuvo un crecimiento de 2,9% durante el cuarto trimestre del aiio 2011, con
respecto al trimestre anterior.

+»+El sector agricola registro nuevamente excelentes niveles de produccidon en los principales cultivos, situacion que
permitio superar la alta produccidn registrada durante el afio 2010.

**En cuanto a la ganaderia, cabe resaltar que continua con una marcada caida desde el inicio del afio, principalmente
como consecuencia de la contraccion de la produccidn de su principal producto, el ganado bovino. Es necesario destacar
que a finales del mes de setiembre se produjo un brote de fiebre aftosa en el Departamento de San Pedro, hecho que
motivo la suspension del status sanitario de Paraguay de “pais libre de fiebre aftosa con vacunaciéon” y la inmediata
suspension de las exportaciones carnica, hecho que golpeo duramente al sector ganadero durante el ultimo trimestre
del afio.

+*Del mismo modo, en la industria se viene observando una sostenida desaceleracion desde el ultimo trimestre del afio
pasado, verificandose en el periodo de referencia una contraccion de -4,4%.

+»El sector de las Construcciones presenté una recuperacion importante, puesto que venia cayendo desde el cuarto
trimestre del 2010, debido a problemas de provision del cemento y falta de mano de obra calificada, pero desde el
trimestre anterior viene presentando crecimiento, lo cual podria indicar el resurgimiento de este sector tan importante
para la economia.

+»El sector servicios, siguié presentando crecimiento en la mayoria de sus componentes, aunque a tasas inferiores a las
observadas durante el afo pasado. Los sectores mas dindmicos son los servicios de comunicacion, los servicios de
hoteleria y restaurantes , los servicios gubernamentales y los servicios financieros.



Conclusiones sobre el comportamiento de la economia

**Desde el punto de vista de la demanda, la incidencia de los componentes en el crecimiento del
PIB trimestral fue de 5,1 puntos porcentuales para el Consumo Total, de 2,4 puntos porcentuales
para la Inversion y de -4,1 puntos porcentuales para las Exportaciones Netas.

+»» Desde la dptica del gasto, la demanda interna también presenté un panorama de menor
expansion, similar al de sus pares de la produccidn, considerando que sus dos componentes, el
consumo total y la inversion, presentaron tasas de crecimiento en promedio menores a las
exhibidas en los trimestres precedentes. Cabe resaltar, que la Formacion Bruta de Capital tuvo un
leve repunte, debido en gran medida a la recuperacion de la inversion en obras civiles.

+»*Por ultimo, el comercio internacional observé comportamientos dispares en sus componentes.
La importacion de bienes y servicios presentd un pequeino incremento, explicado por el modesto
aumento en la importacion de todos los grupos de bienes, de consumo, intermedios y de capital,
mientras que la Exportacion de bienes y servicios, registr6 una contraccion en comparacion a
similar periodo del afio 2010, explicado fundamentalmente por la fuerte caida en los niveles de
envios de carne vacuna, debido a la cancelacion de las exportaciones de dicho producto en el mes
de octubre, luego del brote de aftosa detectado en el mes de septiembre del afo 2011.



APUNTES METODOLOGICOS

REVISION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

** Los resultados referentes al Producto Interno Bruto trimestral y sus
componentes de oferta y gasto pretenden entregar senales en el corto plazo
sobre la evolucion de la economia en términos nominales y reales.

¢ El Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay incorpora
informacion preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las
actividades econdmicas que se utilizan para su calculo anual, por lo tanto los
resultados de las CNT se podran modificar en el tiempo en funcion de la nueva
informacion estadistica disponible, las reestimaciones econométricas y los
resultados finales de las Cuentas Nacionales Anuales.



Cuentas Nacionales Trimestrales del Paraguay

+* Tiene como objetivo mostrar la evolucién de la actividad econédmica nacional en el
corto plazo.

% El propdsito principal de las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) es ofrecer una
vision de la evolucion econdmica actual que es mads oportuna que las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y mas completa que la que ofrecen los indicadores de
corto plazo en forma individual.

% Considerando toda la informacion de corto plazo disponible en el pais, las CNT se
construyeron dentro del marco contable del Sistema de Cuentas Nacionales del
Paraguay, base 1994, a partir de indicadores mensuales y trimestrales de escaso
rezago, siendo ello un sistema integrado y coherente de series de tiempo que se
encuentran disponibles en forma oportuna.

+» Es importante destacar que para la elaboracién del sistema de CNT del Paraguay se
siguieron las recomendaciones metodoldgicas internacionales contenidas en los
manuales del FMI y de EUROSTAT, asi como la experiencia de paises como Espaiia,
Chile y Brasil, que presentan un desarrollo avanzado en el tema.



REVISION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES
PIB AL CUARTO TRIMESTRE DE 2011
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*Los valores trimestrales de la Cuentas Nacionales Trimestrales del 2010 (CNT) aun no han sido armonizadas con el dato anual de las Cuentas
Nacionales Anuales (CNA), y por tanto, la suma del PIB generado en cada trimestre puede ser distinto al dato anual. Una vez aplicado el
proceso de armonizacion o benchmarking (generalmente en el periodo t+1), la suma de los datos trimestrales seréa igual a la estimacion anual
de las CNA.
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