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En la Glitima década, Paraguay ha mostrado un crecimiento

importante, entre los mas altos de la region....

Crecimiento Econémico del Paraguay 8 - Promedio de Crecimiento Econémico
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Una historia de precios estables
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En el 2014, los indicadores de actividad evolucionan de

manera consistente con las estimaciones....
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. ... Y se observa que hay mas sectores que se
i expandieron en relacién con los que se resintieron.

AN

Primer cuatrimestre 2014 Ponderacién (%)

FINANCIERO
QUIMICOS, FARMACEUTICOS Y P@ :
MINERIA, CONSTRUCCION, @ GUA 9.0
BEBIDAS Y TABACO 2.0
SERVICIOS A LAS EMPRESAS Y HOGARES | 4%
PRODUCTOS ALIMENT@S &
TEXTILES, CUEROS ENDAS @TIR 0
0.9

Crecimiento
por encima
del 10%

Crecimiento
por debajo
del 10%
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6.8

t@& 2.

IMAEP SIN AGRI NI BINAC

COMERCIO)Y TRANSPORTE 31.9
FORESTAL Y PESCA 3.1
METALICOS Y NO METALICOS

OTROS SERVICIOS
Fuente: BCP
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Por el lado del consumo, las caidas se concentran en

alimentos, bebidas y prod Ictos de limpieza....
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Variaciones porcentuales por categoria de productos

Alimentos y
Bebidas
Cigarrillos

Cervezas
Vinos

Gaseosas
Jugos Liquidos
Jugos en Polvo
Gomas de
Mascar

Café
Snacks
Chocolates
Galletitas
Mayonesa
Caldos
Sopas

Enero-Febrero
2014

-14

Fuente: CCR, proveido por la Camara de Anunciantes del Paraguay

'Producto de HHEEE-
it Febrero 2014
Shampoo -4
Cremas de

Enjuague y Trat. -7
Desodorantes

Corporales -4
Jabén de

Tocador -9
Jabén para Ropa -8
Suavizantes -5
Insecticidas -10
Desodorante de

Ambiente -7
Leches -7
Yogures -3




...derivadas de un crecimiento de las “importaciones

informales”...

Brecha de importaciones desde Argentina
Indice 2007
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Ene-May 2013 Ene May 2014

B Importaciéon medida B Importacién tendencial

Fuente: BCP



... 'y explicadas por un tipo de cambio depreciado que

vuelve a la Argentina muy barata.

Diferencial de Precios Argentina vs Paraguay (%)
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-25,0
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Nota: En base a precios de Clorinda
Fuente: BCP



El gobierno, a través del MIC, ha tomado medidas para

mitigar las importaciones informales.

Allanamientos: Monto de mercaderias en

Guerra contra la Informalidatrabando
Contrabando: Valoracién de mercaderias %

incautadas en Gs & . infraccién
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También se observa una menor importacion de

computadoras, celulares y otros aparatos electronicos...

Importacién de bienes para la reexportacién
En millones de USD (CIF)
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... explicada por la ralentizacién de la economia

brasileia y los controles fronterizos.
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indice de Actividad Econémica del Banco Central de Brasil
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Un mayor compromiso por incrementar las

recaudaciones...
AN
Ingresos tributarics
En miles de millones de guaranies
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...lo cual se observa en todas las categorias de

impuestos,...

N

Recaudacién tributaria por pri @ impuestos a mayo
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...y en el caso del IVA, el aumento se explica por factores

diferentes al IVA agro.

NN

Composicién del Incremento del VA (a mayo 2014)

BCP © Derechos Reservados 2014

M [VA Resto W IVA Agro

De los G. 606 mil millones de incremento en la recaudaciéon del IVA, G. 13| mil millones
Fuente: MH provino del sector agropecuario.




Todo esto acompainado de un mayor esfuerzo por

mejorar la calidad del gasto,...

Ingresos Tributarios vs. Servicios Personales Servicios personales/Ingresos tributarios
Recursos del tesoro en billones de guaranies Promedio mévil de 12 meses
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...reflejada en un incremento gradual de la inversién

fisica,...

Inversiéon Fisica acumulada de la Administracién Central
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Inversion fisica Ministerio de Obras Piblicas y Comunicaciones
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... €CON un compromiso que se extiende al mediano plazo,

en un marco de sostenibilidad fiscal.

N

Reversién gradua it
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0%

-1% -
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Fuente: MH
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Indice del Clima Econémico
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...acompanado por una mejora en la calificacién

crediticia,. ..

STAN D'A RD
MOODY ,S g\TIPN t;(sJ S?RVRI ci FitCh {a‘[ing S
Rating Credit | Fecha Rating Credit Fecha Rating Credit Fecha
3 Watch Watch Watch
1 Ba2 + Feb 2014 BB Jun 2014 BB- + Ene 2014
'é Ba3 Ene 2013 BB- Dic 2013 BB- (inicial) Feb 2013
4 B Dic2010 || BB- Ago 2012
" B3 + Jun 2010 BB- - Jun 2012
B3 Abr 2008 BB- Ago 201 |
A caal + Nov 2007 | | B+ Ago 2010 Ratings up
9 Caal Abr 2003 B Jun 2007 B Retings down
< B2 (inicial) Jul 1999 B- Jul 2004 Bl e e
SD Feb 2003
B- Nov 2002
B Jun 1999
B+ Feb 1999
BB- (inicial) Oct 1995

Fuente: Bloomberg
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...beneficios fiscales para la inversion,...

* Arancel a la importacién de bienes
de capital (Maquinarias y Equipos)

IMPUESTOS PARAGUAY  ARGENTINA  URUGUAY BRASIL

* Impuesto al Valor Agregado (IVA)
sobre los bienes de capital
adquiridos (dentro o fuera del

g?iados )

- p;r(zsst; ?*!;1 Renta de PallS)
Q
A * lmpuestos a las remesas y pagos al
% @ @ exterior en concepto de capital,
g.fs%e:;f ala Renta 3@ 2% %7 ’ intereses y comisiones (aplicado a
inversiones superiores a US$ 5
o @ mill.)
=
Impuesto al Valor , " 139% )5 i(g Imp,uesto a! pago de dividepdo y
Agregado (IVA) envio de utilidades al exterior
(aplicado a inversiones superiores
(*) Obs: distribucién de dividens puede ser hasta 27.5% a US$ 5 mill. en un Iapso de 10

afnos)

Fuente: MIC,STP




...y ventajas comparativas Unicas con respecto a sus
socios comerciales.

Costo Salarial 2012 ($/hora) en cargas sociales

B

)M

Impuesto a la Renta 20 2/

\ ; l ;
tﬂ % J -62%

|

| D;puesto al Valor Agregado 2013
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H B

% | Diferencia de Paraguay

Fuente: STP




Igualmente, el gobierno se encuentra trabajando en

disminuir la burocracia...

Antes
44 dias

Antes
72 dias
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Fuente: MIC

MAQUILA: despacho de importacién

Hoy
4 horas

VUE: tiempo para obtencién de documentacion para tramites de
exportacion. Ventanilla Unica del Exportador

Hoy
4 horas

VUE: habilitacién de registro de exportaciones. Ventanilla Unica del
Exportador

SAUCE: expedicién de licencias. Sistema Unificado para Apertura y 2014
Cierre de Empresas 24 horas

VUE: tiempo para obtencidn de' documentacién para tramites de
exportacion. Ventaniila Unica del Exportador
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50 dias 4 20 dias

MAQUILA: aprobacién @
AN

S

MAQUILA: amai@ne}ﬂnodificaciones

A

Antes

5 V)
72 dias MAQU%@bacién de @»ﬁ'én de Biecz%g7b apital

T IR TEY

N

Hoy @@@9& aprobacion O bw

2014
10 dias

30 dias
) AN

O
Antes SAUCE: expedicién de licenc g
45 dias Sistema Unificado pa ertura 'y Cierre de Empresas

Fuente: MIC




Todo ello genera oportunidades para la inversién

nacional y extranjera...

2

* Manejo macroeconémiccz(eé;gd%ﬂte, con reduccion gradual del déficit

fiscal, baja carga de deud ca, inflacion y monedas estables.

~ &)
(@ 4

* Momento pr para Ia@aﬂén priv. ntajas, rentabilidad, APP)
& R
A (1 I 4825
O E O
impulso de la inversic'ré{%%blica (con crédito publico, bonos
ranos) para gene?%é@% mpleo y reduccion de pobreza
)
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...lo cual es fundamental para lograr un mayor

crecimiento econémico.

o
12 - Inversién y crecimig%c; IB
2

(Periodo 1992-
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Crecimiento del PIB (%)

45

Inversiéon/PIB (%)

Fuentes: FMI; BCP
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El incremento del PIB ha generado mayor empleo en el

pais...

(Period 14)

"‘@ Y4
Crecimiento del PIB y g§§ra 6n de empleo

&7
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Crecimiento interanual del empleo (%)

20

Crecimiento interanual del PIB (%)

Fuentes: DGEEC; BCP




... lo que significa que el crecimiento ha sido /inc/lusivo en

los dltimos a

Crecimiento del ingreso promedio por quintiles

LU Variacién 2010-2013 (%)
70 -
60 -
= U8 43
% 40 N 32 3
"8 30 - 23
1R 0al
g " - N A
__g 20% mis . 20% siguiente 20% siguiente 20% siguiente 20% misrico  Total
;ﬁ I-(E/)jg\g}e\;ljésiﬁcados pgri\ ) iles de ingreso per capita mensual
© Fuente de IngresZ N \\7\/ Tota ’ ( : o 20 | 29% 2,00/?
% O e| siguient siguiente | siguiente mas rico
A |Ingresos laborales 87,0 83,3 86,5 88,2 89,1 86,3
Ing por ayuda familiar dei pais 2,5 7,4 3,9 3,8 3,0 |,4
Ing por ayuda familiar del exterior 1,0 1,7 1,6 |,4 1,0 0,8
Ing por jubilacion o pension 3,7 0,2 2,1 2,2 3,1 4,7
Ing del Estado Monetario Tekopora o,l @ 0,6 o,l 0,0 0,0
Ing del Estado Monetario Adulto Mayor 0,4 |,4 1,8 1,0 0,3 0,1
Otros Ingresos 5,2 4,4 3,6 3,2 3,3 6,7
Total 100 100 100 100 100 100

Fuente: DGEFC



... 'Y ha contribuido a reducir la pobreza.

N4
La pobreza total disminuyé sobre todo en las zonas rurales
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Fuentes: DGEEC




El gobierno seguira implementado politicas direccionadas

a reducir la pobreza.

Apoyo a -~
pequenos(K

agrlcuLtnores
(asists “'aj) v

Al
ﬁnanclera
emp resarial)

Aumentar las

oportunidades W y
de 2 .~ Inversién en

infraestructura
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"_Programas de
transferencias en

efectivo







