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Las tres “D” de la economia global

DISCRETA

DESIGUAL

DESAFIANTE

* Lenta recuperacién del crecimiento econémico mundial.

* Expectativas de crecimiento global del 2015 y 2016 similares a lo
observado en el 2014 (3,4%).

* Estas tasas estan muy por debajo de la media historica pre-crisis.

* Repunte gradual de las economias avanzadas.
* Desaceleracion de las economias emergentes y en desarrollo.

* Estados Unidos y Reino Unido con sélido desempeno, Eurozona
continla creciendo marginalmente y Japén no ha repuntado
significativamente.

* Mercados emergentes: Espacio limitado de politica macro y débil
actividad de exportadores de petréleo. Volatilidades en China.

* Economias avanzadas: Shocks positivos por bajos precios del
petroleo y expectativas de inflacién por debajo de la meta.

* Fluctuaciones en el tipo de cambio por diferencias en las
perspectivas de crecimiento y politicas cambiarias.



El crecimiento global se mantiene
relativamente bajo...

@ Promedio 2003-2007 @2014 B2015 @2016
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GDP growth (%)

Mundial Economias Avanzadas Economias Emergentes y Paises en

Desarrollo

Fuente: FMI-WEO

Escenario Internacional .

»




...y con diferencias importantes entre

los bloques.

Indice de actividad‘econémica*
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e=Desarrolados /| ===ssEmergentes

Fuente: Markit y cdlculos elaborados por la FLAR-DID. Nota: Los paises-inciuidos en el indice de economias desarrolladas son Canadd, Estados Unidos, Eurozona,
Francia, Japon, Italia y Reino Unido. El indice de economias emergentes contiene los indices de actividad manufacturera y servicios PMI de Brasil, China, Corea, India,
Indonesia, Rusia y Vietnam. Nota: Datos actualizados a agosto.

* fndice de gestores de compras PMI, por sus siglas en Inglés.
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Las perspectivas econémicas de la regidn se

han debilitado...
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...tanto para el corto...

Crecimiento-econérico (%)

[ ]

BCP © Derechos Reservados 2015

Brasil Colombia Perd Chile Paraguay
m2015% m2016% ™ Promedio 2003-2014

Fuente: FMI-WEO
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...como para el mediano plazo...

América Latina y el Caribe: Crecimiento real del PIB
(Porcentaje)
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...debido a precios de commodities y
condiciones financieras ﬁnos favorables.
AN

Precios de commodities (Ene 2013 = 100)
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“Para diagnésticos diferentes no pueden
aplicarse las mism%ecetas”
N

£

La combinacion de ma ‘t?" as perspectivas de crecimiento,

ey
N/

- ientos externos

2, del espacio de politica
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ediano plazo

paises deben aceptar uevo normal” y evitar excesivos
estimulos macro s que seran perjudiciales en el
m

Escenario Internacional . Coyuntura Econémica . Conclusiones
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Paraguay no es inmune a este contexto
mas complicado,...

Condiciones externas esperadas para 2015-2016
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Crecimiento mundial 4,0% 3,6% 3,6%
Crecimiento PIB Brasil 3,6% 0,9% -0,4%
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. Coyuntura Econémica .




... lo que se ha reflejado en la evolucién

reciente de la activid%%econémica.
NS
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No obstante, estaria todavia entre los de

mejor desempeno relﬁg'\%o a la regién.
N

Crecimiento promedio
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Paraguay esta localizado en una posicidn

geografica fable. ..
’L
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Paraguay esta localizado en el centro de la
Regién de mayor ingréso de Sudamérica.
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Uriiguy (Mill. de personas) 405 281
PIB Nominal*
(US$ Miies de Millones) 4.539 3.311
BIR AL cAR .
PIB per capita promedio 7 946 (5

(US$)

Fuente: 2012 Latin American Statistic Yearbook
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...con una extraordinaria capacidad de

producci
Q

[N

Mundial Mundial G |/ de barcazas Mundial
* Energia * Stevia (y * 2200 unidades *Soja
eléctrica exportador) con 200 e Carbén
e Azlicar * Tung remolcadores. vegetal
organica * Almidén de
mandioca

* Aceite de soja
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* Harina de soja
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Un punto a notar es la diversificacion

ue se esta dando | pais...
q m% >

Crecimiento sectorial
Variacion interanual’ (media moévil de 12 meses)
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... que también se refleja en la evolucidn

de las exportaciones.

Exportaciones por niveles de procesamiento Exportaciones del régimen de maquila
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Fuente: BCP

B Manufacturas de origen agropecuario

. Coyuntura Econémica .




BCP © Derechos Reservados 2015

variacién mensual (%)

Fuente:

El comportamiento de la inflacién sigue

siendo favorable.
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Las condiciones externas adversas se han
reflejado en el tipo n%eambio,...
N

2% Tipo dé& cambio
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...aunque en menor medida con respecto a

los socios comercial%'elevantes.
N

Tipo de cambio nominal multilateral
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Existe un importante “colchén de liquidez™

para hacer frente a IIatiIidades.
N
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El buen desempeiio se ha reflejado
también en la mejora

la calificacion...
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...y en un clima de negocios
claramente fav&ble.
N

Indice de clima de negocios
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Conclusiones

TIEMPO DE REFORMAS: mplementando medidas para asegurar que el
a

crecimiento econémi e elevado, sostenlble e inclusivo. Para ello se

requiere aumentar el cz

ciclicas tenuar (no eliminar) los efectos de los choques externos;

N )y
TIEMPO D@éSPET : es’tiempo de negativismo, pero si
de rea%%@;z ra el plazo, pueden implementarse politicas contra

TIEMPO DE PRUDENC . E nos atajos pueden llevar al precipicio. Lo
principal, no dafar el cimiento de nuestro éxito: “estabilidad macroeconémica”.



N

"La demanda es tan grande que no conseguimos asesorar a todos
los interesados. Parte de la demanda es por la crisis que atraviesa
Brasil, pero también por ia propia competitividad del mercado.
Empresas que compiten con las que llegaron en la primera tanda
se dan cuenta de que tienen que internacionalizar la marca”.
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Wagner Weber, director del Centro Empresarial
Brasil-Paraguay (Braspar)
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Tuchas Caracia
(T 1adCras Garacias



