EVALUACION 2021

PERSPECTIVAS 2022

Normalizacién Monetaria en
un entorno de Recuperacidn




“De todas las cosas del
mundo, unas dependen de

nosotros y otras no’.

Epicteto
55-135 d.C.

Pensamiento del Estoicismo




Los Choques Externos: Cosas que no dependen de Nosotros
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Aquello que depende de Nosotros: Las Politicas Econédmicas
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MSP declara
Suspensién por
|5 dias

El I | de marzo
la OMS declara
Pandemia

BCP reduce la
TPMen 25 pb

quedando en
3,75%

|6 Mar

Se declara Estado
de Emergencia

BCP reduce la
TPM en 50 pb

Ventanillas de
Liquidez

Refinanciaciones

26 Mar

Ley de Emergen-

La Rapidez de Accién ha sido un Atributo Clave

BCP reduce la
TPM en 100 pb
quedando en

2,25%

BCP concede
ler Préstamo

de Emergencia al
MH (USD 470M)

BCP reduce Ia
TPMen 100 pb
quedando en

1,25%

BCP concede
2do Préstamo

de Emergencia al
MH (UD 290 M)




La mayor provision de liquidez y refinanciacién
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Tasas de politica monetaria

La Reduccidn mas significativa de la TPM

Tasas anuales (%)

,25
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Fuente: Banco Centrales de la Regién y BCP.
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Los créditos en MN actuaron contra-ciclicamente

TPM y Tasa Activa Bancaria en MN Créditos en MN. Var% interanual
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El shock del Covid- 19 fue el mas profundo, pero la recuperacion
fue la mas rapida

o Evolucién del PIB trimestral Crecimiento del Sector Servicios
desestacionalizado
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2020 mejora en la proyeccidn econdmica
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Las medidas contra-ciclicas: Muro Protector
para Resistir en 2020 y Recuperar en 2021




8 meses de crecimiento sin interrupcion

Indicador Mensual de Actividad Econémica Estimador Cifras de Negocios (ECN)
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Se trata de una recuperacion de varios sectores

IMAEP ECN
Sectores con retraccién Sectores Dinamicos Venta y mantenimiento de .
; vehiculos .
SECTOR Acricultura Ganaderia
PRIMARIO 2 Forestal Prendas de vestir 17,5%
Prodchién de carne Materiales de construccién 15,8%
Bebidas y tabaco
Elaboracién de aceites : 'I,'extlles . Frenliezes guile- 13.3%
secron e || Mleriy e |
SECUNDARIO AZU'C.’TII" Cueros y calzados Venta de combustibles 13,1%
Electricidad Y
Productos quimicos
Productos metalicos ECN 9 8%
Maquinarias y equipos ’
Comercio Equipamientos del hogar 8,3%
Transporte
SECTOR Telecomunicaciones Servicios de telefonia movil 6,2%
TERCIARIO Int. financiera
(SERVICIOS) Servicios inmobiliarios Supermercados-1,6%
Servicios a los hogares
Servicios a las empresas




Alcanzando los niveles pre pandemia

ECN (ajustado por estacionalidad)

IMAEP (ajustado por estacionalidad)
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ECN - Alcanzando los niveles pre pandemia

—Pequenas y micro

Grandes -—Medianas
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La mayor confianza es consistente con el dinamismo

indice de Confianza del Consumidor
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Las Expectativas también estan en linea con una
Economia en recuperacion

CRECIMIENTO
ECONOMICO

INFLACION

6.900

TIPO DE CAMBIO

4,00%

TPM




La Recuperacién ocurre en un entorno de
Buena Salud Macroeconémica
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Manteniendo Resiliencia: Sistema Bancario

Solvencia Liquidez
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Manteniendo Resiliencia: Mercado de Divisas

Tipo de Cambio Real - Var% Tipo de Cambio Nominal - Var%

25%
Paraguay -1,10% I
20% °
15% Uruguay 4,40%
0,
10% México 4,90%
5%
Brasil 7,90%
0%
59 Perd 12%
-10% Colombia 13,20%
-15%
Chile 19%
-20%
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Manteniendo Resiliencia: Fortaleza Externa

Elevado nivel de RIN/PIB Prima de Riesgo Soberano Calificacion Pais
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Ampliando Resiliencia Productiva

Export por Procesamiento

1400

1200

Energia
20%

1000

800

600

MOI

14% 400

200

o

2011 [ ¢
2012 —

MOA
31%

Fuente: BCP, Bloomberg

Export de MOI

(9]
i
o
(@

756748748

#
i
o
N

LN
—
o
(@)

(Yo}

201

1.000

\—|
o

NNNN

Fuente: FMI, BCP

1.250

2021

o

1
N

1
w

1
N

1
(9]

Ecuador

Superavit CC de la BP

L1 1,0

Paraguay

Argentina

Peru

Venezuela

Brazil

Uruguay

Bolivia

Chile

1
Colombia =™
N



Tres choques Adicionales: 2021

Interrupcion
Logistica
Global

Aumento
Precio de
Commaodites

Crisis
Energética




Efecto de los 3 choques externos: Mayor Inflacién
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75% de la Inflacion proviene de Energia y Alimentos

Incidencia por Rubros en la Inflacién
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En este contexto, el CPM decidié iniciar el proceso de normalizacién
Monetaria a partir del mes de agosto

Tasa de Politica Monetaria (TPM) 8%
6,75% 7%
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PROYECCION INFLACION: 2021 y 2022

Proyecciones de inflacion

e

Inflacién IPC diciembre (¥) 22 7,1 45

Inflacién IPC en torno a 2 afios (**) 4,0

Inflacién IPC subyacente diciembre (*) 2,2 7,0 4,5

Inflacién IPC subyacente en torno a 2

afos (*¥) 4,0
(f)  Proyeccién
(*) Corresponde a la inflacién de fin de periodo.
(**) Corresponde a la inflacidon proyectada para el cuarto trimestre de 2023.

Proyecciones de inflacion
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2019T1 2020T1 2021T1 2022T1 2023T1



2021: Paraguay crecera a unatasadel 5%

Proyeccidn PIB - Oferta

| 2021

Agricultura -8,0
Ganaderia 6,0
Sector Secundario | 52
Manufactura 7,2
Construccion 13,5
Electricidad y Agua -8,4
Gobierno General -2,5
Comercio 14,0
Otros Servicios 8,0
Impuestos a los productos 5,5

PBTOtal | 50

Fuente: BCP FMI

Proyeccion PIB - Demanda

2021

Demanda Interna n

Consumo Privado 5,6
Consumo Publico 2,5
Inversiones 18,3
Demanda Externa Neta m
Exportaciones 3,6
Importaciones 17,3

PIB Total 5,0




2022: Paraguay crecera a una tasa del 3,7%

Proyeccion PIB - Oferta Proyeccién del PIB - 2022
5 46
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“El impedimento a la
accién posibilita la accién.
El obstaculo no es una
piedra en el camino, es el

propio camino ”.

Marco Aurelio
121-180 d.C.

Pensamiento del Estoicismo



Trayecto marcado por Choques Exégenos

2009 - Sequia
201 | - Aftosa
2012 - Sequia
2014 - Inundacién

2015 — Caida de
Precios Soja
2019 - Sequia
2020 — Covid-19

2021 — Covid-19
+ Otros
2022/30 -7




Paraguay: Capitalizando las Oportunidades

Diversificacion Acelerada (IED)

Economia Verde

Digitalizacion/Formalizacion

Reformas Estructurales

[/ Instituciones

Garantizar Solidez Macro



BCP: Digitalizacion + Bancarizacion

.
Proyecto de Ley Inclusidn

SIPAP 24 X7 Ei :
L inanciera )
4 A
Interoperabilidad Conexién Bolsa
. J
SEOG -Factoring BCP - GRP

CDA - Electrénico Guarani Digital




“En la adversidad conviene
muchas veces tomar un
camino atrevido”.

Seneca.
2a.C-65d.C

Pensamiento del Estoicismo
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Normalizacién Monetaria en
un entorno de Recuperacidn




