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Las perspectivas de crecimiento econdmico global se han debilitado en un escenario
marcado por la elevada incertidumbre derivada de las tensiones comerciales

Perspectivas de crecimiento econémico
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Fuente: Bloomberg. Proyecciones al 30/04/2025.
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En Estados Unidos, la FED ha adoptado una postura mas cautelosa ante una inflacién adn
elevada y expectativas al alza

Inflacién interanual Rango objetivo de tasas de fondos federales
Variacién interanual (%) Porcentaje
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La volatilidad en los mercados financieros internacionales se ha intensificado,
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Nota: Las lineas verticales corresponden al cierre estadistico del IEF de noviembre 2024.
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En la regiéon, se ha observado un aumento en las primas de riesgo y un comportamiento

Bonos soberanos a |10 anos
Rendimiento, porcentaje
]

N W A U1 O N O O O

may-24
jun-24 -
jul-24 -
ago-24 -
sep-24 -
oct-24 e ==
nov-24 -
dic-24 -
ene-25 -
feb-25 -
mar-25 -
abr-25 -
may-25 -

e Brasil = Chile Colombia

= Paraguay ——Peru —EEUU

Fuente: Bloomberg.

mixto de las monedas

EMBI
500 Puntos b'aS|cos

]

]

]

400 :

[}

]

300 g

]

]
MM\‘
200 ” ﬁ

]
WM\_JW

100 0

[}

[}

]

O [ | | | | | l\ | | | | | |
+ ¥ ¥ Y ¥ ¥ X X 1h 110 10 1 0
‘7“7‘2‘7“‘.‘{‘1“7“7“‘.“7“‘.“‘.“7‘
T52pg83558E4 ¢
= Brasil = Chile Colombia
= Paraguay =Peru

Nota: Las lineas verticales corresponden al cierre estadistico del IEF de noviembre 2024.

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Paridades cambiarias
indice = 100 (31/10/2023)

125

115

105

95

85 [ I T T T T T T T T T T T
T YT T T T T T 0N o0 00
dagadaagaaaagqaaaaaqaaqadq
X S S5 0 a ¥ > VU 0 o0 S oS>
® 3. 0 = 8 6 o
e = ¥ 5 027 5 & g w ¢
——Brasil ——Chile Colombia
——Paraguay = =——Peru =——Uruguay



En la regidn, las decisiones de politica monetaria han sido heterogéneas.

Tasas de interés referenciales
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Los precios de los commodities agricolas relevantes presentaron un comportamiento
mixto, mientras que los precios del petréleo han descendido

Precios de commodities alimenticios Precio del petréleo Brent
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Nota: Las lineas verticales corresponden al cierre estadistico del IEF de noviembre 2024.
| BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY "



Principales cambios con relacién al IEF de noviembre 2024

Las perspectivas econdmicas globales se han debilitado para el 2025

Mayor incertidumbre derivada de las tensiones comerciales entre

EEUU principales socios comerciales

La FED ha adoptado una postura mas cautelosa, en un escenario de
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Las decisiones de politica monetaria han sido heterogéneas en la
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La actividad econémica ha seguido mostrando una dinamica favorable
desde el Gltimo reporte

PIB trimestral
Variacién interanual (%)

Indicador de actividad (IMAEP)
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Por el lado de la oferta, se registraron tasas positivas para la
mayoria de los sectores econémicos en el cuarto trimestre del 2024

PIB (lado de la oferta)
Cuarto trimestre de 2024

425840 54 [49 53l a0 26

Incidencias en la variacién interanual (p.p.)

Agricultura 46,5 39,7 6,5 -22 55 65 0,9|-4,3 Construccion .0'8
Ganaderia, For, Pes y Min 24 34 -16 11,8 47 52 13,4 27 Manufacturas .0,6
Manufactura -1,3 3,9 3,7 104 52 58 38| 3, Impuestos a los productos .0,6
Electricidad y Agua (con bin) 22,7 19,0 146 7,6 08 -8,6 -94|-7,9 o ForPaspi |0I

an-For-Pes-Min ,
Construccion -13,4 -46 -22 -75 -22 47 6,0|13,6

Agricultura -0,3 I

Servicios 1,9 3,3 3,6 52 51 6,2 32| 4,8
Impuestos a los productos 4,7 6,1 49 6,7 135118 7,1 Flect - Agua '0'6.

CEE I (- —

Fuente: BCP
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Por el lado del gasto, se destacaron las incidencias positivas del consumo privado y de
la formacidn bruta de capital fijo.

PIB (Jlado del gasto)
Cuarto trimestre de 2024

Incidencias en la variacién interanual (p.p.)

Consumo Total S | apll skl [ 2 Formacién Bruta de Capital
Consumo Privado 34 35 24 36 48 55 40| 64
Consumo de Gobierno 92 7,7 9,1 -2,5 44 104 85| 57 Consumo Privado

Formacién Bruta de 22.6-254-248 -78 2.3 124 11,0230

Capital

FBK Fijo -106 26 -29 08 35 86 80|33 Consumo de Gobierno
Exportaciones 44,6 23,6 33,3 414 80 7,7 -6,2|-16,0

Importaciones 6,7 05 102 19,5 13,3 -0,6 Exportaciones Netas

PIB

RNy [

Fuente: BCP
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Fuente: BCP

En este contexto, la proyeccién del crecimiento del PIB se revisé al alza,

PIB por grandes sectores econémicos

Variacién anual en términos reales, porcentaje

Sectores

Sector Primario
Agricultura
Ganaderia

Sector Secundario

Electricidad y Agua
Sector Terciario

Gobierno General

Comercio

Otros Servicios**

Impuestos

PIB a precios de mercado

PIB sin agricultura, ni binacionales

* datos preliminares, (f) Proyeccion

¥
S
Manufactura G:
Construccién @ z

2024*

3,9
2,8
7,3
2,2
4,4
5,3
6,2
48
3,2
6,2
4,8
10,1

5,6

2025(f)
Dic-24

1,8
2,0
0,3
5,0
3,9
4,3
8,7
3,4
2,4
3,3
3,6
3,7

de 3,8% a 4,0%

2025(f)
Mar-25

LI
0,6
2,3
5,1
3,9
4,9
8,7
4,0
2,4
4,2
4,4
3,7

** Incluye: transportes, intermediacién financiera, servicios inmobiliarios, servicios a empresas,

hoteles y restaurantes y servicios a los hogares

PIB por componentes del gasto
Variacién anual en términos reales, porcentaje

Tipo de Gastos

Demanda Interna
Consumo Privado
Consumo de gobierno
FBKF

Demanda Externa Neta
Exportaciones
Importaciones

PIB Total

*datos preliminares, (f) Proyeccién
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2024*

2025(f)  2025(F)
Dic-24 Mar-25

52 3,6 4,3
7,1 2,0 2,0
8,3 3,9 4,5

-2)0 3,5 3,0
4,2 2,4 2,8
4,2 3,8 4,0




En los dltimos meses, la inflacién se explicé principalmente por la agrupacion de
alimentos, algunos bienes durables y ciertos servicios

14 Incidencias en la inflacién interanual Medidas de inflacién
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Las expectativas de inflacion en los distintos horizontes de tiempo se mantienen
en torno a la nueva meta del 3,5%

Inflacién interanual y expectativas de inflacién
Variacién interanual (%)
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El BCP mantuvo la tasa referencial en torno al rango neutral, un nivel adecuado
considerando la dinamica de la inflacién y de la actividad econémica

Tasa de Politica Monetaria (TPM) Tasas de interés activa global moneda nacional
Porcentaje Porcentaje
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El activo total del sistema financiero ha seguido creciendo en los Ultimos meses,
impulsado principalmente por la cartera de créditos

Activos del sistema financiero Créditos por moneda
0 Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) 30 Variacién interanual (%)
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Por tipo de usuario, los créditos otorgados a los hogares y a las empresas han
continuado su trayectoria ascendente desde el Gitimo informe

Créditos a los hogares Créditos a las empresas
o - L . o - L .
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Las expectativas para la concesién de créditos en los préximos meses
siguen siendo positivas

¢Actualmente, la Situacién Econdémica es 6ptima para otorgar créditos? indice de difusién de las expectativas sectoriales del crédito

Porcentaje | trimestre 2025
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20

Fuente: BCP.
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El pasivo ha seguido expandiéndose debido al desempeno positivo de todos sus
componentes, especialmente de los depésitos

Pasivos del sistema financiero Depésitos por moneda
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) Variacién interanual (%)
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La calidad del crédito ha presentado una mejora desde el dltimo IEF, al tiempo que las
previsiones permiten la cobertura total del riesgo de crédito

@ Calidad del crédito Previsiones
20 ’ Porcentaje Porcentaje
200
15
150
1284 1318
10
7.0 100
6,3
5
0
o o = — ~ ~ ™M ™M <+ < LN
=5/ S &y o (o5 S &y o oy S &y 0
« « (o) « « « (o) « « « (o)
£ € £ £ £ € £ £ £ € £
Previsiones/cartera vencida Previsiones 100%

———Tasa de morosidad ——NPL+2R+MT +Med.Excep./cartera total

Fuente: BCP.
Notas: NPL: cartera vencida, 2R: refinanciado y reestructurado, MT: medidas transitorias y Med. Excep.: reprogramaciones COVID-19.

S | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY O



Los indicadores de rentabilidad han mantenido su dinamica favorable y la solvencia
permanece por encima de los requerimientos minimos

Rentabilidad Solvencia
Porcentaje 25 Porcentaje
2,8 28 23
2> 2
2,4 18,0 17,8
24 24 19
17
20,2
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Fuente: BCP.
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Desde el dltimo IEF, el mercado de valores ha continuado con un buen desemperio,
registrando un mayor volumen de operaciones en moneda local

Volumen total negociado en la Bolsa de Valores Volumen negociado por moneda
Millones de délares'/ Participacién, en porcentaje?
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Notas: |/Acumulado en los Ultimos doce meses. Se excluye el efecto cambiario. 2/Acumulado a marzo 2025.
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El sistema de pagos ha continuado operando de forma segura y eficiente, con un mayor
énfasis en operaciones en moneda local

Cantidad total de operaciones por sistema Importe de operaciones por moneda
Millones de unidades Participacién, porcentaje
200

180
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120
100
80
60
40

2

o

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-24 mar-25

o

mLBTR mACH mSPI ® Moneda nacional = Moneda extranjera

Fuente: BCP.
Nota: Acumulado a diciembre de cada ano, a excepcion de 2024 y 2025 que considera el acumulado entre enero y marzo.
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En los dltimos 10 afos, las operaciones entre clientes del sistema financiero han
crecido sustancialmente

Transferencias como % del PIB Transferencias entre clientes de entidades
350 Porcentaje financieras
Porcentaje

300

286
250
200
15
10
64%
0
<
=

Fuente: BCP.
Nota: Datos acumulados a diciembre de cada afo.
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Luego de aplicar las pruebas de tensién, los resultados indican que la solvencia del
sistema financiero se mantendria por encima de los requerimientos minimos

Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR
Bancos, marzo 2025 Financieras, marzo 2025
Porcentaje Porcentaje
20 20
16 16
12 12
CAR 12% CAR 12%
8 8
4 4
0 0
sep-24 mar-25 sep-24 mar-25
B CAR antes del shock B Adverso Extremo B CAR antes del shock B Adverso Extremo
Fuente: BCP.

Nota: CAR: ratio de adecuacién de capital
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Principales mensajes del IEF de mayo 2025

La actividad econémica ha continuado con una buena dindmica desde el dltimo reporte. En este contexto, la
proyeccién de crecimiento del PIB para 2025 se ha revisado al alza de 3,8% a 4,0%.

El activo total ha seguido creciendo en los Gltimos meses, impulsado por la cartera de créditos. El crédito a los
hogares y a las empresas ha continuado expandiéndose en los Ultimos meses. Ademas, las perspectivas de los
agentes del sistema financiero se mantienen favorables para la evolucion de los préstamos.

La calidad del crédito ha mejorado desde el ultimo reporte, al tiempo que los indicadores de rentabilidad y
solvencia se mantienen en niveles adecuados. La tasa de morosidad se redujo y la cobertura de previsiones se
mantiene en niveles elevados, mitigando el riesgo de crédito. Los indicadores de rentabilidad se ubican en cifras
superiores a las observadas en el informe previo y la solvencia permanece por encima de los requerimientos
minimos establecidos en la normativa.

Las pruebas de tensién, que simulan escenarios extremos, sefialan que el sistema financiero mantiene una
posicidn de solvencia adecuada.

La revisién al alza de la proyeccidén de crecimiento econémico, junto con la evolucién favorable de la inflacién y el
optimismo de los agentes del sistema financiero, seguiria contribuyendo al buen desempefio del crédito en los
préximos meses.
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Recuadros del IEF de mayo 2025

1 Recuadro I: Politicas Macroprudenciales

() Recuadro II: Dolarizacion financiera en Paraguay.

Informe de Estabilidad Financiera (IEF)
Mayo 2025

https://www.bcp.gov.py/estabilidad-financiera-il 247
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https://www.bcp.gov.py/estabilidad-financiera-i1247

iMuchas gracias!

Informe de Estabilidad Financiera (IEF)
Mayo 2025
https://www.bcp.gov.py/estabilidad-financiera-i| 247
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https://www.bcp.gov.py/estabilidad-financiera-i1247

Informe de
ESTABILIDAD FINANCIERA (IEF)

Mayo, 2025

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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