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El pronéstico de crecimiento de la economia global mejoré respecto a meses previos,
aunque sigue siendo moderado

Perspectivas de crecimiento econémico
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La perspectiva de crecimiento de los socios comerciales también se ajusto al alza,
explicado principalmente por el mayor impulso de la economia brasilefia
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En Estados Unidos, la inflacion se mantiene por encima de la meta, y la FED ha seguido
aumentando el rango obijetivo de tasas de interés

Inflacién interanual

Rango objetivo de tasas de fondos federales
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Los precios internacionales de commodities agricolas se han desacelerado,
mientras que los precios del petréleo han repuntado

Precios de principales commodities Precio del petréleo Brent
Indice (enero 2020=100) Délares por barril
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Principales cambios en el escenario internacional desde el IEF de mayo

Mejora en las perspectivas econdmicas globales para el 2023

Inflacion global moderandose, pero sigue elevada

Tasas de interés internacionales han seguido aumentando

Divergencia en el comportamiento de los precios de
commodities
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En el 2023, se prevé un crecimiento de 4,5%, impulsado por los
tres sectores econémicos

PIB por grandes sectores econémicos PIB por componentes del gasto
Variacién anual en términos reales, porcentaje Variacién anual en términos reales, porcentaje
Sectores plopk
Tipo de Gastos 2023
Sector Primario 15,0
Agricultura 22,5 Demanda Interna
Ganaderia -0,9 - S -5
Sector Secundario 2,6 onsumo Frivado ’
Manufactura 1 Consumo de gobierno 7,2
Construccion -4,0 FBKF -2,5
Electricidad y Agua 138 Demanda Externa Neta
Sector Terciario 4,0 _
Gobierno General 4,5 Exportaciones 26,2
Comercio 52 Importaciones 7,8
Otros Servicios*** 3,4 PIB Total 4,5
Impuestos a los productos 4,0
PIB Total 4,5

PIB sin agricultura

ni binacionales 2,6

**¥ Incluye: transportes, intermediacion financiera, servicios inmobiliarios, servicios
a empresas, hoteles y restaurantes y servicios a los hogares

Fuente: BCP, FMI (WEQO octubre 2023)
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En el mercado laboral se observé un aumento del empleo y una caida de la tasa
de desempleo en el tercer trimestre

Cantidad de ocupados

Tasa de desempleo (%)

U
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La confianza del consumidor ha evolucionado favorablemente en los ultimos meses
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Las presiones inflacionarias se han moderado en el 2023 y las expectativas privadas,
desde el ultimo IEF, se han alineado a la meta del 4%

Medidas de inflacién
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La proyeccion de inflacion para el 2023 se corrigié de 4,1 % a 3,8%, mientras que,
para el 2024 se mantuvo en 4,0%

Proyeccién de la inflacion

Proyeccién de inflacién total
Variacién anual, porcentaje

Porcentaje
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Inflacién IPC
diciembre (*) = s
Inflacién IPC en
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(f) Proyecciéon
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En este contexto, el BCP redujo la TPM en los Gitimos meses y las tasas de mercado han
comenzado a responder gradualmente

Tasa de Politica Monetaria
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La rapida convergencia de la inflacion permite que Paraguay tenga una de las TPM
mas bajas de la regién actualmente

Tasas de Politica Monetaria (TPM)
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El activo total del sistema financiero local ha mostrado un buen dinamismo en los
ultimos meses, impulsado principalmente por los créditos

Activos del Sistema Financiero

Créditos
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) Variaciones interanuales (%)
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Los créditos en moneda local y extranjera han seguido expandiéndose desde el ditimo

Crédito en moneda nacional Crédito en moneda extranjera
Incidencia en la variacién interanual, porcentaje Incidencia en la variacién interanual, porcentaje
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P mmm Sector financiero Consumo
I |ndustria mmm Construccion B Agricultura

Actividades inmobiliarias

Otros
mm Administracién publica = Otros

B Administracion pablica B Construccion

e Crédito total en MN = Crédito total en ME

Fuente: BCP
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El crédito a los hogares y a las empresas ha continuado con un buen dinamismo

Crédito a los hogares

Crédito a las empresas
Incidencia en la variacién interanual, porcentaje

Incidencia en la variacién interanual, porcentaje
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Las expectativas para la concesién de créditos en los préximos meses son favorables

indice de Difusién de las Expectativas Sectoriales del Ante una mejora en la economia y mayor demanda de créditos
Crédito (en %)
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Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Paraguay.
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La tasa de morosidad se mantuvo en niveles bajos, al tiempo que las previsiones
permiten la cobertura total de los créditos vencidos

Calidad del crédito

Previsiones
Porcentaje Porcentaje
20 19.9 200 4
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10 91 100 2
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5 50 |
W 3,4
0 0 0
= 2 2 2 2 8 &8 § & § § & 7 222 288 8 85 535§ 8§ 87
a & a & a & a & a & o S a A &8 & 8 B 8 & ®8 & &8 & ® &a
3 S 2 S 3 S 3 S 2 S 3 S 3 £ ¢ £ 9 £ ¢ £ 9 £ 9o £ 9
———NPL/cartera total Previsiones/cartera vencida
—— NPL+ 2R/cartera total Previsiones 100%
——NPL+2R+MT +Med.Excep./cartera total Previsiones/cartera total (eje der.)
Fuente: BCP

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



Los depésitos se han incrementado en ambas monedas, influidos por el aumento de
los depésitos a plazo

Depésitos en moneda nacional

Depésitos en moneda extranjera
Incidencia en la variacién interanual, porcentaje

Incidencia en la variacién interanual, porcentaje
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La liquidez y la rentabilidad del sistema financiero han mejorado en el ditimo afo

. - Rentabilidad
Indicadores de liquidez .
Porcentaje Porcentaje
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Los indicadores de solvencia superan con holgura los minimos que establece la
regulacién

Indicadores de solvencia

Porcentaje
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Los indicadores de desempeiio del sistema bancario local estan en linea o por
encima del promedio de los indicadores de otros paises de la region

Solvencia total (%) Rentabilidad (ROA) (%) Tasa de morosidad (%)
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Fuente: FMI - ISF.
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Las pruebas de tensién indican que la solvencia del sistema financiero se mantendria por
encima del nivel regulatorio, luego de simular choques extremos aunque poco probables

Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR
Bancos, septiembre 2023 Financieras, septiembre 2023
Porcentaje Porcentaje
20 20
I5 I5
10 10
5 5
0 0
sept-22 sept-23 sept-22 sept-23
mmmm CAR antes del shock mmmm Adverso mmmm CAR antes del shock mm Adverso
Extremo CAR minimo (12%) Extremo CAR minimo (12%)

Fuente: BCP.

Nota: CAR: ratio de adecuacién de capital
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Principales mensajes del IEF Noviembre 2023

* El crédito ha seguido evolucionando favorablemente, tanto en moneda local como extranjera, y las
perspectivas para los proximos meses son positivas.

* La tasa de morosidad permanece en niveles bajos, al tiempo que la cartera reprogramada ha seguido
reduciéndose en los Ultimos meses.

* El sistema financiero mantiene una elevada cobertura del riesgo de crédito. Las previsiones cubren
mas del 100% de la cartera vencida.

* Los indicadores de liquidez, rentabilidad y solvencia del sistema financiero se mantienen en niveles
adecuados.

* Las pruebas de tensién indican que, el sistema financiero en su conjunto, podria hacer frente a shocks
extremos. El indicador de solvencia se mantuvo por encima del minimo requerido luego de los
distintos escenarios simulados.

* La recuperacién de la actividad econdémica, los buenos resultados del mercado laboral, la moderacién
de la inflacion y las buenas expectativas de los agentes econdmicos, son factores que podrian contribuir
de manera favorable al desempeno del sector financiero en los proximos meses.
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1Muchas gracias!
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