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El impulso externo previsto para la economia paraguaya ha mejorado en comparacion
con el |IEF anterior.

Perspectivas de crecimiento econémico
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En Estados Unidos, la FED comenzé a recortar el rango de tasas de interés, en un contexto
de desaceleracion de la inflacion y moderacion del dinamismo del mercado laboral.

Inflacién interanual Rango objetivo de tasas de fondos federales
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Desde el dltimo informe, los rendimientos de los bonos del Tesoro han disminuido y el
délar se ha debilitado, sin embargo, desde octubre esta trayectoria se ha ido revirtiendo.

Bonos del Tesoro EEUU DXY
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Las lineas verticales corresponden al cierre estadistico del IEF de mayo 2024.
Fuente: Bloomberg.
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Los precios de los commodiities energéticos y agricolas presentaron reducciones
desde el ditimo IEF

Precios de commodities alimenticios

Precios del petréleo
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Las lineas verticales corresponden al cierre estadistico del IEF de mayo 2024.
Fuente: Bloomberg.
- | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY T —



La mayoria de los bancos centrales de la regiéon han avanzado
en la relajacion de las condiciones monetarias.

Tasas de Politica Monetaria
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La linea vertical corresponde al cierre estadistico del IEF de mayo 2024.
Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
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Principales cambios con relacién al IEF de mayo 2024

Mejora en las perspectivas econdomicas globales para el 2024

La inflacion global ha seguido moderandose

La FED comenzo el ciclo de recortes de sus tasas de interés

Las condiciones financieras internacionales se han flexibilizado

La mayoria de los bancos centrales de |la region han seguido
disminuyendo sus tasas de interés de referencia

Los precios de los commodities han continuado con su trayectoria a la
baja
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Al segundo trimestre de 2024, la actividad econémica ha seguido mostrando
una dinamica favorable

PIB tI:imestraI desestacionalizado PIB trimestral
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En el tercer trimestre, la actividad econdmica ha seguido mostrando un buen
desempeno

Indicador de actividad (IMAEP) Ventas (ECN)
Variacién Interanual (%) Variacion acumulada (%), Septiembre 2024
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En este escenario, la proyeccién del crecimiento del PIB se habia revisado al alza, de 3,8%
a4,0%

PIB por grandes sectores econémicos PIB por componentes del gasto
Variacién anual en términos reales, porcentaje

Variacion anual en términos reales, porcentaje

2024(f)  2024(f)

LA 2023 g sopras TpodeGastos 20230 M0 2040

Sector Primario 16,5 2,0 3,0

Agricultura ﬁy w 23,3 1,8 1,8 Demanda Interna

Ganaderia = 0,5 1,6 5,4 Consumo Privado 2,7 4,3 4,7
Sector Secundario 3,4 2,5 2,2 Consumo de gobierno 3,6 1,0 4,8

Manufactura = 3,1 4,4 4,4 FBKF 3,5 5,0 5,8

Construccion ﬁ -7,5 3,0 3,0 Demanda Externa Neta

Electricidad y Agua 16,0 -2,8 -4,0 Exportaciones 36,7 s 0.4
Sector Terciario 3,6 4,5 4,5

Gobierno General 34 34 34 Importaciones 4.0 3.1 4.l

Comercio 4,4 49 5,1 PIB Total 47 38 40

Otros Servicios** 3,4 4,6 4,6 *datos preliminares, (f) Proyeccion
Impuestos 3,3 6,8 9,5

PIB a precios de mercado

PIB sin agricultura, ni binacionales

*datos preliminares, (f) Proyeccién
** Incluye: transportes, intermediacién financiera, servicios inmobiliarios, servicios a
empresas, hoteles y restaurantes y servicios a los hogares

Fuente: BCP
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La inflacién total y las medidas de tendencia se han mantenido en linea con la meta

Incidencias en la inflacién interanual Medidas de inflacion
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En los dltimos meses, se ha seguido observando una reversién de los aumentos de
precios de los rubros volatiles de la canasta del IPC

Incidencias en la inflacién mensual
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El BCP mantuvo la tasa referencial en torno al rango neutral, un nivel adecuado
considerando la dinamica de la inflacién y de la actividad econémica

Tasade Politica(c;’l)onetaria (TPM) Tasas de interés activa global moneda nacional
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El activo total ha seguido creciendo, impulsado principalmente por la cartera de
créditos del sistema financiero

Activos del sistema financiero
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)

Créditos
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Fuente: BCP.
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Por tipo de usuario, los créditos otorgados a los hogares y a las empresas han mostrado
un mayor dinamismo desde el dltimo informe

Crédito a los hogares

Crédito a las empresas
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)
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Las expectativas para la concesién de créditos en los préximos meses
siguen siendo favorables

Actualmente la Situacion Econémica es éptima para otorgar
créditos? (en %)

90

80

70

60

50

40

30

20

(I | 1 A2 B |

m v o
| 2019 | 2020 | 2021

B En desacuerdo

Fuente: BCP.
|

m v i
| 2022 | 2023 | 2024|

1 Indiferente

E=Es=E=Es=E=Es=E=Es=E= 100

90
80
70

3 60

I

50

40

30

20

=
o

|
o

v r v

= De acuerdo

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

indice de difusion de las expectativas sectoriales del
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La calidad del crédito ha mostrado una mejora desde el altimo |EF, al tiempo que las
previsiones permiten la cobertura total de los créditos vencidos

Calidad del crédito Previsiones
Porcentaje Porcentaje
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Los indicadores de rentabilidad han continuado con su desempeino favorable y la
solvencia permanece por encima de lo que exige la normativa local

Rentabilidad Solvencia
Porcentaje Porcentaje
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Desde el ditimo IEF, el mercado de valores ha seguido con una buena dinamica,
registrando un mayor volumen de operaciones en moneda local

Volumen total negociado en la Bolsa de Valores

Volumen negociado por moneda
Millones de délares"” I NegE ado por e
Participacién, porcentaje
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Notas: |/Suma anualizada 12 meses (oct 2023 — sep 2024). 2/Acumulado de enero a septiembre 2024.
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El sistema de pagos ha continuado operando con normalidad, de manera segura,
eficiente y competitiva

Cantidad total de operaciones por sistema

. Importe de operaciones por moneda
Millones de unidades

140 Participacion, porcentaje
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Fuente: BCP.
Nota: Acumulado a septiembre de cada afo.
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Luego de aplicar las pruebas de tension, los resultados indican que la solvencia del
sistema financiero se mantendria por encima de los requerimientos minimos

Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR
Bancos, septiembre 2024 (en %) Financieras, septiembre 2024 (en %)
20 20
16 l6
12 12
CAR minimo: 12% CAR minimo: 12%
8 8
4 4
0 0
mar-24 sept-24 mar-24 sept-24
B CAR antes del shock B Adverso Biae B CAR antes del shock B Adverso Extremo

Fuente: BCP.
Nota: CAR: ratio de adecuacién de capital
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Principales mensajes del IEF de noviembre 2024

El activo total del sistema financiero ha continuado creciendo, impulsado principalmente por los créditos. Este
comportamiento es coherente con el buen dinamismo de la economia y la reduccién de las tasas de interés de mercado.
Ademas, las expectativas de concesion de préstamos para los proximos meses siguen siendo positivas.

En cuanto a los indicadores de solidez, la calidad del crédito ha mejorado desde el ultimo reporte. La tasa de
morosidad y las medidas mas amplias que incluyen a la cartera renegociada se redujeron desde el Ultimo informe, en tanto que
las previsiones permiten la cobertura total del crédito vencido, mitigando el riesgo de crédito.

Los indicadores de desempefio han seguido mejorando en los ultimos meses. Los indicadores de rentabilidad han
aumentado desde el ultimo informe, situandose en niveles similares a los registrados antes del inicio de la pandemia. Por su
parte, la solvencia se sitUa en niveles que superan con holgura los minimos establecidos en la normativa.

Las pruebas de tension, que simulan choques extremos, indican que la solvencia del sistema financiero se

ubicaria en niveles adecuados. Luego de los distintos escenarios simulados, la solvencia permaneceria por encima de la
exigencia minima legal.

La mejora en las proyecciones de crecimiento econdmico para este afo, la evolucidon positiva de la inflacidon y
las expectativas favorables de los agentes econdmicos, podrian seguir contribuyendo favorablemente al
desempeno del sistema financiero para lo que resta del afio.
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Muchas gracias!!!
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