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I. Estimacién del PIB 2014.

El Producto Interno Bruto (PIB) para el
afo 2014, presentaria una tasa de
expansion del 4,8%, en un nivel mas
cercano al crecimiento potencial de la
economia paraguaya.

Estimaciones PIB 2014

Estimacién

SECTORES

PRIMARIO 29
SECUNDARIO+ BINACIONALES 59
TERCIARIO 52
IMPUESTOS 4,7

(*)  Cifras preliminares, sujetas a revisiones.

I. 1. Contexto mundial y regional.

Se espera una moderada aceleracién en

2014 del crecimiento econdémico
mundial, desde 2,7% a 3,6% segln
reportes del Fondo Monetario

Internacional (FMI), concentrada en
algunas de las economias mas avanzadas.

La reciente evolucién de las economias
de los Estados Unidos, el Japén y Europa,
junto con un desempefo de la economia
de China levemente mejor que lo
anticipado, ha dado origen a un
moderado  optimismo  sobre las
expectativas de crecimiento mundial para
2014.

Por primera vez después de alglin
tiempo, se considera que la situacién
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macroeconémica mundial tiene un sesgo
positivo gracias a los riesgos decrecientes
observados en las economias
desarrolladas, y a los riesgos crecientes
verificados en algunas  economias
emergentes. Asi, las economias avanzadas
experimentaran una lenta transicion hacia
un  crecimiento  moderado  pero
sincronizado en todas las economias
desarrolladas, donde se espera aumente
la confianza de los consumidores en el
crecimiento futuro y que las empresas
respondan a través de aumentos de las
contrataciones y de la inversién.

Se espera que en América Latina y el
Caribe el crecimiento se fortalezca en
forma marginal hacia un 3,1%, asociado a
la recuperaciéon de la demanda externa y
reformas estructurales. La recuperacién
de la economia mundial podria abrir
cierto espacio para que aumente el
volumen exportado por la regién, asi
como las exportaciones de servicios y la
recepcién de remesas. No obstante, el
crecimiento de la demanda interna en la
region, asociado a cierto dinamismo del
consumo Yy a un eventual aumento de la
inversion, podria dar un incremento en
las importaciones superiores al de las
exportaciones de bienes y servicios,
poniendo en riesgo el equilibrio en las
cuentas externas.

Por otra parte, la menor disponibilidad de
liquidez a nivel internacional a partir de la
reduccién de la adquisicién de activos por
parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos durante el 2014, podria
incidir en un menor flujo de inversién de
cartera y en nuevas salidas de flujos
financieros externos desde los paises de
la region.
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En suma, para la regién en su conjunto es
probable que la entrada de flujos netos de
recursos financieros externos sea mas
baja en el 2014. Ello podria afectar a los
paises de la regibn de manera
diferenciada, puesto que las restricciones
o riesgos que surgen de este escenario
seran menores para aquellos paises con
altos niveles de reservas, bajo nivel de
endeudamiento externo, y amplio acceso
a los mercados internacionales de capital,
Yy, por cierto, mayores para aquellos que
no comparten esta situacion.

1.2. Contexto doméstico por el lado de la
produccién.

Se estima que el crecimiento de la
economia paraguaya en el ano 2014 sera
del 4,8%, que implicarda mas bien un
retorno a los niveles de crecimiento
potencial de la economia doméstica.

El crecimiento del PIB en el afo 2014 se
debera fundamentalmente a la expansién
de la ganaderia y de su cadena productiva
(de la mano del crecimiento de las
exportaciones carnicas), al incremento de
las construcciones, tanto publicas como
privadas, al sector industrial, asi como al
moderado aumento que se espera para la
agricultura, luego de la zafra record
registrada en el periodo anterior.

Las ultimas estimaciones del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG) de la
campana agricola 2013/2014 dan cuenta
de incrementos levemente positivos en
los rendimientos de los principales
cultivos, tales como soja, maiz, mandioca,
poroto, entre otros.

Las estimaciones del sector ganadero, por
su parte, muestran tasas de variacion
positiva, debido al aumento de Ila
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produccién bovina, en estrecha relacién
con la adjudicaciéon del estatus sanitario
de “Pais Libre de Aftosa con Régimen de
Vacunaciéon”, y la.  consecuente
recuperacion de importantes mercados,
entre ellos el mercado europeo. Los
Ultimos datos sobre el sector ganadero
muestran un mayor volumen de
faenamiento de ganado vacuno, debido a
un mayor requerimiento de la demanda
externa, y que se ve reflejado en un
aumento del volumen exportado. A pesar
de la inhabilitacion de seis frigorificos
locales por parte de Rusia a finales del
afo 2013, dicha medida obedeceria mas
bien a politicas de regulaciones del
mercado ruso, debido a una
sobredemanda del rubro carnico en aquel
pais, y por tanto, no incidirian en la
dinamica por la que atraviesa el sector
carnico.

Como complemento al rubro carnico,
también los demas productos de la
ganaderia  presentarian  desempenos
positivos en el 2014.

En el sector industrial, ademas de la
variacion positiva observada en la
produccion carnica, actividades
econdémicas como elaboracién de aceites,
molineria y panaderia, textiles y prendas
de vestir, fabricacion de productos no
metalicos y otros rubros de la industria,
presentarian rendimientos positivos.

En el sector de las Construcciones se
espera nuevamente un fuerte
crecimiento, debido al gran espacio que
posee el sector para su expansion,
sumado a la reconocida necesidad del
pais de llevar a cabo inversiones en
infraestructura. Este objetivo podria verse
beneficiado con la aprobacién de la Ley
APP (Alianza Publico-Privada) por parte
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del Congreso, dada las limitaciones de
recursos publicos y fiscales del Tesoro, y
debido a que dicho Proyecto de Ley
prevé la  ampliacién de rutas,
mantenimiento de la  hidrovia y
aeropuertos, entre otros.

En cuanto a los sub sectores que
componen el sector general de los
servicios, los mismos verificarian
variaciones positivas como las esperadas
en el comercio, transporte,
comunicaciones, intermediacién
financiera, servicios a los hogares, entre
otros.

Los servicios gubernamentales
presentarian un desempefo con menor
impetu, debido al estrecho margen
disponible para desarrollar politicas
publicas de gran magnitud y al ritmo que
actualmente observan las recaudaciones
del Estado. Sin embargo, y a pesar de las
estimaciones de un déficit en las finanzas
publicas para el afo 2014, la Ley de
Responsabilidad  Fiscal, recientemente
aprobada por el Congreso, obligara a
mejorar la calidad del gasto publico
permitiendo recomponer la estructura
presupuestaria abriendo un  mayor
espacio  hacia la  inversién  en
infraestructura, aunque en un marco de
politica fiscal neutral.

Por otra parte, se estima que los
impuestos  registren una  variacién
positiva, en linea con los incentivos de
una mayor formalizaciéon derivados de la
implementacién del Impuesto a la Renta
Personal (IRP), asi como el impuesto a la
renta agropecuaria (IRAGRO).
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I.3. Contexto doméstico por el lado del
gasto.

Por el lado del gasto, el aumento del PIB
en una tasa del 4,8% estaria explicado,
principalmente, por la demanda interna.

El mayor componente del gasto, en
términos de estructura, el consumo
privado, verificaria una contribucién a la
economia en su conjunto en torno al
3,8%. Por otra parte, se registraria un
aumento en la formacién bruta de capital
(FBK), algunas de ellas financiadas a través
de la inversion extranjera directa debido a
la  buena imagen que actualmente
proyecta el pais, producto de su
desempeio econémico reciente y el buen

ambiente  econémico  prevaleciente.
Igualmente, se  espera  mayores
inversiones locales, motivadas por la
recuperacion  econdémica de los
principales  impulsores de nuestra

economia, como son los sectores
agropecuarios, algunos sectores
manufactureros, el comercio y las
construcciones.

Por lo tanto, por el lado del gasto, la
demanda interna contribuiria en 6,2% al
PIB 2014, mientras que la demanda
externa neta aportaria un -1,4%.
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ANEXO

Evolucién del PIB por grandes sectores
Incluye Binacionales

Sectores | 2010 2011 2012 | 2013*|2014*
Sector Primario 34,1 3,7 -19.8 36,4 29
Sector Secundario 79 -0,8 3,7 9,4 7,3
Electricidad y
Agua+binac. 0,0 7.3 51 0,3 4,2
Servicios 9,0 5,8 6,1 9,5 5,2
Impuestos a los
productos 12,0 3,0 -0,3 7,5 4,7

PIB NO agricola a
p.de mercado 7,2 3,7 5,0 7,7 5,6

*Cifras estimadas sujetas a revisiéon

Evolucién del PIB por componentes del gasto
Incluye Binacionales

Tipo de Gastos 20I0‘ 2011 20I2‘ 2013* 2014*

|. Demanda Interna 15,2 6,6 0,9 10,2 6,4
a. Consumo Privado 13,5 5,6 1,0 8,8 57
b. Consumo Publico 12,0 53 21,0 77 6,6
c. Formacién Brutade CF 21,7 1o -77 14,2 8,1

d. Variacién de 42,0 7.5 5,0 56,9 13,1

Existencias

2. Exportaciones 19,9 6,2 -6,7 17,6 10,0
3. Importaciones 24,8 104 -35 11,8 13,2
4. Producto Interno Bruto 13,1 | 43 -1,2 | 13,6 4,8

*Cifras estimadas sujetas a revisién
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