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Crecimiento regional

Tasa porcentual

PIB Anual
Argentina

PIB Anual
10,0 ~ Brasil

Crecimiento 100 80

6,0
5,0 + 40
. 282 '
0.0 /\ [ . 2.0

15,0

mmoditi T L e e e e v oW 4
Commodities . N s "% .
3_50_ T T T T T % T T T T T T T L
-§I00 207 :
g -4,0 - w36
w
& -150 - 6,0 -
2 Egcgg83xz88sEEz2xa X 2n Es8 83388588802 xw 0~
= o o o o o o o o o o o o o o o o o O o Q9o o o o Q Q O Qo 9 9 9 9 o o o O
o [0 NI ot B =X B S D 5 2 N o B = R o R o NN o Y o B ot B o BERNY o BN o N o N 5 N NN NN NN NN NN N NN NN NN NN
(7]
-
a PIB Anual PIB Anual
S 100 - Uruguay 80 Chile
2 80 7,0 1
60 . 6,0 -
40 50
4,0
2097 QR NI\ M |,6 3.0 -
0.0 T T T T T T T T T T T T . 2.0’ i |’7
e
-2,0 1 1o | 1.6
Conclusiones 4,0 - 0,0 e 4 A - ——
6,0 - -1,0 - V
-8,0 - 2,0 -
B g8 38388z IZ g X0 0 S 82838838 %2 - >»F w0~
S RELILILRILILILLee&Rraaa-s8 SR RRIRRIRRRIIRAIRAISRAIIILILRILEL S

Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, julio 2017




Crecimiento regional

Tasa porcentual

PIB Anual PIB Anual
Colombia Pera
8,0 - 10,0
Crecimiento 7.0 - 9,0
6,0 4 8,0
7,0 |
501 6,0 -
.. 40 - ]
Commodities %0 3,9
=0 - .. 23 40 - O,
: . | : 3,5
2.0 - 3,0
-§ 2.0 2,0 -
E|,o § T
ri}J.O 8‘EISIBISIB‘Blslglslglz‘ﬂlﬂlilﬂlfltl 0,0 SIEIS‘8‘SIB‘BIBISISIC’I—I“I“I*I”“‘D‘“I
_§ S RERIRI RIS R LS S ERERRILBISILJILIAER_LCERIIERREE
1%}
()
g PIB Anual PIB Anual
B0 Bolivia 10,0 Ecuador
Ay
&0 - 8,0
6,0 -
: 6,0 -
5,0 -
., 4l 40
404 o N/ T
4.0 2,0
3,0
0.0 T T T T T T T T T T T T T l-l T 1
Conclusiones 20 . -1.6
10 -2,0 - Teertt 7
, 22
0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -4|0_
— I~ QO — o Mmoo N O e — = 9 = ™ M =T W o~
35888832885z 3¢8¢33 S8E888E825888555sz¢:8z:+%s

Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, julio 2017




Crecimiento regional

Tasa porcentual

PIB Anual PIB Anual
50 - EE.UU 5,0 - Reino Unido
Crecimiento 4,0 4,0
] 3,0
e . 2,0
2,0 - 2,0 -
1,0 - 1,0 1,8
P ' 0,0 — ; — ; — —
Commodities ~00 R : A - : ——— '
= -1,0
S1.0 - 2,0
Q
-52,07 -3,0 |
£3,0 -4,0 |
2
24,0 - 5,0 -
2 8Eggg3zgs8sgE&Egseczxaer Sz 88388 EBZZIec om0
£ SRR ISI828888828 28 R ERERLRILIILILILIRLRRERLER
E PIB Anual PIB Anual
_ Francia Espafia
950 - 6,0 -
24,0 - 50
3,0 407 3,2
' 3,0
2,0 - 14 2,0 2,6
ol NN/ \N [ \ - i Lo
0,0 T T T T T T T T T T T T T T 1 0,0 y L L E d U L L L L
o -1,0 A
Conclusiones | 2,0 1
2,0
3,0
-3,0 -4,0 -
-4,0 - -5,0 -
8z 883 E B 88 S - T~ S g8 388583832 =-de0 w0
& 88 & & SR ERIRERILEELKAILER SRERRERREEIRIEIIRL/ILSII|RREBSR

S
Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, julio 2017

c




Crecimiento regional

Tasa porcentual

Crecimiento

Commodities

Conclusiones

PIB Anual PIB Anual
60 1 Japon 16,0 - China
4,0 - 14,0 -
12,0
2,0 1,2
\/\_’_\ .10 10,0 |
0,0 T T T T L T T T T 8,0 - 6.7
------- 6'6
28 6,0 -
g 40 -
_4 .
K. |
: 2,0
6. ool M’ M\ W& @ O
3 5 S = o m o+ g 8cggzg88sBHT=-c 22l
: 88888888885 :83¢8z353 S8ssgg8s&88€ss83gsssgaes
1%}
[=]
©
Y PIB Anual
o
R 15.0 - Paraguay
10.0
50 41 42
0.0 % T T T T T T IVI T Ivl T T T T 1
-5.0 -
& o & ONEBLIA S\BA N =" o n + u v ~
[=] (=] [=] [=] (= o o (=] (=] =1 (=] o [=] [=] [=] [=] [=] [=]
(o] (2] (o] (o] (2] (2] (o] (2] o4 (o] (o] (2] (o] (3] (o] (3] o (o]

Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, julio 2017




AGENDA

‘0 PIB PROYECCION 2017 — JULIO DE 2017

* Principales estimaciones mundiales y regionales

Enf;sque de la oferta

: Enque de la demanda
* Algunos indicadores

* Conclusiones




Producto Interno Bruto (PIB)

En niveles y crecimiento real

En mill.de gs. En %
Crecimiento n mif.de gs :
32,000 16.0
30,000 14.0
Commodities 28,000 12.0
27,000 10.0
3
24,000 8.0
&
22,000 6.0
<
28,000 4.0
©
Demanda 18,000 2.0
M
16,000 0.0
14,000 2.0
12,000 -4.0
10,000 -6.0
Conclusiones 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B PIB % escala derecha  ====PI|B en niveles escala izq.

*Cifras proyectadas

*Fuente: Andlisis del Sector Real




Crecimiento del PIB

RS En términos reales
C t
Sectores Estruc. | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
20/4
Commodltles
S@tor Primario 5,0 4, 3,7 -19,8 ,0 4,7 5,2 2,9 3,7
.
2
Segtor Secundario 251 4,1 3,0 4,4 4,8 2,4 24 10,4 3,9
Iy
TeFciario 434 9,0 5,8 6,l 8,7 5,9 2.4 1,4 48
Demanda :
Impuestos a los 03 35

‘ )
productos
PIB sin agrc.ni -
binacionales 8,5 7,4 3

* Cifras estimadas sujetas a revision
| Fuente: Andlisis del Sector Real(BCP)




PIB por Grandes Sectores - Incidencia
En términos reales

Crecimiento
- Sectores 2010 | 2011 | 2012 | 20i3 2015 | 2016 || 2017*
g

& sactor Primario 72 09 49 83 1,2 13 07 | 09
Oferta %
:

Séctor Secundario 1,2 0,8 1,2 | 4 0,6 06 26 1,0

g Térciario 3,9 2,4 2,6 3,9 2,5 1,0 0,6 2,0

Impuestos a los productos
Conclusiones
PIB a precio de mercado

* Cifras estimadas sujetas a revision

IFuente: Andlisis del Sector Real(BCP)




PIB por Grandes Sectores — Variacion % del crecimiento

En términos reales — 2017

Crecimiento

o
o

by
o

Commodities

BOP © Derethbs Reservaftos 2017
o o

o

o

0.0

Conclusiones

* Cifras estimadas sujetas a revisiéon
IFuente: Andlisis del Sector Real(BCP)

Sector Primario Sector Secundario Terciario Impuestos alos PIB a preciode  PIB sin agrc.ni
productos mercado binacionales




PIB por Grandes Sectores - Incidencia

En términos reales - 2017

Crecimiento

Commodities

Demanda

BCP © Derechos Reservados 2017

Conclusiones

Sector Primario  Sector Secundario Terciario Impuestos a los PIB a precio de
productos mercado*

* Cifras proyectadas sujetas a revision




Variacion del PIB por grandes sectores (Comparativo)
En términos reales

Crecimiento
Sectores

Sector Primario
Agricultura
Ganaderia
Ferestal
P'§sca
Mineria
Sector Secundario
I"hEnufactura 1/
Construccién
Electricidad y Agua 2/
Sector Terciario
Gobierno General
Comercio
Comunicaciones
Otros Servicios 3/

Commodities

Demanda

Impuestos a los productos

PIB a precio de mercado

PIB sin agricultura ni
* Estimaciones binacionales
**Proyecciones

Conclusiones

Estruc.
2015

A | 8B | ¢ |

24 | 41 [ 37 | | 10

2017+ 2017% | 2017 | PSR pgi7e | 20
40 4,0 00 07

Incidencias

0,9

18,9 2,0 : : 0,7
5,3 38 4,0 2,5 -1,5 02 0,1
1,2 2,0 5,0 5,0 0,0 0,1 0,1
0,1 0,0 1,5 1,5 0,0 0,0 0,0
0,1 45 10,0 10,0 0,0 0,0 0,0
249 | 41 | 40 [ 39 [ | LI | 10
10,5 3,8 6,0 8,5 2,5 0,6 09
37 7,7 10,0 7,0 3,0 0,4 03
10,6 3,1 0, -1,5 1,4 0,0 0.2
433 | 40 | 43 | 48 | 05 | 18 | 20
8,5 2,0 41,0 0,0 1,0 0, 0,0
14,5 2,8 6,0 7,0 1,0 09 1,0
4,1 3,5 2,0 2,0 0,0 0,1 0,1
16,2 6,2 6,1 5,9 0,2 1,0 1,0
6,3 48 48 3,5 -1,3 03 0,2
1000 | 37 | 42 [ 42 [ 00 | 42 | 42
22 42 5,0 53 0,3

1/ Incluye desde la actividad 06 a la 22 (Ctas.Nac.)
2/Incluye las binacionales

3/ Incluyen:transportes, intermediacién financiera, alquiler de vivienda, servicios a empresas, hoteles y restaurantes y servicios a hog.

7 At Delta

0,0
-0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,3
-0,1
-0,2
0,2
0,1

0,1

0,0
0,0

-0,1
0,0
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Crecimiento del PIB

En porcentaje

Crecimiento

Tipo de Gastos 2011 | 2012 2013

O
Demanda Interna 93,3 15,2 6,6 0,9 7,4 5,3 1,7 2,3 53
2Consumo Privado 636 | 135 56 2,8 46 3,7 1,5 1,7 3,9
:
iConsumo Publico 96 |120 53 21,0 35 42 4.3 ik o
ZFBKF 186 |21,7 11,0 -77 11,9 8,8 2,2 7.9 11,3
Demanda o
2V. E. 1,6 42,0 75  -1104 -1207,2 43,7 -9,4 -11,8 12,0
2
Exportaciones 55,8 19,9 6,2 -6,7 18,4 4,3 -1,3 2,7 4,0
Otros
Importaciones 49,1 2

g 4,8 10,4 -3,5 6,8 5,3 -4,0 -0,7 6,0
e I E N R N

*Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Andlisis del Sector Real (BCP)




Crecimiento del PIB - Incidencia

En porcentaje

Tipo de Gastos 2010 2011 2012 2013 2014* 2015 2016 2017*

Demanda Interna 4,2 6,3 0,8 7.3 4,9 1,6 2,1 4,8
Commodities
Consumo Privado 9,0 3,7 1,9 3,2 2,4 1,0 I,1 2,4
§:onsumo Publico 1,0 0.4 1,8 0.4 0.4 0.4 03 0.1
EBKF 3,7 20 -5 2,2 1,6 0,4 1,5 2,2
@.E. 0,4 0,l -1,3 1,5 0,5 -0,2 -0,2 0,1
Demanda 2
o Bemanda Externa Neta 1,1 9 21 6,7 -0,2 1,4 1,9 0.6
Exportaciones 11,2 3,7 4, 10,6 2,6 -0,8 1,5 2,2
s Importaciones

Producto Interno Bruto

*Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Andlisis del Sector Real (BCP)




Crecimiento del PIB-comparativo
En términos reales

Delta

Incidencia Incidencia
*¥ K%k % Bk
2017 2017 2017 20| 7%* 20| 7%#*

201 7**

Crecimiento Rbslese

Demanda Interna 92,6 34 53 53 0,0 4.8 4,8 0,0
SCUEREERY Consumo Privado 63,0 2,9 3,9 3,9 0,0 2,4 2,4 0,0
£  Consumo Piblico 94 2,0 -1,0 0,7 1,7 0,1 0,1 o,
2 Forn?acior? Bruta de 187 5.5 12,0 1,3 0,7 2,3 2,2 -0,
$ Capital Fijo
£ Variaién de 1,5 55 12,0 12,0 0,0 0.l 0.l 0,0
Demanda 9  existencias ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
o
~m
Demanda Externa 74 64 64 64 0.0 06 06 0,0
Neta
Exportaciones 56,9 2,5 4,0 4,0 0,0 2,2 2,2 0,0
Importaciones 49,5 1,6 6,0 6,0 0,0 2,8 2,8 0,0

Conclusiones
Producto Interno

Bruto

(*) Proyeccién 2016, diciembre de 2015
(**) Proyeccién 2015, abril de 2016
Fuente: Analisis del Sector Real (BCP)




Crecimiento del PIB - Variacién

En porcentaje - 2017

15.0

Crecimiento

11.3 12.0

o
o

Commodities

Demanda

BCP 8 Derechos Res&(lvados 2017

on
o

-6.5

Conclusiones

-10.0
Demanda CHg CP FBKF V.E. D.E.NETA X M PIB
Interna




Crecimiento del PIB - Incidencia

En porcentaje - 2017

6.0
Crecimiento 50 48 "
Commodities §40
: 2.8
- 24 22 22
2.0
Demanda §|0
: 0.1 0.1
. — 1
1.0 06
Conclusiones Demanda  CHg CP FBKF VE  DENETA X M PIB

Interna
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Producto Interno Bruto (PIB)

En millones de délares corrientes

35.000

Crecimiento

30.000

Commodities

25.000

20.000

15.000

Demanda

10.000
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5.000

Conclusiones @q’ é}q’

S O O N A DD KX H o A

!'LF
I PE en millones de dolares corrientes === | jneal (PIB en millones de dolares corrientes)

* Cifras proyectadas sujetas a revision

Fuente: Analisis del Sector Real




PIB percapita

En ddlares corrientes y tasa de variacion

5.000
4.500
4.000
Commaodities 3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

Crecimiento

Demanda

BCP © Derechos Reservados 2017

N I I b AN EN N NN
1 | S ] ]

Conclusiones

 USD corrientes

var. % eje derecho
* Cifras proyectadas sujetas a revision

Fuente: Anlisis del Sector Real
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Conclusiones

Crecimiento

Commodities

Conclusiones
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El Producto Interno Bruto (PIB) del ano 2017, en su revisién de julio, permanecié invariable en un 4,2%, tasa que fuera
estimada en abril pasado del corriente afo. No obstante, se observa una recomposicién interna entre los sectores

econdémicos de la oferta y en algunos componentes de la demanda.

El sector primario evoluciona acorde con lo previsto en el anterior reporte, basada fundamentalmente en la produccién
récord del cultivo de la soja, principal rubro de la agricultura, conforme a las estadisticas reportadas por el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG). Al respecto, se espera que los resultados agricolas sean ratificadas por el mencionado

organismo hacia finales del segundo semestre.

El sector ganadero muestra un ajuste a la baja, afectado en los uUltimos meses por factores climaticos desfavorables. Sin

embargo, se espera una recuperacion en el segundo semestre del afio, cerrando con una tasa de crecimiento positiva.

El sector secundario presenta un crecimiento positivo, en torno al 3,9%, levemente inferior a la revisiéon de abril y que
fuera de 4%. Esta correcciéon esta explicada por una contraccién en binacionales y una desaceleracién en construccién
como consecuencia de los efectos negativos de las lluvias. En contrapartida continlan consolidandose el subsector

manufacturero experimentando un ajuste al alza del 6% al 8,5%.




Conclusiones

SWCCICUER 5 E| sector de los servicios presenta nuevamente una revision al alza, constituyéndose en el de mayor incidencia del
crecimiento, que responde principalmente al sector comercio que continta expandiéndose y para el cual se prevé una tasa

o de crecimiento del 7%, superior al 6% sefalada en el informe anterior.
Commodities

Tras varios meses de franco crecimiento, el sector construccién ha perdido fuerza y se pronostica un crecimiento en torno

al 7%, inferior al 10% que fuera proyectado en la revisién de abril.

Por el lado del gasto, en términos generales sus componentes evolucionan acorde con lo previsto y no muestran cambios

relevantes. El crecimiento continda sustentado en gran medida en la demanda interna.

BCP © Derechos Reservados 2017

8.  Asi, el consumo privado, las exportaciones y las importaciones mantienen sus tasas de crecimiento, mientras la formacién

bruta de capital se corrigié levemente a la baja, siendo compensada por la mejora en las estimaciones del consumo publico.

9.  Finalmente, en un escenario de bajo crecimiento para la regién, las proyecciones de la economia paraguaya sigue entre las

mas pujante en el afio 2017.

Conclusiones




Conclusiones

Crecimiento

O

Commodities

Conclusiones

S

.

* BCP © Derechos Reservados 2017

Se prevé un ajuste a la baja en el consumo publico, en linea con la prosecuciéon de mejoras en la calidad del gasto publico,

basado principalmente en la contencién de gastos corrientes.

Las perspectivas de crecimiento de la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF), siguen siendo favorables para el afo 2017, respaldadas
por inversiones publicas como aquellas referidas principalmente a obras de infraestructuras encaradas en forma directa por el
gobierno, asi como también bajo la modalidad Asociacién Publica Privada (APP). Asimismo, las inversiones privadas conservan su

vigor, reflejadas principalmente en el auge del segmento inmobiliario.

Por otro lado, si bien las exportaciones fueron revisadas al alza, el cambio positivo fue mayor para las importaciones, por lo que la

demanda externa neta tendria una incidencia negativa en el crecimiento de este afo.

La economia paraguaya sera una de las mas pujantes de la regién en el afio 2017 y no se descarta un nuevo ajuste al alza, conforme se

vayan consolidando los datos de los indicadores de alta frecuencia en los préximos meses.
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Muchas gracias




