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Tabla N° |

Proyecciones PIB 2017

En porcentaje

Proyeccién | Proyeccién | Proyeccién | Proyecciéon
o
Primario 2,4 4, | 3,7 4,5
Secundario 41 4,0 3,9 2,0
Terciario 4,0 4,3 4,8 5,3
Impuestos 48 4,8 3,5 5,0
PIB total 3,7 4,2 42 42
(*) Proyeccién, diciembre de 2016
(**) Proyeccién, abril de 2017
(***) Proyeccion, julio de 2017
(****) Proyeccién, octubre de 2017
Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Proyeccién del PIB 2017

I. Proyeccién del PIB 2017.

El Producto Interno Bruto (PIB) del ano 2017, en su
revision de octubre, permanecié invariable en un
4,2%. No obstante, se observé una recomposicion
interna entre los sectores econémicos de la oferta y
entre algunos componentes de la demanda.

I.1. Contexto mundial y regional.

Desde el dltimo informe, el escenario econémico
internacional y regional se presenta mas alentador
conforme al desempefio mas favorable de los
indicadores de actividad de paises avanzados y
emergentes. En Estados Unidos, se mantiene la
estimacién de crecimiento econémico a la vez que se
prevé un nuevo aumento de la tasa de politica
monetaria por parte de la FED y el inicio del programa
de reduccién gradual de su hoja de balance. En la
Eurozona, las proyecciones para el 2017 y 2018 han
mejorado en un contexto de consolidacion de la
actividad econémica. En China, existe incertidumbre
sobre las condiciones financieras, no obstante, el gran
dinamismo de los indicadores de actividad econémica
y del comercio exterior ha llevado a una nueva revision
al alza de sus proyecciones de crecimiento. En la
regién, se han observado sefhales mas claras de
crecimiento en Brasil y Argentina, lo que en cierta
medida condujo a la revisién al alza de la proyeccién de
crecimiento de los socios del Mercosur.

En Estados Unidos, la economia crecerd a 2,2% en
2017, segln los prondsticos. La proyeccién de un
crecimiento ininterrumpido a corto plazo, ligeramente
por encima del potencial, refleja condiciones
financieras muy propicias y una firme confianza entre
las empresas y los consumidores. Cabe destacar, los
principales factores de riesgo para la economia
norteamericana siguen ligados a la incertidumbre en
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Tabla N° 2
Crecimiento del PIB (Incluye binacionales)
En términos reales

Estruc. *
SRS 7 T T

Primario 25.6
Agricultura 18.9 6,5 2,5 59
Ganaderia 53 0,2 3,7 1,5
Otros prim. 1.3 7,1 5,8 4,9
Secundario 24.9 2,4 10,4 2,0
Manufactura 10.6 3,1 54 9,4
Construcciéon 3.7 2,5 18,6 50
Aly Electric. 10.7 1,6 12,6 -6,0
Terciario 43.2 2,4 1,4 53
Gob. Gral. 8.4 4,3 -2,8 1,7
Comercio 14.4 -0,8 2,9 7.8
Comunic. 4.2 0,8 2,7 1,9
Otros Serv. 16.2 4.8 33 5,7
Impuestos 6.3 0,5 0,9 5,0
PIB total 100.0 3,0 4,0 42

P!B si.n agric.ni 721 23 32 56
binacionales

* Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tabla N° 3
PIB por Grandes Sectores - Incidencia
En términos reales

Sector Primario 11
Sector Secundario 0,6 2,6 0,5
Terciario 1,0 0,6 2,2
Impuestos 0,0 0,1 0,3
PIB total 3,0 4,0 4,2

* Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Banco Central del Paraguay.

torno a las acciones de politica econémica de la actual
administracion.

La recuperacién de la zona del euro cobraria impulso
este ano y se prevé que el crecimiento subaa 2,1% en
2017, para moderarse a 1,9% en 2018. El alza del
crecimiento en 2017 puede atribuirse primordialmente
a la aceleracion de las exportaciones en el contexto del
repunte general del comercio internacional y a la
constante intensidad del crecimiento de la demanda
interna, que se ve respaldada por condiciones
financieras acomodaticias y por la atenuacion del riesgo
politico y la incertidumbre en torno a las politicas.

En China, la economia crecié 6,9% interanual en el
segundo trimestre de 2017, levemente por encima de
las expectativas del mercado, apoyado por
incrementos en la produccién industrial, las
exportaciones Yy la inversién de activos fijos. Se espera
una desaceleracién para el tercer trimestre debido a
medidas financieras mas estrictas del gobierno para
controlar las condiciones de crédito. Este menor ritmo
de expansién se puede notar actualmente observando
el crecimiento de 6,9% interanual del PIB mensual a
agosto, levemente por debajo del promedio del afo. El
principal riesgo de la economia asidtica esta
relacionado a un empeoramiento en las condiciones
crediticias, no obstante, el gobierno esta trabajando
con firmeza para contrarrestarlo. De este modo, en
linea con los datos econémicos, las perspectivas del PIB
tanto para el 2017 (6,6% a 6,7%) como para el 2018
(6,3% a 6,4%) han mejorado.

En Brasil, el PIB se incrementé 0,3% interanual en el
segundo trimestre de 2017, siendo el primer trimestre
de expansién en los ultimos tres anos. Por el lado de la
oferta, dicho crecimiento se explica principalmente
por la contribucién positiva del sector agropecuario y
por el lado de la demanda por las contribuciones del
consumo privado Yy las exportaciones. Por su parte, el
indicador mensual de actividad econémica (IBC — Br)
tuvo un crecimiento de [,4% interanual en julio,
superior al promedio del afio. Cabe mencionar, que el
riesgo potencial para la economia brasilera esta ligado
a la incertidumbre politica, sin embargo, se observan
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Tabla N° 4

Crecimiento del PIB - Incluye Binacionales

En porcentaje

Estruc. o
Tipo de Gastos 2014 2015 m 2017

Demanda Interna 92.6
Consumo Privado  63.0
Consumo Publico 9.4

Formacién Brutade K 20.1

Exportaciones 56.9
Importaciones 49.5
PIB total 100.0

* Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tabla N° 5

Crecimiento del PIB — Incidencia - Incluye Binacionales

En porcentaje

Tipo de Gastos 2015 2016* | 2017*

Demanda Interna
Consumo Privado
Consumo Publico
Formacién Bruta de K

Demanda Externa Neta
Exportaciones
Importaciones

PIB

* Cifras estimadas sujetas a revision

Fuente: Banco Central del Parasuav.

1,5
4,3
1,2

1,6
1,0
0,4
0,2

1,7
-2,8
6,4
2,7
-0,7

4,0

1
-0,3
1,3

3,9
1,5
11,5
5,0
7,5

4,2

4,9
2,4
0,1
24

-0,7
28
3,5

4,2

senales mas claras de recuperacion econémica en los
indicadores adelantados y se espera que la economia
siga mejorando durante el resto del afo. En este
sentido, las proyecciones de crecimiento de Brasil han
aumentado con respecto al informe anterior, subiendo

de 0,5% a 0,7% para el ano 2017.

En Ameérica Latina y el Caribe, cuyo PIB real se contrajo
casi 1% en 2016, se prevé que suba 1,2% en 2017.
Aunque el crecimiento se mantiene firme en América
Central y la misma se esta afianzando, en el Caribe, en
promedio, la demanda interna continda defraudando
las expectativas en gran parte del resto de la regién y
algunos factores idiosincraticos criticos

estan  perfilando  perspectivas  sustancialmente
diferentes segun el pais.

1.2. Contexto doméstico por el lado de la produccion.

El sector primario evoluciona acorde con lo previsto
en los reportes de revisiones anteriores, basado
fundamentalmente en la produccién récord del cultivo
de la soja, principal rubro de la agricultura y que fueron
ratificados por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia
(MAG) recientemente.

El sector ganadero muestra un ajuste a la baja, afectado
en los dUltimos meses por factores climaticos
desfavorables. Sin embargo, dichos efectos serian
transitorios y se espera que el sector retome la senda
expansiva hacia fines del periodo.

El sector secundario presenta un crecimiento
moderado, en torno al 2,0%, inferior a la revisiéon de
julio y que fuera de 3,9%. Esta correccién esta
explicada por una contraccién en las binacionales, cuya
caida en la produccién se intensificé en los ultimos
meses, superando asi las expectativas. A esto se suma
una desaceleraciéon en las construcciones que tras
varios meses de franco crecimiento ha perdido fuerza,
producto de una menor inversién publica en obras de
infraestructura, por lo que se pronostica un
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Gréfico N°2
Producto Interno Bruto
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Grafico N°5
PIB percapita
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crecimiento en torno al 5%, inferior al 7% que fuera
proyectado en la revision de julio. En contrapartida,
continda consolidandose el subsector manufacturero,
que experimenté un ajuste al alza del 8,5% al 9,4%,
explicado por desempeiios favorables de algunas
actividades como bebidas y tabaco, textiles y prendas
de vestir, fabricacion de metales comunes y otros
productos manufacturados.

Al igual que en las dos ediciones anteriores (abril y
julio), el sector de los servicios presenta nuevamente
una revision al alza, respaldada principalmente por el
sector comercio, que sigue cobrando impetu y para el
cual se prevé una tasa de crecimiento del 7,8%,
superior al 7% senalada en el informe anterior.

Con respecto a impuestos a los productos, se observa
una mejora en lo que va del segundo semestre, la cual
indujo a un ajuste al alza del 3,5% al 5%.

I.3. Contexto doméstico por el lado del gasto.

Por el lado del gasto, las tasas de crecimiento para el
consumo Y la inversion se mantuvieron en niveles
similares a los del informe anterior, mientras que la
demanda externa neta se revis6 a la baja,
principalmente por un ajuste positivo mayor en las
importaciones con respecto a las exportaciones.

Asi, el crecimiento del PIB del 2017, por el lado de la
demanda, estaria explicado por el consumo y la
inversion.

Finalmente, en un escenario de bajo crecimiento para
la regidn, las proyecciones de la economia paraguaya
siguen entre las mas pujantes en el afio 2017.
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