Proyeccién del PIB 2019, revisidon octubre de 2019

Tabla N° |
Estimaciones PIB 2019
En porcentaje

Proyecqon ReV| i6n ReV|S|on ReV|S|on
SECTORES 2019
m
Primario -1,8 -3,7 -47
Secundario 3,8 26 -0,5 24
Terciario 47 4,5 39 3,3
Impuestos 5,5 51 2,5 0,5
PIB total 4,0 32 1,5 0,2

(*) Proyeccién, diciembre de 2018
(**) Revision, abril de 2019

(***) Revisién, julio de 2019
(*¥***) Revision, octubre de 2019

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Grafico N°I
Producto Interno Bruto (PIB)
En niveles y crecimiento real
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(*) Cifras preliminares
(**) Proyeccién
Fuente: Banco Central del Paraguay.

Perspectivas del PIB 2019

|. Proyeccion del PIB 2019.

La proyeccién del crecimiento ha sido revisada
nuevamente a la baja, ubicandose en 0,2%, inferior al
1,5% proyectada en julio pasado. Esta revisién del
Producto Interno Bruto para el 2019 estuvo explicada,
principalmente, por el lado de la oferta, por los
resultados del sector agricola, las binacionales y la
industria manufacturera, y por el lado de la demanda,
por la demanda externa neta.

|. Contexto mundial y regional.

Respecto al informe de julio, las perspectivas de
crecimiento econémico mundial se han reducido tanto
para este afio como para el 2020. Esto a consecuencia
de las persistentes tensiones en materia de comercio
internacional, la débil produccién industrial y un
reducido nivel de inversiéon durante el primer
semestre del afio. La incertidumbre politica a nivel
internacional no se ha disipado, lo cual eleva la
probabilidad de ocurrencia de sucesos que pueden

afectar de manera negativa.

Estados Unidos y China no han logrado avances en las

negociaciones para poner fin a las tensiones
comerciales entre ambos paises, persistiendo los
cambios de tono entre sus principales autoridades.
Por su parte, en Europa se ha elevado la probabilidad
de una salida sin acuerdo del Reino Unido, lo que se
espera que sea resuelto durante el tltimo trimestre de
este afilo. Ademas, se han sumado factores de tension
en Arabia Saudita, por los ataques a las plantas
petroleras, y en China, por las continuas protestas en

Hong Kong.

En cuanto a las condiciones financieras, los factores de
incertidumbre han impulsado a los Bancos Centrales
de todo el mundo a tener una posicion mas
acomodaticia, volviendo las condiciones financieras
mas blandas a nivel internacional. Por otra parte, en la


http://portal/Logos e Imagenes del BCP/Logotipo BCP Azul Pantone.png

Proyeccién del PIB 2019, revisidon octubre de 2019

region, el escenario econémico permanece complejo.
Argentina continGa con el deterioro en su actividad
econémica en general y con altos niveles de inflacién,
mientras que, en Brasil, la actividad econémica
muestra signos ambiguos.

Tabla N° 2
Crecimiento del PIB
En términos reales

6,0 1,2 4.7

Los factores de riesgo, geopoliticos y comerciales se

Primario 11,3
Agricultura 83 79 20 62 han traducido en unas menores perspectivas de
Ganaderia 2,1 29 24 0.5 crecimiento tanto en las economias avanzadas como
Otros prim. 1724 en las economias en desarrollo. Hasta el informe
Secundario 33,6 35 2,6 2.4 tori Estados Unid de | ,
Manufactura Bl 2 | i o anterior, Estados Unidos era un.o' e los pocos paises
Construccién 6.0 35 02 05 desarrollados en el cual la actividad manufacturera
Ay Electric. 81 25 15 80 continuaba expandiéndose. Este periodo de expansién
Terakns 475 53 53 3.3 ha terminado en el mes de agosto de 2019, notandose
Gobierno General 88 6 60 6.5 que el PMI manufacturero se encontraba en zona de
Comercio 108 106 74 -24 contraccién, principalmente a consecuencia de una
Otros Servicios 27,9 4.6 42 4.5 , , .,
caida de las nuevas 6rdenes para exportacién. Las
Impuestos i &l 27 03 reocupaciones respecto al futuro desempeno de la
PIB total 1000 50 37 02 P P:  resp P
PIB sin agric.ni economia americana han hecho que la Reserva Federal
Lo ) 83,7 5,5 4,1 1.6 .
binacionales reduzca la tasa de fondos federales en dos ocasiones
E*) )Cpifras preliminares durante el tercer trimestre y poniendo fin, de manera
**) Proyeccién . L, .
Fuente: Banco Central del Paraguay. anticipada, al programa de reduccién de su hoja de
Tabla N° 3 balance.
Crecimiento del PIB - Incidencia
En términos reales El panorama de la actividad econémica de la Eurozona

consecuencia de una ralentizacién del comercio

permanece complejo. La actividad manufacturera
_m 2015(f) | 2019() continla  contrayéndose,  principalmente  a
Sector Primario 1,2 -4,7 -0,5 ) ) ) ]

internacional, sin embargo, los niveles de empleo

Agricultura 2,0 6.2 -0.5 siguen mostrando datos favorables. En tanto que
Ganaderia 2,4 -0,5 0,0 China, es la Gnica economia avanzada que no ha tenido
Mforéstal, Pescay 2.4 4 0.0 revisiones a la baja de su estimacién de crecimiento,
Ineria
ese a ello, la situacién de la actividad manufacturera
Sector Secundario 2,6 -2,4 -0,8 P ) = ]
sigue débil, lo cual ha afectado de manera negativa al
Manufactura 3,7 -1,0 -0,2 . .
precio de los commodities.
Construccién 0,2 0,5 0,0
Electricidad 1,5 -8,0 -0,6 . .
ectricidad y Agua En cuanto a las economias sudamericanas, el
Sector Terciario > 5 16 desempefio sigue sin ser alentador. En Argentina se
SecEmelcsncl Gl G2 e prevé una tasa de crecimiento negativo para este afio
CenralEe G = =03 y ahora también para el 2020. Tras las elecciones
Otros Servicios 42 45 1,2 primarias, abiertas, simultaneas y obligatorias (PASO),
Impuestos 2,7 -0,5 0,0 se ha notado un fuerte repunte en la inflacién y una
:eraZr:Cios de 37 02 02 fuerte depreciacién del peso argentino frente al délar

PIB sin agricultura, ni americano, lo que dificultaria ain mas el proceso de

_—— 4,1 1,6
binacionales
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Tabla N° 4

PIB por Grandes Sectores - Incidencia

En términos reales

Sector Primario
Sector Secundario
Terciario
Impuestos

PIB total

(*) Cifras preliminares
(**) Proyeccién

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tabla N° 5
Crecimiento del PIB
En porcentaje

Tipo de Gastos

Demanda Interna
Consumo Privado
Consumo Publico
Formacién Bruta de K

Exportaciones

Importaciones
PIB total

(*) Cifras preliminares
(**) Proyeccién

o 017 | aote [ ot
2018
6,0 0.9

97,6
63,8
11,2
22,6
36,2
33,9
100,0

Fuente: Banco Central del Paraguay.

0,7
1,2
25
0,6
5,0

o0,
0,9
25
0,2
3,7

59

4,5 3,9
2,1 6,0
12,7

83 2,7
12,0 9,6
50 3,7

12,8
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-0,5
-0,8
1,6
0,0
0,2

0.8
6.5
-1.5
-5.1
-34
0.2

ajuste macroecondémico que se viene dando en el pais.
En tanto que, en Brasil, se han registrado resultados
ambiguos en lo relativo a actividad econdémica, con
tasas de crecimiento interanual positivas y negativas
del indicador mensual de actividad a lo largo del 2019.
Cabe destacar, el mejor desempeio de la actividad
manufacturera en los ultimos meses y un mercado
laboral mas fuerte para la economia brasilefia. En los
demas paises de la regién la actividad econémica ha
mejorado en el margen, en tanto que la presién al nivel
de precios ha sido baja.

1.2. Contexto doméstico por el lado de la produccién.

El Producto Interno Bruto del 2019 presenta una
revision a la baja del 0,2%, inferior en 1,3 puntos
porcentuales a la proyeccién de julio de 2019. El BCP
recorté aun mas el crecimiento debido en gran
medida a los factores climaticos adversos que
afectaron persistentemente a sectores claves de la
economia (agricultura, ganaderia, binacionales vy
construccién) y a un escenario externo, donde las
tensiones comerciales han acentuado la incertidumbre

global.

Desde la éptica de la oferta se observan desempeiios
negativos en los sectores primario (-4,7%),
secundario (-2,4%) y un crecimiento positivo en el
terciario (3,3%).

Tal como se anuncié en el informe de julio, se
confirma la fuerte disminucién en la produccién de
soja, en la campana 2018/2019, explicado por factores
climaticos adversos, impactando significativamente al
sector agricola.

La industria manufacturera exhibe un desempefo
negativo (-196), explicado en particular por algunos
renglones asociadas al sector agropecuario,
construccién y al comercio internacional.

Por su parte, el sector de la construccién tendra un
crecimiento acumulado menor al proyectado en julio,
debido principalmente a continuas lluvias en el primer
semestre y a una lenta ejecucién de las obras publicas,
producto de la transicion de un gobierno a otro.
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Tabla N° 6

Crecimiento del PIB — Incidencia - Incluye Bin.

En porcentaje

Tipodo Gasios | 2017 | 2018* | 2019°*
5,6 58 0.9

Demanda Interna
Consumo Privado
Consumo Publico
Formacién Bruta de K

Demanda Externa Neta

Exportaciones

Importaciones

PIB

(*) Cifras preliminares

(**) Proyeccién
Fuente: Banco Central del Paraguay.

2,9
0,2
2,5
-0,7
29
3,6
50

2,5
0,7
2,7
-2,1
1,0
3,1
3,7

0.5
0.7
-0.3
-0.7
-1.8
-1.2
0.2

El comportamiento negativo, sin precedentes en la
produccién de energia eléctrica, por parte de las
binacionales (baja afluencia hidrica del rio Parana),
también impactaron significativamente al PIB,
mostrando un crecimiento negativo del 8%.

En contraposiciéon al desenvolvimiento del sector
primario y secundario, el sector de los servicios, si bien
hay un leve ajuste a la baja, sigue conservando el vigor,
gracias a las tasas de crecimiento positivo que
registran los servicios gubernamentales (6,5%) y otros
servicios (4,5%).

El comercio continta contrayéndose, registrando una
tasa negativa en torno al 2,4%, afectado por la mayor
incertidumbre global y el enfriamiento de la economia
de Brasil e inestabilidad econémica de Argentina,
principales socios comerciales de Paraguay.

En cuanto a los impuestos, registrarian una tasa de
variacién negativa, en linea con una menor actividad
econdémica.

1.3. Contexto doméstico por el lado del gasto.

En la demanda interna se observa un comportamiento
menos favorable, cuya proyeccioén se corrige a la baja
del 1,9% al 0,9%.

La contraccién en la agricultura, la ganaderia y el
debilitamiento en el sector de la construccién, han
afectado a la Formacién Bruta de Capital Fijo. Esta
Ultima variable también ha sido afectada por una
menor compra de maquinarias y equipos por parte de
las empresas vinculadas a las actividades
anteriormente mencionadas, decidiendo asi recortar
sus planes de inversién.

Con relacién a la demanda externa neta, la misma
tendra una incidencia negativa, mayor a la proyectada
en el informe anterior, reflejada en menores envios de
nuestros principales renglones exportables como la
energia eléctrica, soja y carne bovina, las cuales son
consistentes con la menor evolucién de la actividad
econémica. Asimismo, la menor expansiéon econémica
limita una recuperaciéon de las importaciones, cuya
retraccién proyectada se explica por una caida
generalizada en bienes de consumo, intermedio y
bienes de capital.
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