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Las perspectivas de crecimiento para el 2025 se han debilitado en un contexto de mayor
incertidumbre por las tensiones comerciales a nivel global

Mundo ;.‘

313129 3,0

2024 2025 2026

Eurozona B

0,7 '3 1109 0,9
— . .
2024 2025 2026

Fuente: Bloomberg. Proyecciones al 31/03/2025.

Crecimiento del PIB (%)

Estados Unidos =

2,8

IIIIII n I

2024 2025 2026

3,4

|IIII 20 20 2,0 1,6

2024 2025 2026

sept-24 MWdic-24 W mar-25

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

2024

-1,7
2024

China

45 45 4,5

2025 2026

Argentina _ ©

4,5
3,()I‘i)IIII :
2025 2026



En Estados Unidos, se han observado algunas sefales de desaceleracién econémica

Perspectivas de crecimiento 2025 y 2026
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La inflacion sigue siendo alta y las expectativas se mantienen por
encima de la meta de la Reserva Federal

Inflacién interanual en Estados Unidos
Porcentaje

Expectativas de inflacién implicitas en las tasas de interés
Porcentaje

== | 0 afos 5 anos

0,5
0
o~ o~ o~ o~ ™M ™M ™M ™M < < < < LN
¥ g g4 g g g g g g g g o o 0
[ c 2 (V) [ c 2 (V) [ c P~ (§) [
€ 3 & % €& 353 2 5 & 353 2 T g N § &8 &8 &8 &8 & & & & & & 17
E = 9 E = g - & = 8 7 E U
P 5 F 5 F S §F S OE S oF oS OE
e [PC @ |PC n{cleo PCE ------ PCE nicleo = =— Meta © © v
Fuente: Bloomberg.
| BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY —/



La Reserva Federal pausé su ciclo de flexibilizacién, sin embargo, ante las sefiales de
desaceleraciéon econémica la probabilidad de recortes se ha incrementado en las
ultimas semanas

Rango objetivo de tasas de fondos federales Tasas de interés de los fondos federales*
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Los mercados financieros internacionales han mostrado una mayor volatilidad por la
incertidumbre relacionada al impacto de las politicas comerciales de EEUU

Bonos del Tesoro EEUU ,DXY indice bursstil
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En la regién, la inflacion ha mostrado cierto repunte en algunos paises,
aunque se espera que estos sean transitorios

Inflacién
Tasas interanuales, porcentaje
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En este contexto, la mayoria de los bancos centrales han mantenido sus tasas
referenciales, a excepcién de Brasil y Uruguay

Tasas de Politica Monetaria
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Los precios de los commodities agricolas exhibieron un comportamiento volatil, en tanto
que el precio del petréleo se ha reducido, sobre todo en las Gltimas semanas
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Precios de commodities alimenticios P

indice (29/12/2023=100) Indice (29/12/2023=100)
210 !
! 200
190 :
|
1 |
170
A |
150 ! : 150
:
:
|
|

I: W JM&\MA\& : ,./%MN o

50 50
N N N a4 oo o o o m T T T T ¥ O 0o N N & & N M M <M MM ;M MM + S Y Y YO O on
AL B I B I D SR B S B B T8RRI RRARTIITT LAY
5 5 Y 5 g 2 5 o 2 5 € o 8§ Y o c o 8 Y o € o § Y o
s« =2 ® o ©v & w 2 ¥ o © & w 2 J o © & @ 4 3 % g 5 @ § 3 » g v @& Q9 3 ®» 3§ v 2 ]
Soja Maiz Trigo =—Petréleo Brent ===Petréleo WTI

Fuente: Bloomberg.

O | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY O



Principales cambios en el escenario internacional desde el IPoM de diciembre 2024

Las perspectivas de crecimiento mundial se revisaron a la baja de 3,1% a
2,9%.

En Estados Unidos, el crecimiento econdmico se ha desacelerado,
mientras que las presiones inflacionarias permanecen elevadas.

La FED pausé el ciclo de recorte de tasas en sus reuniones del primer
trimestre de este ano.

En los mercados financieros y de commodities se ha observado una
mayor volatilidad.
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La actividad econémica ha seguido mostrando una dinamica favorable
en los dltimos meses

PIB trimestral
Variacién interanual (%)
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Por el lado de la oferta, se registraron tasas positivas para la
mayoria de los sectores econémicos en el cuarto trimestre del 2024

PIB (lado de la oferta)
Cuarto trimestre de 2024

Incidencias en la variacién interanual (p.p.)
Variacién Interanual 1-23 |11-23 I11-23]IV-23| |-24 | 11-24 |1]-24]IV-24
DEREOE - -

Agricultura 46,5 39,7 6,5 -22 55 65 0,9]-4,3 Construccion .°v8
Ganaderia, For, Pes y Min 24 -34 -16 11,8 47 52 13.4| 2,7 Manufacturas .0,6
Manufactura -1,3 39 37 104 52 58 38 3, | impuestosalos productos X
Electricidad y Agua (con bin) 22,7 19,0 146 7,6 0,8 -8,6 -9,4|-7,9 o For-Pos.Mi |0I

an-For-Pes-Min ,
Construcciéon -13,4 46 -2,2 -75 -22 47 6,0|13,6

Agricultura -0,3 I

Servicios 1,9 3,3 3,6 52 5,1 6,2 32| 48
Impuestos a los productos 47 6,1 49 6,7 135 11,8 7,1 Flect - Agua '0'6.
PIB (sin agri ni bin) 00/29]33 6156 70| 46|54 [ I |
Fuente: BCP
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Por el lado del gasto, se destacaron las incidencias positivas del consumo privado y de
la formacién bruta de capital fijo

PIB (lado del gasto)
Cuarto trimestre de 2024

Incidencias en la variacién interanual (p.p.)

Consumo Total 42 4,1 33 25 3 ,
Formacién Bruta de Capital
Consumo Privado 34 35 24 36 48 55 40| 64
Consumo de Gobierno 9,2 7,7 9,1 -25 44 104 85| 5,7 Consumo Privado

Formacién Bruta de 22.6-254-248 -78 23 124 11.0(23,0

Capital I
Consumo de Gobierno 0,8
FBK Fijo -10,6 2,6 -29 08 35 86 8,0 133
Exportaciones 44,6 23,6 33,3 41,4 80 7,7 -62|-16,0
Exportaciones Netas
Importaciones 6,7 05 10,2 195 13,3 -0,

CRTTET (-

Fuente: BCP
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En el cuarto trimestre, se observd crecimiento tanto en el consumo
privado como en la inversion

Consumo privado
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)
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Inversiéon (FBKF)
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)
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Durante el primer trimestre, la inflacion fue explicada principalmente por los
alimentos, y en especial por la suba de precios de las hortalizas

Incidencias en la inflacién mensual (%) Variaciones acumuladas a marzo(%)
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La inflacién interanual ha aumentado ligeramente en los Gltimos meses, explicada
principalmente por los alimentos

Incidencias en la inflacién interanual (%)
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Las expectativas de inflacion en los distintos horizontes de tiempo
permanecieron en torno a la nueva meta

Inflacién interanual y expectativas de inflacién
Porcentajes
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El BCP mantuvo el perfil neutral de la politica monetaria, coherente con la
dinamica de la inflacién y la actividad econémica

Tasa de Politica Monetaria (TPM) Tasa Activa global moneda nacional
(%) 19 (%)

"

i Ay

Tasa Activa (MN) Media Mévil (3 meses)

12
Il
mar-2| sept-21 mar-22 sept-22 mar-23 sept-23 mar-24 sept-24 mar-25 10
o o o —_ - N ~ ™M (2] < < LN
- [\ (o} [\ o o f\ll [\ o (o o o
o 0 o 0 o 0 o 0 o 0 o 0
20 L 20 L 20 L 20 L 20 L 20 L

Fuente: BCP
] BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



Los créditos han seguido evolucionando favorablemente y existen buenas
perspectivas para los préximos meses
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El tipo de cambio ha mostrado una dinamica acorde al comportamiento de
otras monedas de la regién

Tipo de cambio nominal respecto al délar
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Variacién interanual - marzo 2025
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La proyeccién del crecimiento del PIB se revisé al alza, de 3,8% a 4,0%

PIB por grandes sectores econémicos
Variacién anual en términos reales, porcentaje

Sectores

Sector Primario

Agricultura

"
ok

N

Ganaderia
Sector Secundario
Manufactura
Construccién
Electricidad y Agua
Sector Terciario
Gobierno General

Comercio

Otros Servicios**

Impuestos

PIB a precios de mercado

PIB sin agricultura, ni binacionales

* datos preliminares, (f) Proyeccién

2024*

3,9
2,8
7.3
2,2
44
5,3
6,2
4,8
3,2
6,0
4,8
10,1

5,6

2025(f)  2025(f)
Dic-24  Mar-25 Tipo de Gastos
1,8 1,1
2,0 0,6 Demanda Interna
0,3 2,3 Consumo Privado
5,0 5,1 Consumo de gobierno
3,9 3,9 FBKF
4,3 49 Demanda Externa Neta
8,7 8,7 .
Exportaciones
3,4 4,0 _
24 24 Importaciones
3’3 4’2 PIB Total
3,6 4’4 *datos preliminares, (f) Proyeccién

3,7 3,7

** Incluye: transportes, intermediacién financiera, servicios inmobiliarios, servicios a empresas,

hoteles y restaurantes y servicios a los hogares

Fuente: BCP
]

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

PIB por componentes del gasto
Variacion anual en términos reales, porcentaje



La proyeccién de inflacién es 3,8% para el 2025 y 3,5% para el 2026

Proyeccién de la inflacion Proyeccién de inflacién total
Variacién anual, porcentaje Porcentaje

BTN

Inflacién IPC diciembre (*)
9,5
Inflacién IPC en torno a 2 anos (*¥) 3,5

Inflacién IPC SAE diciembre (*) 3,7 3,8 3,5

Inflacién IPC SAE en torno a 2 anos
(**)

(f) Proyeccién realizada con datos al mes de marzo de 2025.

3,5 6,5

(*) Corresponde a la inflacién de fin de periodo.
(**) Corresponde a la inflacién proyectada para el primer trimestre de 2027.

3,5

f T T T T T T 0,5
2020TI 2021TI 2022TI 2023TI 2024TI 2025T1 2026TI 2027TI

Fuente: BCP
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Principales mensajes
Entorno internacional

« Las perspectivas de crecimiento global para 2025 se han debilitado en un contexto de condiciones
financieras aun restrictivas e incertidumbre sobre los cambios en la politica comercial de Estados Unidos.

* El crecimiento econémico de Estados Unidos se ha desacelerado, mientras que las presiones inflacionarias
permanecen elevadas.

 La Reserva Federal (FED) interrumpid6 el ciclo de recortes de tasas en el primer trimestre, sin embargo, tras
las Gltimas medidas comerciales, el mercado espera mas reducciones para este afo.

« En los mercados financieros internacionales, la volatilidad se ha incrementado. Con respecto al cierre del
informe anterior, los rendimientos de los bonos de largo plazo se han reducido y el délar se ha debilitado
a nivel global.

« Los precios de los commodities agricolas también han mostrado volatilidad. En cuanto al precio del
petréleo, se observd una trayectoria a la baja, reflejando expectativas de menor demanda global y un
panorama mas favorable por el lado de la oferta.
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Principales mensajes

Economia doméstica

 La actividad econémica y la demanda interna han continuado mostrando un buen dinamismo en los
primeros meses del afo, luego de un crecimiento del 4,2% del PIB durante el 2024.

* El pronéstico de crecimiento del PIB para el 2025 se revisé al alza, de 3,8% a 4,0%, ajuste que se explica
fundamentalmente por la buena dinamica de los servicios, la construccién y la ganaderia. Por el lado del
gasto, la mayor expansion estaria impulsada por el consumo privado y la formacién bruta de capital fijo.

« La inflacién del primer trimestre fue explicada principalmente por el aumento del los precios de los
alimentos (especialmente de las hortalizas).

 El pronéstico de inflacién para 2025 se revisé ligeramente al alza, de 3,7% a 3,8%, previéndose la
convergencia a la meta del 3,5% en el horizonte de proyeccion.

« Durante el primer trimestre del afio, el CPM decidié mantener la TPM en 6,0%. La tasa referencial se
encuentra en el rango neutral, consistente con la evolucion de la inflacion y la actividad econémica.

O | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY O




Recuadros del IPoM de marzo 2025

1 Recuadro I: El Periodo de Silencio de los Bancos Centrales.

0 Recuadro II: indice de credibilidad del Banco Central

Informe de Politica Monetaria (IPoM)
Marzo 2025

https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-i | 4
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IMuchas gracias!

Informe de Politica Monetaria (IPoM)
Marzo 2025

https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-i | 4

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY O


https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-i14

Informe de
POLITICA MONETARIA (IPoM)
Marzo 2025

15 de abril, 2025

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Federacién Rusa y Augusto Roa Bastos
www.bcp.gov.py
Asuncion - Paraguay

GIOICIOIC)



	Sección predeterminada
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3

	Internacional
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13

	Doméstico
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33: Recuadros del IPoM de marzo 2025
	Diapositiva 34: ¡Muchas gracias!
	Diapositiva 35


