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Tabla N° |
Estimaciones PIB 2016
En porcentaje

SECTORES

Primario
Secundario
Terciario
Impuestos

PIB total
(*) Estimacion, diciembre de 2015
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Perspectivas del PIB 2016

I. Estimacién del PIB 2016.

Para el 2016 se espera que el PIB de Paraguay crezca a una
tasa del 3,2%, mayor a la del 3,0% estimada para el 2015.
Este crecimiento implica una expansién superior al
promedio esperado para América Latina y el Caribe
(1,7%).

I.1. Contexto mundial y regional.

Seglin fas proyecciones (FMI)', el PIB mundial crecera
3,6% en el ano 2016, superior al 3,1% que fuera estimado
para, el 2015. Esta expansién se sustentaria en el
crecimiento del 2,2% de los paises avanzados y del 4,5%
de los paises emergentes.

En efecto, la actividad mundial cobrara cierto impulso en el
2016. En las economias avanzadas, la leve recuperacién
que arrancé en el~2014 continuaria fortaleciéndose,
mientras que en las economias de mercados emergentes y
en desarrollo, las perspectivas mejorarian. En particular, el
crecimiento,de los paises que estan atravesando
dificultades“econémicas en el 2015 (como Brasil, Rusia y
algunos paises de América Latina y Oriente Medio) cerraria
el perfodo con tin crecimiento débil o negativo, pero con
signos| esperados de reversién el préximo afo, lo cual
atenuaria la desaceleracién gradual prevista para China.
Entre las economias avanzadas, el aumento del
¢grecimiento sera reflejo de la recuperacién de Japédn,
Estados Unidos y la zona euro, a medida que se vayan
cerrando las brechas del producto.

El impulso de la economia mundial previsto para el 2016,
responde a dos factores. El primero es el regreso paulatino
a las tasas tendenciales de crecimiento en los paises y
regiones que se encuentran sometidas a tensiones o que
creceran muy por debajo del potencial en el 2015 (por
ejemplo, Brasil y el resto de América Latina, Rusia y partes
del Oriente Medio). El segundo factor es el aumento
gradual de la ponderacién mundial de paises en rapido
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Tabla N° 2

Crecimiento del PIB (Incluye binacionales)

En términos reales

Estruc. - *
4,7 3,6 11

Primario
Agricultura
Ganaderia
Otros prim.

Secundario
Manufactura
Construccién
Ay Electric.

Terciario
Gob. Gral.
Comercio
Comunic.
Otros Serv.

Impuestos

PIB total

PIB sin agric.ni
binacionales

25,0
18,3
5,5
1,2

25,1
10,6
3,7
10,8

43,4
83
14,9
42
15,9
6,5

100,0

* Cifras estimadas sujetas a revision

Tabla N° 3

2.2
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2,4
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6,7
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PIB por Grandes Sectores - Incidencia

En términos reales

Sector Primario
Sector Secundario

Terciario
Impuestos
PIB total

* Cifras estimadas sujetas a revision

1,2
0,6
25
0,4
4,7

0,9
0,5
1,4
0,2
3,0

0
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|
0
0
8
|
0
|
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0
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0
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3,3
35
75
1,6
4,3
3,6
25
6,0
58
4,7
3.2

4,1

03
08
1,9
03
32

crecimiento como China e India, que cobran mas
importancia como motores del crecimiento mundial.

En Estados Unidos se prevé que la recuperacién continte,
respaldada por el abaratamiento de la energia, el menor
lastre fiscal, los balances fortalecidos y un mercado de
vivienda en alza. Se prevé que estas fuerzas compensen
holgadamente el lastre que representarda para Ila
exportacion neta el fortalecimiento del délar.

La moderada recuperacién de la zona euro seguira su
curso en el 2016, gracias a la caida de los precios del
petréleo,la “distencién monetaria y la depreciacién del
euro.

En Japén se proyecta un aumento del PIB de 0,6% en el
2015 a 1,0% en el 2016. El repunte gradual refleja el
respaldo generado por el aumento de la remuneracién real
y el alza de los precios de las acciones, atribuibles a su vez
a la decisién del Banco de Japén de ampliar la expansién
cuantitativa y cualitativa, asi como la caida de los precios
del petrdleo y las materias primas.

Se.prevé que el crecimiento de China disminuira a 6,8%
este afo y 6,3% en el 2016. Contintan corrigiéndose los
excesos /en bienes raices, crédito e inversién, con una
moderacién’mas marcada de las tasas de crecimiento de la
inversién, especialmente en bienes inmuebles
residenciales. El pronéstico supone que las medidas de
politica que se adopten seran coherentes con la reduccién
de) fas vulnerabilidades creadas por la rapida expansién del
crédito y la inversién y que, por lo tanto, no apuntaran a
compensar del todo la moderacién subyacente de la
actividad. Se prevé que las reformas estructurales que se
han puesto en marcha conjuntamente con la caida de los
precios del petrdleo y de otras materias primas, ampliaran
las actividades orientadas a los consumidores, suavizando

en parte la desaceleracioén.

Se proyecta una ligera recuperacién de la actividad
econémica para América Latina y el Caribe, pero con un
débil crecimiento de 0,8% en el 2016, muy por debajo de
la tendencia. El deterioro de las perspectivas de los precios
de las materias primas, crean condiciones cada vez mas
dificiles en los paises exportadores del rubro. En Brasil, la

2
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Gréfico N° 2

PIB por Grandes Sectores - Incidencia
En términos reales -
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Tabla N° 4

Terciario

Impuestos a

3.2

PIB a precio

los productos de mercado

Crecimiento del PIB - Incluye Binacionaies

En porcentaje

Estruc. " 2
Tipo de Gastos 2014/ 1471/2015* | 2016*

Demanda Interna
Consumo Privado

Consumo Ptiblico
Formaciér: Bruta de
K

Exportaciones

Importaciones

PIB total

94,4
64,4
9,4

20,5
58,7
53,1
100,0

* Cifras estimadas sujetas a revision

-

:’)
3,7
4,2

11,0
43
5,3
47

2,8
6,0

1,6
-2,0
-2,9
3,0

2,9
3,0

52
i,7
1,8
32

confianza de las empresas y de los consumidores contintia
disminuyendo—debido al deterioro del entorno politico-, la
inversién se estd reduciendo con rapidez y el
endurecimiento necesario en la orientacién de la politica
macroeconémica, esta ejerciendo presién a la baja sobre la
demanda interna.

Finalmente, la distribucién de riesgos para el crecimiento
mundial sigue inclinandose a la baja. Asi, han recrudecido
los riesgos para el crecimiento de las economias de
mercados emergentes y en desarrollo, dada Ila
combinacién contingencias  generadas por el
redireccionamiento del crecimiento de China, el
inconcluso reequilibramiento de los mercados de materias
primas, el aumento de la exposicién en moneda extranjera
de los balances empresariales y los vuelcos de los flujos de
capitales relacionados con movimientos desestabilizadores
de los precios de los activos.

En las economias avanzadas, los riesgos de contagio a otras
economias de la zona del\euro suscitados por la situacién
de Grecia se han suavizado, pero continGian siendo motivo
de inquietud. Lo mismo ocurre con los riesgos generados
por la persistente debilidad de la demanda y el bajo nivel
de inflaciéri.. Las|caidas de los precios del petréleo
registradas desde junio (y los efectos rezagados de los
descensos anteriores) podrian encerrar cierto riesgo al alza
para- el ¢recimiento y la demanda interna de los
importadores de petréleo.

1.2, Contexto doméstico por el lado de la produccién.

Se estima que el crecimiento de la economia paraguaya
para el 2016 sera de 3,2%, que, a pesar de ser menor al
crecimiento promedio experimentado en los ultimos 10
anos (5,1%), Paraguay se ubicaria nuevamente entre los
mas dinamicos de la regién. Dicha tasa, tiene sus
implicancias en shocks significativos: desaceleracién del
crecimiento en China, ralentizacién de la actividad
econémica de Brasil, caidas de los precios de las materias
primas, fortalecimiento sustancial y sostenido del délar de
los Estados Unidos y el incremento del riesgo pais.

Las ultimas estimaciones del Ministerio de Agricultura y
Ganaderia (MAG) de la campafa agricola 2014/2015, dan
cuenta de un rendimiento favorable en los principales
cultivos, destacandose el maiz, con una variacién interanual
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Tabla N° 5
Crecimiento del PIB — Incidencia - Incluye Binacionales
En porcentaje

Tipo de Gastos 2014 | 2015* | 2016*
4,9 2,7 3,2

Demanda Interna

Consumo Privado 2,4 1,8 1,8

Consumo Publico 0,4 0,6 0,3

Formacion Brutade K 2,1 0,3 1
Demanda Externa Neta -0,2 0,3 0,1
Exportaciones 2,6 -1,2 1,0
Importaciones 2,8 -1,5 0,9
PIB 4,7 3,0 32

* Cifras estimadas sujetas a revision

Grafico N°3
Crecimiento del PIB — Incidencia - Incluye Binacionales
En porcentaje - 2016
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* Cifras estimadas sujetas a revision

en su produccién del 55%. Dada su importancia relativa
de participacion  en la agricultura (21,4%), dicho
incremento ha impactado favorablemente al sector en su
conjunto, alcanzando un crecimiento del 5% anual. Para la
zafra 2015/2016 se proyecta un moderado crecimiento,
conforme la evoluciéon de los precios internacionales de
aquellos principales rubros exportables como la soja, maiz,
trigo, asi como las condiciones climaticas (el nifo) que
podrian afectar al desempenio agricola.

Los consabidos problemas que enfrentan las economias de
Brasil y” Rusia, y la baja cotizacién en el mercado
internacional, ~ han sido factores que impactaron
negativamente  al sector ganadero, reflejando en los
indicadores/de actividad, y con caidas en toda su cadena
productiva en el dltimo tramo del afio 2015, sin embargo,
referentes del sector estiman mejoras en los precios en el
2016, que, sumado a conquistas de nuevos mercados, se
espera que dicho rubro recuperare su dinamica.

La industria manufacturera luego de exhibir un
crecimiento débil en el 2015 en alrededor del 2%, volveria
a acelerarse en el 2016 creciendo a una tasa del 3,5%,
destacandose algunas actividades como elaboracién de
aceites, lacteos, papeleria y textiles, entre otros.

El sector de los servicios seria uno de los mas dinamicos en
el 2016, con un’/ crecimiento del 4,3%, entre ellos el
transporte, comunicaciones, restaurantes y hoteles y otros
servicios.

El sector de las construcciones se presenta con las
mayores expectativas de expansién para el 2016. En ese
sentido, el mayor impetu que cobre el sector dependera
en gran medida de la eliminacién de cuellos de botellas,
relacionados a la oferta, que frenan su expansién. En tal
sentido, la escasez de cemento en parte del afno 2015 se
constituyd en un obstaculo al avance de las obras civiles. Si
bien la industria local tiene capacidad para producir entre
50.000 a 60.000 bolsas por dia, el mercado nacional se
estima requiere mas de 100.000 bolsas diarias para
satisfacer la demanda.

Con respecto a los impuestos, se espera que registren una
variacion positiva (4,7%) en el 2016, producto del avance
de la formalizacién fomentada por el impuesto a la renta
personal (IRP), asi como el impuesto a la renta
agropecuaria (IRAGRO).
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Gréfico N°4
Producto Interno Bruto
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Gréfico N°5
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I.3. Contexto domeéstico por el lado del gasto.

Por el lado del gasto, el aumento del PIB en una tasa del
3,2% estaria explicado, principalmente por la demanda
interna.

La caida en los precios de las materias primas, y su
consecuente menor ingreso de divisa y la retraccién de la
economia brasilefa, provocaron un deslucido desempefio
del consumo (2,8%) en el 2015. Sin embargo, se espera
una leve recuperacién para el préximo ano (2,9%).

Al igual) que el consumo, la inversiéon seria uno de los
factores \que mitigaria los choques de las condiciones
externas menos favorables. En ese sentido se espera que la
formacion bruta de capital fijo (FBKF) logre un crecimiento
del-5% en el 2016, sustentado en inversiones publicas,
cuyo vigor dependera de cuan agiles sean la concrecién de
proyectos de envergadura, gran parte de ellos en el marco
de la Alianza Publico-Privado (APP). En el ambito privado
continlan los proyectos de grandes inversiones en la
construccién de edificios “premium”, en cuyo caso, al estar
en un punto de sobreoferta, obliga al sector a mirar
nuevos nichos, coma la construccién de viviendas de clase
media, que en la actualidad no encuentra oferta de
acuerdo a estudios de mercado.

El avance de larecesién en Brasil, la caida de los precios de
las materias prirmas y las expectativas de normalizacién de
la politica-monetaria de los Estados Unidos a lo largo del
afio 2015, han sido factores que impactaron negativamente
a la demanda externa neta en el 2015. Las exportaciones e
importaciones cayeron a tasas del -2,0% y -2,9%,
respectivamente, en términos reales. Para el 2016 se
espera que ambos vectores de la demanda se recuperen,
creciendo a tasas del 1,7% y 1,8%, respectivamente.

Por lo tanto, por el lado del gasto, la demanda interna
contribuiria en 2,7% y la demanda externa neta en 0,3%
del PIB del 2015. Para el 2016, el aporte de la demanda
interna al crecimiento del PIB seria del 3,19% vy Ila
demanda externa neta del 0,06%.

Asi, las proyecciones de crecimiento para Paraguay en el
2016, indican que se ubicarian en torno al 3,2%, superior
al 0,8% que se prevé crezca América Latina y el Caribe.
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