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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Señores 
Presidente y Directores del 
Banco Central del Paraguay 
Asunción, Paraguay 
-------------------------------- 

1. Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco Central del Paraguay (el “Banco”) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025 y el estado de resultados y 
otros resultados integrales, el estado de cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondiente 
al ejercicio finalizado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros 1 a 31, que 
incluyen información significativa sobre políticas contables. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera del Banco Central del Paraguay al 31 de diciembre de 2025, así 
como su resultado integral y los flujos de su efectivo  correspondientes al ejercicio económico finalizado 
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) de 
Contabilidad (NIIF de Contabilidad) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(CNIC). 

2. Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento (IAASB, por su 
sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante 
en la sección "Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros” 
de nuestro informe. Somos independientes del Banco Central del Paraguay de conformidad con el 
Código Internacional de Ética para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas 
Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (Código del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra 
auditoría de los estados financieros en Paraguay, y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Código del IESBA. Consideramos que los 
elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra 
opinión. 
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3. Cuestiones clave de auditoría 
 
Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han 
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
presente ejercicio económico. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de 
los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre estos, y no expresamos 
una opinión por separado sobre esas cuestiones. 
 
Activos de Reservas 
 
Los Activos de Reservas representan el noventa y uno por ciento del total de activos del Banco y están 
compuestos principalmente por Oro, Divisas y Otros activos de reserva. Estos activos constituyen un 
área relevante para la Administración del Banco, dado que son un indicador económico clave vinculado 
a los objetivos institucionales: preservar la estabilidad del valor de la moneda y promover la eficacia, 
integridad y estabilidad del sistema financiero.  
 
Debido a su materialidad, y a la necesidad de aplicar criterios técnicos para su existencia, integridad, 
valuación y clasificación de acuerdo con los criterios descritos en las Notas 5, consideramos que los 
Activos de Reservas constituyen una cuestión clave de auditoría. 
 
Nuestros procedimientos de auditoría relacionados con los Activos de Reservas incluyeron, entre otros, 
los siguientes: 
 
• Revisar la existencia e integridad mediante la revisión y análisis de confirmaciones de terceras partes. 
• Revisar la adecuación de la categorización efectuada por el Banco y la aplicación consistente de los 

criterios establecidos para cada clase de activo, según correspondiera medirlos a valor razonable o 
costo amortizado. 

• Probar la valuación mediante recálculo independiente de los Activos de Reservas. 
• Probar el diseño e implementación de los controles relevantes relacionados con la existencia e 

integridad de los Activos de Reservas del Banco. 
 
Los resultados de nuestros procedimientos de auditoría fueron razonables. 

4. Otras cuestiones 

Los estados financieros del Banco Central del Paraguay por el ejercicio económico finalizado el 31 de 
diciembre de 2024 fueron auditados por otro auditor quien expresó una opinión no modificada sobre 
dichos estados el 13 de febrero de 2025. 

5. Responsabilidades del Directorio del Banco Central del Paraguay en relación con los estados 
financieros 

El Directorio del Banco Central del Paraguay es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF de Contabilidad, y del control interno 
que el Directorio del Banco Central del Paraguay considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros libres de incorrección significativa, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, el Directorio del Banco Central del Paraguay es responsable 
de la evaluación de la capacidad del Banco de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, 
en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera intención de liquidar 
el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista. 



 

 

6. Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección significativa cuando 
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados financieros, debida a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el 
caso de una incorrección significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del 
control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Banco. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Directorio del Banco Central 
del Paraguay. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización, por el Directorio del Banco Central del Paraguay, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe 
de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser 
una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logren una presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio del Banco Central del Paraguay, en relación con, entre otras cuestiones, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados, y los hallazgos significativos de la 
auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el 
transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos al Directorio del Banco Central del Paraguay una declaración de que hemos 
cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las 
relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas. 



 

 

Somos independientes del Banco de conformidad con el Código Internacional de Ética para Profesionales de 
la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (Código del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables 
a nuestra auditoría de los estados financieros en Paraguay, y hemos cumplido las demás responsabilidades 
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Código del IESBA. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires,13 de febrero de 2026 

DELOITTE & Co. S.A. & Deloitte Paraguay S.R.L.– Consorcio Internacional 
 
 
 
Gustavo Carballal  
Socio 
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ACTIVO Notas 31/12/25 31/12/24 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/25 31/12/24

Activos sobre el Exterior 78.037.372 84.286.773 Pasivos con el exterior 6.333.147 7.524.415

Activos de reserva 5;12 72.421.554 77.606.743 Pasivos de reserva 0 100

Oro 7.567.022 5.383.164 Otros pasivos de reserva 0 100

Depósitos en el exterior y efectivo 6.402.568 6.735.551

Portafolio de Inversiones 53.572.378 61.449.625 Otros pasivos con el exterior 16 6.333.147 7.524.315

Otros activos de reserva 4.879.585 4.038.403 Cuentas de organismos internacionales 1.394.142 1.579.807

Otros activos sobre el exterior 5;11 5.615.818 6.680.030 Otros convenios de pago 101.040 237.955

Aportes a organismos internacionales 1.494.073 1.765.684 Otras cuentas de pasivos con el exterior 4.837.965 5.706.553

Otras cuentas de activos sobre el exterior 4.121.744 4.914.346

Activos Internos 1.782.523 2.220.968 Pasivos Internos 66.320.138 67.913.780

Créditos al sector no financiero 148.937 150.697 Pasivos con el sector no financiero 7.538.666 9.877.946

Gobierno central 6 125.108 125.108 Gobierno central 6 7.535.131 9.858.347

Sector privado 18 23.828 25.588 Resto del sector público 534 534

Sector privado 3.000 19.065

Billetes y monedas en circulación 21.743.786 20.808.751

Billetes y monedas en circulación 15 21.743.786 20.808.751

Créditos al Sector Financiero 939.415 1.344.095 Pasivos con el Sector Financiero 36.688.157 36.878.715

Operaciones activas de mercado 7 939.160 1.343.840 Operaciones Pasivas de Mercado 8.982.140 9.617.340

Sector público financiero 0 0 Sector público financiero 6;17 4.080.101 4.615.335

Sector privado financiero 256 256 Sector privado financiero 17 23.625.917 22.646.039

Otros activos internos 694.171 726.176 Otros pasivos internos 18 349.529 348.368

Propiedades, planta y equipo 13 558.156 592.023 TOTAL PASIVO 72.653.285 75.438.195

Activos intangibles 13 29.834 41.036

Bienes recibidos en recuperac.creditos 18 267 267 PATRIMONIO NETO 7.166.610 11.069.546

Activos mantenidos para la venta 249 249 Capital 19 291.762 291.762

Propiedades de Inversión 14 13.464 12.820 Reservas 18.112.884 13.990.676

Otros activos internos 18 92.202 79.782 Otros resultados integrales 5.053.407 1.508.409

Resultados acumulados -8.843.508 -10.540.654

Resultado neto del ejercicio -7.447.933 5.819.353

TOTAL ACTIVO 79.819.895 86.507.741 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 79.819.895 86.507.741

Estado de Situación Financiera

Ejercicio al 31 de Diciembre de 2025 comparativo con el Ejercicio al 31 de Diciembre de 2024

En Millones de Guaraníes

Director del Departamento de Contabilidad Gerente de Contabilidad y Finanzas Sub Gerente General de Administración y 

Finanzas
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CONCEPTO Notas 31/12/25 31/12/24

Ingresos y gastos  financieros en moneda extranjera

Ingresos sobre activos financieros denominados en moneda extranjera 20 2.894.748 3.299.228

Gastos sobre pasivos financieros denomninados en moneda extranjera 20 -201.792 -191.204

Ingresos netos en moneda extranjera 2.692.956 3.108.024

Ingresos y gastos financieros en moneda local

Ingresos por intereses sobre activos financieros denominados en moneda local 20 128.914 80.674

Gastos por intereses sobre pasivos financieros denominados en moneda local 20 -747.303 -1.137.132

Ingresos netos en moneda local -618.389 -1.056.457

Ingreso financiero neto 2.074.567 2.051.566

Otros Ingresos

Ganancia o pérdida por venta de divisas 688 -415

Ganancia o pérdida por venta de valores 112.702 8.092

Ganancia o pérdida por revalorización VR de activos financieros al VRCR 31.378 28.392

Ingreso por cargos y comisiones 21 36.429 29.661

Revaluación cambiaria -9.209.812 4.122.207

Otros Ingresos 45.667 28.659

Menos: Gastos por cargos y comisiones 21 -15.857 -12.179

Otros ingresos netos -8.998.804 4.204.418

Total de ingresos operativos -6.924.237 6.255.984

Gastos

Gastos de impresión de billetes y monedas 23 -61.694 -25.005

Gastos de personal 24 -275.692 -274.416

Gastos administrativos 25 -96.504 -86.503

Depreciaciones y Amortizaciones -53.628 -47.472

Otros Gastos 26 -36.177 -3.236

Total de gastos operativos -523.696 -436.631

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -7.447.933 5.819.353

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Partidas que no se reclasificarán posteriormente a resultados 54.798 22.014

Revaluación de instrumentos de patrimonio al VRCORI 54.798 22.014

Partidas que se reclasificarán posteriormente a resultados 3.490.200 1.174.455

Revaluación a Oro Monetario 3.435.712 1.052.315

Reconocimiento de PCE de instrumentos a VRCORI -63 -196

Revaluación de títulos valores a VRCORI 54.551 122.336

Total de Otros Resultados Integrales 3.544.998 1.196.469

TOTAL DE RESULTADOS INTEGRALES -3.902.935 7.015.822

Estado de Resultados Integrales

Ejercicio al 31 de Diciembre de 2025 comparativo con el Ejercicio al 31 de Diciembre de 2024
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PYG PYG PYG PYG PYG PYG

Saldos al inicio del ejercicio al 1 de enero de 2024 291.762 14.041.059 311.940 -10.540.654 -50.382 4.053.724

Absorción de Reserva 0 -50.382 0 0 50.382 0

Otros Resultados Integrales 0 0 1.196.469 0 0 1.196.469

Resultado del ejercicio 0 0 0 0 5.819.353 5.819.353

Saldos al final del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 291.762 13.990.676 1.508.409 -10.540.654 5.819.353 11.069.546

Saldos al inicio del ejercicio al 1 de enero de 2025 291.762 13.990.676 1.508.409 -10.540.654 5.819.353 11.069.546

Constitución de Reserva 0 4.122.207 0 1.697.145 -5.819.353 0

Otros Resultados Integrales 0 0 3.544.998 0 0 3.544.998

Resultado del ejercicio 0 0 0 0 -7.447.933 -7.447.933

Saldos al final del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 291.762 18.112.884 5.053.407 -8.843.508 -7.447.933 7.166.610

Resultados 

acumulados

Resultado neto 

del ejercicio
Total

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ejercicio al 31 de Diciembre de 2025 comparativo con el Ejercicio al 31 de Diciembre de 2024

En Millones de Guaraníes
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CONCEPTOS 2025 2024

Flujos de efectivo por actividades de operación

Reservas internacionales 18.734 1.809.184

Aumento de reservas 90.111.093 87.690.755

Disminución de reservas -92.730.751 -96.174.752

Disminución del portafolio de inversiones -25.316.763 -22.076.198

Ganancia neta por instrumentos 26.601.765 31.027.974

Liquidación depósito plazo 0 -728.675

Intereses cobrados 1.353.411 2.070.220

Multas y comisiones -20 -139

Activos internos 61.398 17.288

Compra/venta de divisas -3.060 720

Operaciones ALADI 8.421 10.849

Operaciones SML 56.037 5.719

Pasivos internos -32.440 -205

Deuda de instituciones locales -32.440 -205

Otros flujos de efectivo -79.213 -46.296

Pago por servicios/honorarios -79.324 -46.415

Recupero 77 118

Otros pagos 33 0

Total flujos generados (utilizados) en actividades operacionales -31.522 1.779.970

Flujos de efectivo de las actividades de inversión

Dividendos recibidos BLADEX 9.016 7.198

Total flujos generados en actividades de inversión 9.016 7.198

Flujos de efectivo de las actividades de financiación

Incremento neto en billetes y monedas en circulación 0 0

Total flujos generados (utilizados) en actividades de financiación 0 0

Variación de efectivo y equivalentes de efectivo durante el ejercicio -22.506 1.787.168

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -310.394 176.637

Aumento (Disminución) neto en efectivo y equivalentes de efectivo -332.900 1.963.805

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 6.735.757 4.771.951

Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 6.402.856 6.735.757
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
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NOTA 1 - CONSTITUCIÓN Y OBJETO DE LA ENTIDAD 
 

El Banco Central del Paraguay (en lo sucesivo denominado "BCP", el "Banco" o "la Institución") fue 
creado el 25 de marzo de 1952 por Decreto-Ley 18/52; es una persona jurídica regida por el derecho 
público, con carácter de organismo técnico, autarquía administrativa y patrimonial. Su 
establecimiento con funciones de Banca Central del Estado está previsto en los artículos 285 al 287 
de la Constitución de la República del Paraguay y su funcionamiento se rige por la Ley N° 489/95 
Orgánica del Banco Central del Paraguay, del 29 de junio de 1995, modificada por la Ley N° 6104/18 
del 3 de julio de 2018.  
 

El Banco Central de Paraguay tiene su domicilio legal en la ciudad de Asunción, y su sede central se 
encuentra en las calles Federación Rusa y Augusto Roa Bastos. 
 

Objetivos y funciones  
 

De conformidad con el artículo 3° de la Ley N° 489/95, modificada por la Ley N° 6104/18, son 
objetivos fundamentales del BCP, preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda y 
promover la eficacia, integridad y estabilidad del sistema financiero.  
 

Para alcanzar estos objetivos, el BCP realiza las siguientes funciones:  
 

• Participar con los demás órganos técnicos del Estado en la formulación de la política monetaria, 
crediticia y cambiaria, siendo responsable de su aplicación y desarrollo. Para ello, el BCP 
diseñará un programa monetario anual, contemplando el objetivo constitucional de preservar la 
estabilidad monetaria y que estará basado en las directrices generales de la política económica 
del gobierno nacional y las previsiones del Presupuesto General de la Nación para el año 
correspondiente;  

• Emitir, con potestad exclusiva, monedas y billetes de curso legal, administrando y regulando su 
circulación de acuerdo con las políticas señaladas en el inciso anterior;  

• Actuar como banquero y agente financiero del Estado;  
• Mantener y administrar las reservas internacionales;  
• Actuar como banco de bancos, facilitando las transacciones entre intermediarios, preservando 

sus reservas líquidas y desempeñando las funciones de prestamista de última instancia en los 
casos previstos en dicha Ley;  

• Promover la eficacia, integridad, estabilidad y solvencia del sistema financiero, adoptando a 
través de la Superintendencia de Bancos, las medidas de ordenación, supervisión y disciplina de 
los bancos y otras entidades que en él actúan; 

• Actuar como asesor económico y financiero del Gobierno y, en dicho carácter, participar en todas 
las modificaciones legales y reglamentarias que puedan incidir en el ejercicio de sus funciones, 
alertando sobre las disposiciones que puedan afectar a la estabilidad monetaria;  

• Participar y operar en representación del Gobierno Nacional o por sí, según corresponda, en 
organismos financieros extranjeros o internacionales o ante gobiernos u organismos 
internacionales;  

• Celebrar todos los actos, convenios, contratos y operaciones bancarias y comerciales en el país 
o en el exterior que sean necesarios para el cumplimiento de sus objetivos; y  

• Desempeñar cualquier otra función o facultad que le corresponda, de acuerdo con su condición 
de banca central. 

 

Gestión y administración 
 

El artículo 9° de la Ley N° 489/95 establece que la dirección y administración del BCP estará a cargo 
de un Directorio integrado por un Presidente y cuatro Directores Titulares designados por el Poder 
Ejecutivo previo acuerdo de la Cámara de Senadores.  
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS 
 

2.1 Declaración de cumplimiento 
 

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera de Contabilidad (NIIF de Contabilidad) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board – IASB por su sigla en 
Inglés).  
 

Los Estados Financieros correspondiente al ejercicio económico cerrado el 31 de diciembre de 2025 
fueron aprobados por el Directorio de la Institución el 11 de febrero de 2026. 
 

2.2 Bases de preparación de los Estados Financieros 
 

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las políticas contables adoptadas 
por el BCP, aprobadas mediante la Resolución del Directorio N° 25, Acta N° 63 de fecha 29/12/2021. 
Dichas políticas se encuentran alineadas al marco técnico establecida por las NIIF de Contabilidad, y 
se aplican de manera consistente a todos los ejercicios presentados. 
 
2.3 NIIF de Contabilidad nuevas y modificadas que entran en vigor para el ejercicio en 

curso 

En el año actual, el Banco ha aplicado la siguiente enmienda a las NIIF de Contabilidad, que es 

obligatoriamente efectiva para un período contable que comienza en o después del 1 de enero de 

2025. Su adopción no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones ni en los importes 

informados en estos estados financieros. 

 

Enmiendas a la NIC 21 Los efectos de los cambios en las tasas de cambio de moneda extranjera 

tituladas “Falta de intercambiabilidad”. 

 

El Banco ha adoptado las enmiendas a la NIC 21 por primera vez en el año actual. Las enmiendas 

especifican cómo evaluar si una moneda es intercambiable y cómo determinar la tasa de cambio 

cuando no lo es. 

 

2.3.1 NIIF de Contabilidad nuevas y revisadas en emisión, pero aún no en vigor. 

 

Modificaciones de 
Modificaciones a la Clasificación y Valoración de 

Instrumentos Financieros 

Mejoras Anuales a las 

Normas Internacionales de 

Información Financiera – 

Volumen 11 

Enmiendas a la NIIF 1 Adopción por primera vez de las 

Normas Internacionales de Información Financiera, NIIF 7 

Instrumentos Financieros: Información a Revelar y su Guía 

de Implementación, NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 

10 Estados Financieros Consolidados, y NIC 7 Estado de 

Flujos de Efectivo. 

NIIF 9 y NIIF 7 
Contratos vinculados a electricidad cuya generación 

depende de factores naturales. 

NIIF 18 Presentación y Revelaciones en los Estados Financieros. 

NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad pública: Divulgaciones. 

 

El Directorio del Banco no espera que la adopción de las normas enumeradas anteriormente tenga 

un impacto material en los estados financieros en ejercicios futuros. 
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2.4 Moneda funcional y de presentación 
 

La moneda funcional y de presentación de los Estados Financieros del BCP es la moneda local guaraní 
(PYG). Las cifras de las notas en los Estados Financieros del Banco se muestran en millones de 
guaraníes. 
 

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre de cada ejercicio fueron las siguientes:  
 

 
Fuente: Gerencia de Mercados del BCP con base a información obtenida de Bloomberg. 

 

2.5 Transacciones en monedas extranjeras, tipos de cambio utilizados y tratamiento de 

las diferencias cambiarias.  
 

Todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al guaraní se consideran 
denominados en “moneda extranjera”. 
 
Los saldos de los Estados Financieros expresados en moneda extranjera se convierten a guaraníes 
según el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre por la Gerencia de Mercados del BCP.  
 
Diariamente el valor de los activos y pasivos en moneda extranjera se ajusta al tipo de cambio 
referencial vigente al cierre de las operaciones y las diferencias producidas por la actualización de 
las posiciones en moneda extranjera, producto de la variación del tipo de cambio de dichas divisas 
respecto al guaraní se registran en los resultados del ejercicio conforme lo establece el artículo 109° 
de la Ley N° 489/95 modificada por Ley N° 6104/18.  

 

Según establece el artículo de la ley citada previamente, las utilidades netas provenientes del ajuste 
de valor de los activos y pasivos en moneda extranjera, resultantes de la variación de las cotizaciones 
de dichas monedas, serán destinadas a crear una reserva especial, hasta el monto de la utilidad neta 
del ejercicio. En caso de que en un ejercicio el resultado neto en este concepto sea negativo, dicho 
resultado deberá ser absorbido por la reserva especial constituida. 
 

2.6  Estado de Flujos de Efectivo 
 

Para la elaboración del Estado de Flujos de Efectivo se utiliza el método directo y se toman en 
consideración las siguientes definiciones: 
 

a) Flujos de efectivo: son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes de efectivo, entendiendo 
por éstas los saldos en partidas tales como: depósitos a la vista en banco corresponsales en el exterior 
y saldos de caja en moneda extranjera. 
b) Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de 
la Institución en su rol de Banca Central, así como otras actividades que no pueden ser calificadas 
como de inversión o de financiación. 
c) Actividades de inversión: son las actividades de adquisición, enajenación o disposición de activos 
a largo plazo y de otras inversiones no incluidas en los equivalentes de efectivo. 

2025 2024

Dólar Estadounidense 6.575,71 7.831,26

Libra Esterlina 8.852,22 9.828,23

Franco Suizo 8.317,37 8.655,24

Yen Japonés 42,06 49,86

Peso Argentino 4,50 7,60

Dólar Canadiense 4.800,14 5.432,34

Derechos Especiales de Giro 9.013,33 10.212,75

Euro 7.732,38 8.145,29

Dólar Australiano 4.401,78 4.870,26

Onza Troy (Oro) 28.725.528,84 20.435.281,41

En PYG
Moneda
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d) Actividades de financiación: son las actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto del Banco y de los pasivos que no forman parte de las actividades 
de operación o de inversión. 

 

2.7 Principios generales empleados en la elaboración de los Estados Financieros  
 

Los Estados Financieros han sido preparados aplicando los criterios de reconocimiento de activos, 
pasivos, ingresos y gastos cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados fluyan 
desde o hacia el Banco y cuando su costo o valor puede ser medido de manera fiable, considerando 
para tal efecto, los siguientes principios contables fundamentales: 

 

2.7.1     Presentación razonable 
 

Los Estados Financieros presentan razonablemente la situación financiera, el rendimiento 
financiero, así como los flujos de efectivo del BCP. La presentación razonable requiere la 
presentación fiel de los efectos de las transacciones, así como de otros sucesos y condiciones, 
conforme a las definiciones y criterios de reconocimiento de activos, pasivos, patrimonio, 
ingresos y gastos establecidos en el Marco Conceptual de las NIIF de Contabilidad.  

 

2.7.2     Institución en funcionamiento 
 

Los Estados Financieros se prepararán sobre la base del supuesto de negocio en marcha, lo 
que conceptualmente implica que el BCP está en funcionamiento y continuará sus actividades 
en el futuro previsible. Por lo tanto, se presume que la Institución no tiene intención ni 
necesidad de liquidar sus operaciones, ni cesar o reducir significativamente el alcance de sus 
actividades. 
 

2.7.3     Base contable de acumulación (devengo) 
 

El BCP elabora sus Estados Financieros aplicando la base contable de acumulación (devengo). 
Bajo este enfoque los efectos de las transacciones y demás sucesos se reconocen en los 
ejercicios en que esos ocurren, independientemente del momento en que se produzcan los 
cobros o pagos asociados. 
 
Cuando se utiliza la base contable de acumulación (devengo), la Institución reconoce partidas 
como activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos cuando satisfagan las definiciones y los 
criterios de reconocimiento señalados en las políticas contables del BCP. 
 
La base de medición principal utilizada es el costo histórico, excepto para las operaciones con 
instrumentos financieros en que las NIIF requieren o permiten la medición a valor razonable. 

 

2.7.4    Esencia económica de los derechos y obligaciones contractuales 
 

Para lograr una representación fiel, las transacciones y demás sucesos que se pretenden 
reflejar, es necesario que éstos se contabilicen y presenten de acuerdo con su esencia y 
realidad económica, y no solamente según su forma legal. 
 

2.8 Juicios contables críticos y fuentes clave para la estimación de incertidumbres  
 

La preparación de los Estados Financieros implica el uso de estimaciones y supuestos inciertos 
respecto a eventos futuros que afectan sumas registradas en activos, pasivos, ingresos y gastos. Las 
estimaciones se preparan sobre la base de la experiencia histórica y reflejan las expectativas de la 
administración sobre eventos futuros. El resultado real podría diferir de las estimaciones. La 
preparación de los Estados Financieros también implica hacer valuaciones contables en relación con 
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la aplicación de políticas contables, que pueden tener un efecto considerable en dichos Estados 
Financieros. 
 

A la fecha de presentación de estos estados financieros, la administración del Banco no ha 
identificado juicios críticos ni estimaciones sujetas a un grado de incertidumbre, que pudieran tener 
un efecto significativo en los importes reconocidos o revelados en los Estados Financieros. 
 

2.9 Capital 
 

De acuerdo con el artículo 108° de su Carta Orgánica Ley N° 489/95, el capital del Banco estará 
constituido en todo momento por el equivalente en moneda nacional a una determinada cantidad de 
Derechos Especiales de Giro (DEG). Dicha cantidad ha sido establecida con base al monto en moneda 
local del capital y las reservas del Banco a la fecha de entrada en vigor de la referida Ley. El capital 
puede ser incrementado por Resolución del Directorio mediante la capitalización de reservas, y con 
aportes del Estado, previa autorización del Poder Ejecutivo. Al 31 de diciembre de 2025, el capital 
del Banco asciende a DEG 94.627.103,94 (cantidad original que se mantiene desde la vigencia de la 
Carta Orgánica Ley N° 489/95), equivalentes a PYG 291.762 millones.  
 

2.10 Clasificación y medición posterior de los activos y pasivos financieros 

 

Los instrumentos financieros son activos y pasivos líquidos en moneda nacional y extranjera que 
mantiene el BCP. Constituyen un instrumento de apoyo a la política monetaria y cambiaria en el 
cumplimiento del objetivo de velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de 
los pagos internos y externos. 
 
Los activos de reserva comprenden a aquellos activos externos bajo el control de la Institución, la 
cual puede disponer de ellos de inmediato para financiar directamente los desequilibrios de la 
balanza de pagos, y para regular indirectamente la magnitud de dichos desequilibrios. 
 

Activos Financieros 
 

El Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo con el modelo de negocio en el que se gestionan 
los activos y sus características contractuales de flujo de caja. En el reconocimiento inicial, un activo 
financiero se clasifica como medido a: 
 

- Costo amortizado (CA) 
- Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) 
- Valor razonable con cambios en resultados (VRCR) 

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que el Banco 
cambie su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican 
prospectivamente a partir de la fecha de reclasificación. 
 

Pasivos Financieros 
 

El BCP clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado, 

excepto en el caso que se midan con posterioridad a valor razonable con cambios en resultados. 
 

2.11 Criterios de valorización de los instrumentos financieros 
 

Las inversiones en instrumentos financieros se encuentran valorizadas y clasificadas de acuerdo con 
las NIIF de Contabilidad, en las categorías y composición que se indican a continuación: 
 

2.11.1 Costo amortizado 
 

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones: 
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- el activo es mantenido bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener el activo 
para cobrar los flujos de fondos contractuales, y 

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que 
cumplen con el criterio de “sólo pagos de capital e intereses”. 

 

2.11.2 Instrumentos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
 

Un instrumento de deuda se mide a VRCORI si cumple con las siguientes condiciones: 
 

- el activo se mantiene en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de 
fondos contractuales y vender el activo financiero; y  

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que 
cumplen con el criterio de “sólo pagos de capital e intereses”. 

 

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para 
comercializar, la Institución puede elegir para cada instrumento en forma individual, 
presentar los cambios a VRCORI. 
 

Los métodos usados para medir los valores razonables son descritos en la Nota 3. 
 

2.11.3 Instrumentos a valor razonable con cambios en resultados 
 

Es la categoría residual para los activos que no cumplen con las clasificaciones anteriores. Son 
registrados a su valor razonable y los cambios en ellos son reconocidos directamente en el 
estado de resultados. Los métodos usados para medir los valores razonables son descriptos 
en la Nota 3. 
 

2.12 Evaluación del modelo de negocio 
 

El BCP hace una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo 
financiero a nivel de cartera porque esto refleja mejor la forma en que se gestiona el negocio, y se 
proporciona información a la administración. La información considerada incluye: 

 

- Objetivos de mantener la cartera para negociación, para el cobro de los flujos de efectivo 
contractuales, etc. 

- Frecuencia, valor y tiempo de las ventas (pasadas y futuras). 
- Cómo se evalúa el rendimiento del modelo de negocio y de los activos financieros y cómo se 

informa al personal directivo clave del Banco. 
- Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocios, en particular, la forma en que 

gestionan esos riesgos. 
- El objetivo del Banco se logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y por la 

venta de activos financieros. 
 

2.13 Evaluación de si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de 

principal e intereses (SPPI) 
 

A efectos de esta evaluación, el "principal" se define como el valor razonable del activo financiero en 
la fecha de su reconocimiento inicial. El "interés" representa la contraprestación por el valor 
temporal del dinero, el riesgo crediticio asociado con el monto principal pendiente durante un 
período de tiempo determinado y otros riesgos y costos básicos tales como el riesgo de liquidez y los 
costos administrativos, así como un margen de beneficio. 
 

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e intereses 
(criterio SPPI), el Banco considera las condiciones contractuales del instrumento financiero con el fin 
de identificar términos que puedan cambiar el momento o el importe de los flujos de efectivo 
contractuales para que no cumpla esta condición. Al hacer esta evaluación, el Banco considera: 
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• Eventos contingentes que puedan modificar la cantidad o el momento de los flujos de efectivo 
contractuales; 

• Términos que podrían ajustar la tasa contractual, incluidas las características de la tasa variable; 
• Opciones de pago anticipado o de prórroga que afectan la estructura de los flujos contractuales; 

y 
• Restricciones contractuales que limiten el derecho del Banco a recibir determinados flujos de 

efectivo de activos específicos. 
 
 

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

3.1 Reconocimiento y medición inicial 
 

El BCP reconoce un activo financiero o pasivo financiero en su estado de situación financiera sólo 
cuando se constituye en parte de las cláusulas contractuales del instrumento. En el reconocimiento 
inicial, dichos instrumentos se miden por su valor razonable, más (en el caso de activos o pasivos 
financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados) los costos de transacción 
directamente atribuibles a la adquisición o emisión del instrumento. 
 

3.2 Baja de Activos y Pasivos financieros  
 

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero, o cuando se transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios 
asociados a dicho activo financiero.  
 
Los pasivos financieros se dan de baja cuando la obligación especificada en el contrato 
correspondiente haya sido cancelada, extinguida, liquidada o cuando haya expirado. 
 

3.3 Compra o venta convencional de un activo financiero 
 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros, cuyo contrato requiere la entrega del 
activo dentro del plazo establecido por la práctica del mercado, se reconocen y dan de baja, aplicando 
la contabilidad de la fecha de negociación o de liquidación. 
 
3.4 Deterioro de activos financieros 
 

El Banco reconoce pérdidas crediticias esperadas (ECL) para: 
 

- Activos financieros medidos a costo amortizado (CA) 
- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) 

 
Estas pérdidas se determinan aplicando el modelo de deterioro basado en expectativas futuras. 

 

3.4.1 Cálculo de las pérdidas crediticias esperadas 
 

Las pérdidas crediticias esperadas representan una estimación de la probabilidad ponderada 
de las pérdidas que podría producirse a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero. Las pérdidas crediticias esperadas son la porción de pérdidas que resulta de los 
eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que son posibles dentro de los 12 
meses siguientes a la fecha de reporte. 
 
Dichas estimaciones se actualizan en cada fecha de presentación, con el fin de reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Los detalles sobre la 
metodología de medición de las pérdidas crediticias esperadas se describen en la Nota 9.  
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3.4.2 Activos financieros sujetos a deterioro crediticio  
 

En cada fecha de presentación, el Banco evalúa si los activos financieros medidos a costo 
amortizado y a valor razonable con cambios en otros resultados integrales están sujetos a 
deterioro del crédito.  
 
Un activo financiero se considera deteriorado cuando uno o más eventos de pérdida se han 
producido y tienen un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero. 
 

La evidencia de que un activo financiero está deteriorado por el crédito incluye los siguientes 
datos observables:  

 

- Dificultades financieras significativa del prestatario o emisor;  
- Incumplimiento del contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;  
- Reestructuración de un crédito o anticipo por parte del Banco en condiciones que éste no 

consideraría de otro modo; 
- Es probable que el prestatario entre en bancarrota o emprenda una reorganización 

financiera;  
- La desaparición de un mercado activo para un valor debido a dificultades financieras. 

 
3.4.3 Presentación de una provisión para pérdidas crediticias esperadas 
 

Las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se presentan en el Estado Financiero de la 
siguiente manera: 
 

- Para activos financieros medidos a CA: como una deducción del valor contable bruto de los 
activos;  

- Para instrumentos de deuda medidos a VRCORI: la provisión no se presenta como ajuste al 

valor en libros, puesto que se miden al valor razonable, sino que se reconocen en el 

patrimonio, en la cuenta de resultados integrales acumulados, sin afectar el valor razonable 

presentado en el estado de situación financiera.  
 

3.5 Reclasificación 
 

El Banco sólo reclasifica activos financieros cuando se produce cambio en el modelo de negocio 
utilizado para su gestión de activos financieros.  
 
El Banco no reclasifica pasivos financieros después de su reconocimiento inicial. 
 

3.6 Instrumentos financieros del Banco Central del Paraguay 
 

Los Instrumentos Financieros del Banco Central del Paraguay se muestran en el siguiente cuadro: 
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3.7 Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros 
 

El Banco determina el valor razonable (VR) de sus instrumentos financieros cuando otra NIIF de 
Contabilidad lo requiera o permite, y presenta las revelaciones exigidas por la NIIF 13 Medición al 
valor razonable y la NIIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar.  
 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición.  
 

Al estimar el valor razonable de un instrumento financiero, el Banco tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo, en la medida en que los participantes del mercado toman esas 
características al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 
de valoración o revelación en los presentes Estados Financieros se determina sobre dicha base. 
 
Jerarquía de valor razonable: 
 

La NIIF 13 “Medición del Valor Razonable” establece una jerarquía de valor razonable, que segrega 
los insumos y/o supuestos de técnicas de valoración utilizados para medir el valor razonable de 
instrumentos financieros. La jerarquía brinda la máxima prioridad a precios cotizados no ajustados 
en mercados activos, para activos o pasivos idénticos (nivel 1) y la más baja prioridad a las medidas 
que implican importantes entradas o insumos no observables (nivel 3). Los tres niveles de la 
jerarquía de valor razonable son los siguientes: 
 

• Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medición. 

• Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son 
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

• Nivel 3: datos de entrada no observables para los activos o pasivos. 

Categoría de Instrumentos Financieros Clasificación bajo NIIF 9

Efectivo y equivalentes en efectivo Costo Amortizado

Depósitos a plazo en bancos del exterior Costo Amortizado

Tenencias del FMI - DEG Costo Amortizado

Cuenta A- Convenio ALADI Costo Amortizado

Bonos y Otras Inversiones en Valores Ext. (Portafolio Interno) Valor Razonable con cambios en ORI

Acciones Bladex Clase "A" Valor Razonable con cambios en ORI

Aporte Convenio Constitutivo FLAR Valor Razonable con cambios en ORI

Aporte Cuota FMI en moneda extranjera Valor Razonable con cambios en ORI

Aporte Cuota FMI en moneda nacional Costo Amortizado

Bonos y Otras Inversiones en Valores Ext. (RAMP) Valor Razonable con cambios en Resultados

Bonos y Otras Inversiones en Valores Ext. (CAsA) Valor Razonable con cambios en Resultados

Créditos al Sector no Financiero (cuentas por cobrar) Costo Amortizado

Préstamos al Personal Costo Amortizado

Operaciones Activas de Mercado Costo Amortizado

Bono Perpetuo - Ministerio de Economía y Finanzas Costo Amortizado

Cuenta B- Convenio ALADI Costo Amortizado

Cuentas de Organismos internacionales Costo Amortizado

Asignaciones del FMI- DEG Costo Amortizado

Depósitos del Gobierno o de Otras instituciones públicas Costo Amortizado

Billetes y Monedas en Circulación Costo Amortizado

Operaciones Pasivas de Mercado Costo Amortizado

Pasivos con el Sector Financiero Costo Amortizado

ACTIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS
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Para determinar el nivel de la jerarquía de valor razonable de los instrumentos financieros que posee 

el Banco se evalúan los parámetros establecidos por la NIIF 13, los cuales se fundamentan en las 

características del mercado en que se negocia el instrumento financiero. 
 

 
 

Clasificación Instrumentos Financieros por Jerarquía de Valor Razonable 
 

 
 
El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo, tenencias y asignaciones del FMI, Convenio 
ALADI (Cuentas A y B), Aporte cuota FMI en moneda nacional, Bono Perpetuo del Ministerio de 
Economía y Finanzas, Cuentas de Organismos Internacionales, Depósitos del Gobierno o de Otras 
Instituciones Públicas, Billetes y Monedas en Circulación y los Pasivos con el Sector Financiero no 
difieren del valor en libros debido a sus características contractuales. 
 

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen disponibilidades en moneda extranjera mantenidas 
tanto en caja como en depósitos a la vista en Bancos del exterior.  
 
Los equivalentes de efectivo comprenden inversiones de corto plazo, con vencimiento original 
inferior a 90 días, que son altamente líquidas, fácilmente convertibles en importes conocidos en 
efectivo y están sujetos a un riesgo mínimo de cambio de valor. Estos instrumentos se mantienen con 
el propósito de cumplir compromisos de corto plazo. 
 
La composición del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se 
proporciona en la siguiente tabla:  
 

 
 
 
 
 

Activos Financieros Clasificación 
Técnicas de 

valoración 

Fuente de 

información 

Bonos y otras inversiones en Valores Ext. (Portafolio Interno) VRCORI Precio de mercado Bloomberg 

Acciones BLADEX Clase "A" VRCORI Precio de mercado Bloomberg 

Aporte Convenio Constitutivo FLAR VRCORI Costo histórico Evento corporativo

Aporte Cuota FMI en moneda extranjera VRCORI Precio de mercado Bloomberg 

Bonos y otras inversiones en Valores Ext. (Portafolio Externo-RAMP) VRCR Precio de mercado Bloomberg 

Bonos y otras inversiones en Valores Ext. (Portafolio Externo-CAsA) VRCR Precio de mercado Bloomberg 

Valor Razonable con cambios en ORI

Valor Razonable con cambios en Resultados

31/12/25 31/12/24

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (Portafolio Interno) 1 46.286.600 55.486.895

Aporte Cuota FMI en moneda extranjera 1 424.009 480.871

Acciones Bladex Clase "A" 2 128.090 121.664

Aporte Convenio Constitutivo FLAR 3 2.213.636 2.518.679

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (Portafolio Externo - RAMP) 1 3.870.190 4.386.670

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (Portafolio Externo - CAsA) 1 3.415.589 1.576.060

Activos Financieros
Nivel Valor 

Razonable

En millones de PYG

Valor Razonable con cambios en ORI

Valor Razonable con cambios en Resultados

U$S
En millones de 

PYG
U$S

En millones de 

PYG

Efectivo en Caja 1.390,02 9 1.390,02 11

Depósitos a la Vista en Bancos del Exterior 973.711.939,28 6.402.847 860.110.096,69 6.735.746

Total 973.713.329,30 6.402.856 860.111.486,71              6.735.757 

En Moneda Extranjera
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NOTA 5 - ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR  
 

Los activos sobre el exterior comprenden tanto los activos de reserva como otros activos mantenidos 
en el exterior, utilizados para la ejecución de las funciones del Banco Central del Paraguay 
relacionadas con la gestión de reservas internacionales, la participación en organismos financieros 
internacionales y los acuerdos de pagos con entidades multilaterales. 
 
A continuación, se presenta la composición de los activos sobre el exterior al 31 de diciembre de 2025 
y 2024: 
 

 
 

(*) Aporte Convenio Constitutivo FLAR 
 

La Ley N° 5354/14 aprueba el Convenio Constitutivo del Fondo Latinoamericano de Reservas  
(FLAR) y autoriza al BCP la suscripción y pago del capital requerido, conforme con las 
condiciones financieras establecidas en el acta de la Asamblea del FLAR.  
 
Dicha capitalización tiene carácter de inversión con el alcance establecido para la Reserva 
Monetaria Internacional. 
 

El capital integrado se registra como Activos de Reservas; mientras que el aporte pendiente de 
integración se registra como Otros Activos sobre el Exterior.  
 
 
 

31/12/25 31/12/24

T otal de Activo de reserva 72.421.554 77.606.743

Oro 7.567.022 5.383.164

T otal oro 7.567.022 5.383.164

Depósitos a plazo en bancos del exterior 6.331.094 6.644.041

Efectivo y Equivalentes en efectivo 71.763 91.716

Pérdida crediticia esperada -288 -206

T otal depósitos en el exterior y efectivo 6.402.568 6.735.551

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (Portafolio Interno) VRCORI 46.286.600 55.486.895

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (RAMP) VRCR 3.870.190 4.386.670

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (CAsA) VRCR 3.415.589 1.576.060

T otal portafolio de Inversiones 53.572.378 61.449.625

Tenencias del FMI - DEG 2.241.940 1.038.852

Aporte Convenio Constitutivo FLAR 2.213.636 2.518.679

Cuota FMI Moneda Extranjera 424.009 480.871

T otal otros activos de reserva 4.879.585 4.038.403

T otal de Otros activos sobre el exterior 5.615.818 6.730.709

Aporte al FMI en Moneda Nacional 1.393.033 1.578.408

Aporte Convenio Constitutivo FLAR (*) 101.040 237.955

T otal aportes a organismos internacionales 1.494.073 1.816.363

Bonos y Otras Inversiones en Valores (Portafolio Interno) VRCORI 3.975.206 4.727.691

Acciones BLADEX Clase "A" (**) 128.090 121.664

Acciones BLADEX Clase "E" (**) 12.272 11.656

Cuenta A - Convenio ALADI (***) 6.103 2.569

Otras cuentas de activos sobre el exterior 73 50.766

T otal otras cuentas de activos sobre el exterior 4.121.744 4.914.346

T otal activos sobre el exterior 78.037.372 84.337.452

Conceptos
En millones de PYG
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        (**) Acciones de BLADEX 
 

Acciones de clase A 
 

El Banco mantiene 434.658 acciones clase común "A", las cuales no cuentan con cotización 
bursátil. Estas acciones generan dividendos. Las acciones son valoradas sobre la base del 100% 
del precio de cotización de la acción común clase "E" del emisor al cierre de cada ejercicio. Los 
dividendos de estas acciones se asignan a los resultados de acuerdo con el calendario de 
distribución aprobado por la Junta de Accionistas de BLADEX. 
 

Las cuentas vinculadas a las acciones del BLADEX Clase A fueron reclasificadas en el ejercicio 
2025 como Otros activos sobre el exterior. 
 
Acciones de clase E 
 

El BCP posee además acciones BLADEX comunes clase “E”, las cuales sí cuentan con cotización 
en mercados de valores. Estas acciones fueron recibidas como dación de pago en el proceso de 
liquidación del Banco Nacional de Trabajadores, en el marco del Juicio de Quiebra. Conforme a 
los términos del A.I. N° 777 del 4 de mayo de 2007, el Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y 
Comercial del Séptimo Turno autorizó al Banco Central del Paraguay a proceder a la realización 
de los Títulos de Acciones del BLADEX que fueran pertenecientes al Banco Nacional de 
Trabajadores (BNT) por un total de USD 1.292.587,10 estableciendo que el monto de la 
operación debe ser imputado al pago del crédito verificado a favor del BCP.  
 

(***) Convenio de Pagos y Créditos Recíprocos – ALADI 
 
El Convenio de Pagos y Créditos Recíprocos de la ALADI es un convenio suscrito por once Bancos 
Centrales de la región y el BCP, a través del cual se cursan y compensan entre ellos pagos 
derivados de importaciones y exportaciones de los países miembros, de bienes originarios y de 
servicios efectuados por personas residentes, de modo que al final de cada cuatrimestre sólo se 
transfiere o recibe, según resulte deficitario o superavitario, el saldo global del banco central de 

cada país con el resto.  
 

Los instrumentos financieros de las reservas internacionales del BCP incluyen las siguientes 
categorías: 
 

5.1 Instrumentos financieros a costo amortizado 

Los instrumentos financieros clasificados al costo amortizado corresponden a activos cuyo modelo 

de negocio está orientado a mantenerlos para obtener los flujos contractuales, y cuyos flujos 

representan pagos de capital e intereses consistentes con lo establecido en la NIIF 9. 

 

Los principales instrumentos incluidos en esta categoría son: 

• Efectivo y equivalentes de efectivo, mantenidos en bancos del exterior. 

• Depósitos a plazo en entidades financieras externas. 

• Tenencias del FMI – DEG, registradas conforme a la naturaleza de los derechos financieros 

mantenidos por el Banco. 

• Cuenta A – Convenio ALADI, cuyo saldo refleja las posiciones netas derivadas del mecanismo de 

compensación regional. 

 

 

La composición al cierre de los ejercicios se presenta a continuación: 
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5.2 Instrumentos financieros a VRCORI 

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales (VRCORI) incluyen inversiones administradas con un modelo de negocio cuyo objetivo 

combina la obtención de flujos contractuales y la venta de instrumentos financieros, así como 

determinadas inversiones en instrumentos de capital para las cuales el Banco ha realizado la elección 

irrevocable de medirlas en ORI, conforme a la NIIF 9. 

 

Los activos clasificados en esta categoría comprenden: 
 

 
 

5.3 Instrumentos financieros a VRCR 
 

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) 
corresponden a activos administrados bajo un modelo de negocio orientado a otros objetivos 
distintos a la obtención de flujos contractuales o a la combinación de flujos contractuales y venta. En 
particular, el Banco mantiene inversiones gestionadas activamente por organismos multilaterales 
internacionales. 
 
Los activos incluidos en esta categoría comprenden: 
• Bonos y otras inversiones administradas por el Banco Mundial (RAMP). 
• Bonos y otras inversiones administradas por el Banco Interamericano de Desarrollo (CAsA). 
 
Estos instrumentos se reconocen y miden a valor razonable con cambios en resultados desde su 
reconocimiento inicial, de acuerdo con la estrategia de administración de portafolios internacionales 
del Banco. 
 
La composición al cierre de los ejercicios es la siguiente: 
 

 
 

 

31/12/25 31/12/24

Efectivo y Equivalentes en efectivo 71.763 91.716

Depósitos a plazo en bancos del exterior 6.331.094 6.644.041

Tenencias del FMI - DEG 2.241.940 1.038.852

Cuenta A - Convenio ALADI 6.103 2.569

Total de Instrumentos a Costo Amortizado 8.650.899 7.777.178

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Bonos y Otras Inversiones en Portafolio (Portafolio Interno) 46.286.600 55.486.895

Acciones BLADEX Clase "A" 128.090 121.664

Aporte Convenio Constitutivo FLAR 2.213.636 2.518.679

Cuota FMI Moneda Extranjera 424.009 480.871

Total de instrumentos a VRCORI 49.052.336 58.608.109

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Bonos y Otras Inversiones en Portafolios (RAMP) 3.870.190 4.386.670

Bonos y Otras Inversiones en Portafolios (CAsA) 3.415.589 1.576.060

Total de instrumentos a VRCR 7.285.779 5.962.730

Conceptos
En millones de PYG
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NOTA 6 – OPERACIONES CON EL GOBIERNO NACIONAL 

 

El Banco mantiene relaciones financieras con el Gobierno Nacional que comprenden: (i) un Bono 
Perpetuo recibido del Gobierno del Paraguay por cancelación de antiguas deudas del sector público; 
(ii) la posibilidad de proporcionar anticipos y/o préstamos a corto plazo al Gobierno en situaciones 
de emergencia nacional, conforme a la Carta Orgánica; y (iii) depósitos en moneda nacional y 
extranjera mantenidos en el BCP. 
 

 

6.1 Bono perpetuo del Tesoro Nacional 
 

Este instrumento no posee vencimiento contractual, ya que su característica esencial es la 
perpetuidad del principal, lo que implica que los pagos de intereses se efectúen de manera indefinida 
con tipo de interés anual del 0,25%. El Bono Perpetuo no es negociable y se encuentra clasificado a 
costo amortizado. La siguiente tabla presenta los valores a finales del 31 de diciembre del 2025 y 
2024: 
 

 
 

6.2 Adelantos al Gobierno 
 

El BCP puede otorgar al Gobierno adelantos a corto plazo, en moneda nacional, de los recursos 

fiscales presupuestados para el ejercicio respectivo para financiar el gasto público presupuestado. El 

importe total de los anticipos no podrá superar el 10% de los ingresos fiscales presupuestados para 

ese ejercicio. La tasa de interés aplicado para el anticipo no será inferior al tipo medio ponderado de 

las transacciones pasivas en moneda nacional del sistema bancario para importes y condiciones 

indeterminados, los intereses se registran en el resultado del ejercicio. 

 

En el ejercicio 2025 el BCP otorgó PYG 2.000.000 millones en concepto de Adelanto a Corto Plazo al 

Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) que fue cancelado durante el ejercicio. 
 

6.3 Gobierno Central 

 

Los instrumentos financieros que componen el rubro “Gobierno Central” corresponden a pasivos 
financieros clasificados al costo amortizado, representados por depósitos y obligaciones mantenidos 
en el Banco por el gobierno.  
 
Su composición fue la siguiente: 

Valor

Promedio de 

vencimiento 

restante (días)

Interés 

anual 

(min/max)

Valor

Promedio de 

vencimiento 

restante (días)

Interés 

anual 

(min/max)

Créditos al sector no financiero 125.108 125.108

Bono Perpetuo 124.303 Perpetuo 0,25% 124.303 Perpetuo 0,25%

Intereses a cobrar Bono Perpetuo 0 0

Otras entidades 805 805

Pasivos con el sector no financiero 7.535.131 9.858.347

Depósitos gobierno central en MN 3.591.590 Vista 0% 6.230.800 Vista 0%

Depósitos gobierno central en ME 3.943.541 Vista 0% 3.627.548 Vista 0%

Conceptos

En millones de PYG

Valor Nominal Costo amortizado Valor Nominal Costo amortizado

 Bono Perpetuo  3.927.460 124.303 3.927.460 124.303

Concepto

En millones de PYG

31/12/25 31/12/24
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NOTA 7 - OPERACIONES ACTIVAS DE MERCADO 
 

Las operaciones activas de mercado corresponden a acuerdo de reporto (repo) en los cuales las 

entidades financieras públicas y privadas venden títulos valores de su propiedad al BCP, con la 

obligación simultánea de la entidad financiera de recomprarlos en una fecha futura convenida. A 

través de estas operaciones, el BCP administra la Facilidad Permanente de Liquidez en sus diferentes 

modalidades, las operaciones de administración de liquidez de corto plazo y el mercado de repo 

tripartito. 
 

Desde la perspectiva del BCP, estas transacciones se contabilizan como préstamos garantizados 
(reverse repos), reconociendo un activo financiero por el efectivo desembolsado, medido al costo 
amortizado mediante el método de interés efectivo. Los títulos recibidos actúan como colateral y no 
se reconocen como activos del BCP. Este tratamiento es consistente con la NIIF 9 (clasificación y 
medición) y con los requerimientos de revelación de la NIIF 7. 
 

El saldo de las operaciones activas de mercado del 2025 y 2024 se muestra en la siguiente tabla: 
 

 
 

Al cierre del ejercicio 2025 el saldo de vigente de esta operativa tuvo una disminución de PYG 
379.680 millones con relación al ejercicio 2024. 

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE POLITICA MONETARIA 
 

Los instrumentos de política monetaria y otros instrumentos financieros internos utilizados por el 
Banco Central del Paraguay se clasifican y miden al costo amortizado, a menos que se indique lo 
contrario. Estos instrumentos son empleados para la implementación de la política monetaria a 
través de las Operaciones de Mercado Abierto, administración de la liquidez de manera a que la tasa 
interbancaria fluctúe alrededor de la tasa de política monetaria. 
 
Al cierre del ejercicio, el Banco mantenía las siguientes categorías: 

31/12/25 31/12/24

Repo Tripartito 100.000 50.000

Facilidad Permanente de Liquidez 839.000 1.293.610

Intereses a cobrar 160 230

Totales 939.160 1.343.840

Conceptos
En millones de PYG
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8.1 Facilidad Permanente de Deposito (FPD) 
 

La Facilidad Permanente de Depósito (FPD) corresponde a un instrumento mediante el cual las 
entidades financieras pueden colocar excedente de liquidez en el BCP con vencimiento en el siguiente 
día hábil a una tasa de interés fijada por el Comité de Política Monetaria (CPM). La FPD se reconoce 
como un pasivo financiero del Banco y se mide al costo amortizado, valor que coincide con el valor 
efectivo debido a su naturaleza de disponibilidad inmediata. 
 
8.2 Letras de regulación monetaria (LRM) 
 

Las Letras de Regulación Monetaria (LRM) constituyen instrumentos financieros emitidos por el BCP 
con fines de regulación monetaria, negociables en el mercado secundario de acuerdo con la 
reglamentación emitida por el BCP y que constituyen una promesa de pago de cierta cantidad de 
dinero a su vencimiento. 
 

Las LRM se miden al costo amortizado, y el valor nominal informado representa el monto de 
colocaciones vigentes a la fecha de cierre. 
 

En millones de PYG 

Total General 
31/12/2025 

Plazos (Pr) 

Pr <= 35 Pr <= 63 Pr <= 91 Pr <= 182 Pr <= 245 Pr <= 365 Pr <= 546 

 1.922.600 806.000  715.000  675.000  700.000  280.000   130.000 5.228.600  

 

En millones de PYG 

Total 
General 

31/12/2024 

Plazos (Pr) 

Pr <= 35 Pr <= 63 Pr <= 91 Pr <= 182 Pr <= 245 Pr <= 365 Pr <= 546 

1.881.000 1.318.000 777.000 1.030.000 1.213.000 1.007.000 670.600 7.896.600 

 

8.3 Depósito por operaciones de Repo Tripartito 
 

Se lo conoce como el “Mercado de Dinero Ciego”, puesto que los participantes de la operación, tanto 
oferente como demandante, no conocen a la contraparte en ningún momento y el BCP intermedia 
entre la oferta y la demanda. Las operaciones liquidadas en este mercado participan en la 
determinación de la tasa de la interbancaria. 
 

NOTA 9 - GESTIÓN DE RIESGOS  
 

9.1 Estimaciones de riesgos financieros 
 

El Banco evalúa las pérdidas de crédito esperadas (PCE) en todos los instrumentos clasificados como 
a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. 
 

31/12/2025 31/12/2024

Importe Importe

Letras de Regulación Monetaria (LRM) 5.228.600 7.896.600

Facilidad permanente de deposito (FPD) 3.750.121 1.872.369

Depósito por operaciones de Repo Tripartito 100.049 50.025

Intereses a vencer -96.629 -201.653

T otal 8.982.141 9.617.341

En millones de PYG

Conceptos
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9.1.1 Deterioro 
 

Si se poseen pruebas objetivas de que existe un deterioro, se requiere un juicio para determinar la 
cantidad apropiada de PCE a reconocer. La medición de la PCE refleja una cantidad imparcial y 
ponderada por probabilidad que se determina mediante la evaluación de una serie de posibles 
resultados, el valor temporal del dinero y una información razonable y justificable que no está 
disponible sin costo o esfuerzo desmedido en la fecha de presentación de informes con respecto a 
eventos pasados, condiciones actuales y perspectivas de las condiciones económicas futuras. 
 

Los puntos necesarios para medir la PCE incluyen: 
 

• determinar los criterios para evaluar si se considera que un activo financiero tiene un riesgo 
crediticio bajo; 

• determinar los criterios para evaluar lo que constituye un aumento significativo del riesgo 
crediticio; 

• seleccionar modelos y supuestos adecuados para la medición de la PCE; 
• establecer el número y los pesos relativos de los escenarios prospectivos para cada tipo de 

instrumento financiero y la PCE asociada; y 
• determinar grupos de activos financieros similares con el fin de medir la PCE. 
 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes tres etapas en función de su riesgo crediticio 
evaluado. Los ingresos por intereses se calculan utilizando el método de interés efectivo. 
 

Los activos financieros de etapa 1: normalmente se clasifican como etapa 1 cuando se reconocen por 
primera vez, a menos que se adquieran u originen con problemas de crédito. El Banco registra una 
asignación para la PCE a 12 meses en ganancias o pérdidas y los ingresos por intereses se calculan 
sobre el importe bruto contable del activo. 
 

Los activos financieros de etapa 2: se clasifican como etapa 2 cuando han experimentado un aumento 
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. El Banco registra una asignación 
para la PCE de por vida, y los ingresos por intereses se calculan sobre el importe bruto en libro del 
activo. 
 

Los activos financieros de etapa 3: se clasifican como etapa 3 cuando se consideran deteriorados por 
el crédito. El Banco registra una asignación para la PCE de por vida, y los ingresos por intereses se 
calculan sobre la base del importe neto registrado del activo (importe bruto contable menos la 
corrección de valor por pérdidas), en lugar del importe bruto en libro.  
 

9.1.2 Riesgo crediticio bajo 
 

El Banco considera que los títulos de inversión en deuda tienen riesgo crediticio bajo cuando su 
calificación de riesgo crediticio es equivalente a la definición globalmente entendida de "grado de 
inversión". Teniendo en cuenta las estrictas directrices de inversión del Banco, que proponen 
participaciones de inversión en calificación crediticia extremadamente altas, se considera que los 
instrumentos financieros que se mantienen como reservas internacionales tienen bajo riesgo 
crediticio.  
 

Además, el Banco considera que la exposición al Gobierno del Paraguay, denominada en moneda 
local, tiene un bajo riesgo crediticio. Este enfoque refleja la suposición general de que se considera 
que la deuda soberana denominada en moneda local tiene un riesgo extremadamente bajo de 
incumplimiento (tratada como de bajo riesgo crediticio bajo NIIF 9), así como el hecho de que, debido 
al vínculo único entre el BCP y el Gobierno del Paraguay, el Banco mantiene la cuenta corriente 
principal del Ministerio de Economía y Finanzas. El Banco no aplica la exención de bajo riesgo 
crediticio a ningún otro instrumento financiero. 
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9.1.3 Aumento significativo del riesgo crediticio 
 

Al determinar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha aumentado significativamente 
desde el reconocimiento inicial en la estimación de la PCE, el Banco considera información razonable 
y sostenible que está disponible sin costos o esfuerzos desmedidos. Esto incluye información y 
análisis cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia histórica del Banco y una evaluación 
de crédito informada que incluye información prospectiva. 
 

9.1.4 Medición de la PCE 
 

Las variables que componen la medición de la PCE son: 
 

• probabilidad de incumplimiento; 
• pérdida dado el incumplimiento; 
• exposición al producirse el incumplimiento. 
 

Estos parámetros se derivan de modelos estadísticos desarrollados internamente, modelos 
estadísticos desarrollados externamente reconocidos a nivel mundial y otros datos históricos. Se 
ajustan para reflejar informaciones prospectivas como se describió anteriormente. 
 

Las estimaciones de la probabilidad de incumplimiento corresponden a una fecha determinada, que 
se calculan sobre la base de modelos estadísticos de clasificación, y se evalúan utilizando 
herramientas de clasificación adaptadas a diferentes categorías de contrapartes y exposiciones. Estos 
modelos estadísticos se basan en datos recopilados interna y externamente que comprenden factores 
cuantitativos y cualitativos, incluida la información prospectiva. Las matrices de transición se utilizan 
para para calcular la probabilidad de incumplimiento de contrapartes extranjeras. Si una contraparte 
o exposición migra entre clases de calificación, esto dará lugar a un cambio en la estimación de la 
probabilidad de incumplimiento asociada. 
 

La pérdida dado el incumplimiento es la magnitud de la pérdida probable si hay un valor 
predeterminado. El Banco estima los parámetros de la pérdida dado el incumplimiento basados en 
el historial de tasas de recuperación, o parámetros calculados por agencias de calificación e 
instituciones reguladoras como el BIS en Basilea, de reclamaciones no satisfechas contra 
contrapartes. Los modelos de la pérdida dado el incumplimiento consideran la estructura, la garantía, 
la antigüedad del crédito, la industria de contrapartes y los costos de recuperación de cualquier 
garantía que sea parte integral del activo financiero. 
 

La exposición al producirse el incumplimiento representa la exposición esperada en caso de 
incumplimiento. El Banco deriva la exposición al producirse el incumplimiento de la exposición 
actual a la contraparte y de posibles cambios en el importe actual permitidos en virtud del contrato, 
incluida la depreciación de un activo financiero en su importe en libros brutos (incluidos los intereses 
acumulados). Las estimaciones de la exposición al producirse el incumplimiento se calculan sobre 
una base de flujo de efectivo con descuento utilizando el tipo de interés efectivo como factor de 
descuento. 
 

Como se describió anteriormente, y sujeto al uso de un máximo de 12 meses de probabilidad de 
incumplimiento para activos financieros para los que el riesgo crediticio no ha aumentado 
significativamente, el Banco mide la PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el 
período contractual máximo durante el cual está expuesto al riesgo crediticio, incluso si, a efectos de 
gestión de riesgos, el Banco considera un período más largo. El plazo contractual máximo se extiende 
hasta la fecha en que el Banco tiene derecho a exigir el reembolso. 
 

Al modelar un parámetro se lleva a cabo de forma colectiva, los instrumentos financieros se agrupan 
de acuerdo con las características de riesgo compartidas que incluyen: 
 

• tipo de instrumento; 
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• calificación de riesgo crediticio; 
• tipo de garantía; 
• fecha de reconocimiento inicial; 
• período restante hasta la madurez; 
• industria; y 
• ubicación geográfica del prestatario. 
 

Las agrupaciones están sujetas a revisión periódica para garantizar que las exposiciones dentro de 
un grupo determinado sigan siendo adecuadamente homogéneas. Para carteras para las que el Banco 
tiene datos históricos limitados, la información de referencia externa se utiliza para complementar 
los datos disponibles internamente. Las carteras para las que la información de referencia externa 
representa un aporte significativo en la medición de la PCE comprenden activos financieros en 
moneda extranjera de la siguiente manera: 
 

 
 
 

A continuación, se presentan los resultados obtenidos para la PCE para los ejercicios 2024 y 2025. 
 

(Expresado en USD) 

 
 

El aumento en la pérdida esperada entre el ejercicio 2024 y 2025, se asocia principalmente al 
aumento de los activos de reservas en el 2025. 
 

9.1.5 Bono Perpetuo 
 

El bono perpetuo es un activo financiero medido a costo amortizado. A efectos de la medición de las 
pérdidas crediticias esperadas (PCE), la calidad crediticia del Bono Perpetuo no se ha deteriorado, 
permanece en la Etapa 1 del modelo de deterioro de activos financieros. 
 
Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el saldo correspondiente al bono perpetuo no presentó 
variaciones, por lo tanto, la PCE se mantiene en el mismo valor, reconociéndose únicamente la 
provisión por pérdidas crediticias esperadas a 12 meses y ésta no presenta modificación mientras 
no se presente variación en el riesgo. 

31/12/2025 31/12/2024

Exposición 

(expresados en 

USD)

Exposición 

(expresados en 

USD)

Probabilidad de 

incumplimiento

Pérdida por 

incumplimiento

Estudios de recuperación de 

Moody's y metodología de Basilea 

III

Probabilidad de 

Default de S&P 

Global Rating

Estudios de recuperación de 

Moody's y metodología de Basilea 

III

Referencia externa utilizada

Efectivo y saldos bancarios (cuentas 

corrientes y depósitos)

Inversiones en valores en moneda 

extranjera
10.039.721.554,62

973.711.939,28 860.110.096,69

9.049.635.245,85

Probabilidad de 

Default de S&P 

Global Rating

Activos Financieros

Pérdidas crediticias 

esperadas de 12 

meses

Pérdidas crediticias 

esperadas durante 

la vida del activo 

evaluado 

individualmente

Partidas 

deterioradas 

adquiridas

Saldo al 31/12/2024 359.711,19 0 0

Variación 17.465,30 0 0

Saldo al 31/ 12/ 2025 377.176,49 0 0
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(Expresado en millones de PYG)

 
 

9.1.6 Préstamo al personal 

 
Estos préstamos son activos financieros medido a costo amortizado. A continuación, se presentan los 
resultados obtenidos para la PCE para los ejercicios 2024 y 2025. 

 
(Expresado en PYG) 

 
 
9.2 Proceso de gestión de riesgos 
 

Debido a sus funciones únicas, la gestión y control de riesgos del Banco no sólo se basa en 
consideraciones institucionales de riesgo y retorno, sino que también tiene en cuenta el interés 
nacional, de acuerdo con sus responsabilidades legales prescritas en la Ley del BCP.  
 

El Banco considera que la gestión de riesgos es una parte integral del proceso de gestión general y 
un elemento esencial del buen gobierno corporativo. El Directorio del Banco es responsable de 
aprobar el marco general de la gestión integral de riesgos, realizar las acciones necesarias para lograr 
los objetivos institucionales a través de la toma de decisiones basada en el riesgo. 
 

Para apoyar el sistema de gestión de riesgos en forma eficaz y eficiente, el Banco estableció el modelo 
de tres líneas de defensa que asigna funciones y responsabilidades claras para las unidades de 
negocio, la gestión de riesgos y la auditoría interna. 
 

La primera línea de defensa está representada por las dependencias de la Institución responsables de los 
procesos, quienes tienen a su cargo la entrega de productos y/o servicios a las partes interesadas de 
la institución, sean internas o externas, así como implementar el marco de gestión integral de riesgos a través 

la gestión de los riesgos de sus procesos. 
 

La segunda línea de defensa está compuesta por las áreas que brindan asesoramiento y asistencia en 
la gestión de riesgos, en aspectos relacionados con el cumplimiento de leyes, regulaciones, 
comportamiento ético, control interno, seguridad de la información, ciberseguridad, etc.  
La tercera línea de defensa está representada por la Auditoria Interna, cuyo rol es fundamental para 
mejorar la capacidad de la institución de servir al interés público, evaluando la efectividad de los 
procesos de gobierno, gestión de riesgos y de control, a través de la actividad de aseguramiento 
independiente y objetivo.  
 

 

Bono Perpetuo

Pérdidas 

crediticias 

esperadas de 12 

meses

Pérdidas 

crediticias 

esperadas durante 

la vida del activo 

evaluado 

individualmente

Activos 

financieros con 

deterioro 

crediticio

Partidas 

deterioradas 

adquiridas 

Saldo al 31/12/2024  7.458.641 0 0 0

Variación  0 0 0 0

Saldo al 31/12/2025  7.458.641 0 0 0

Saldo al 31/12/2024 1.166.441.684 0 0 0

Variación -367.702.761 0 0 0

Saldo al 31/12/2025 798.738.923 0 0 0

Préstamo al Personal

Pérdidas 

crediticias 

esperadas de 12 

meses

Pérdidas crediticias 

esperadas durante la 

vida del activo  

evaluado 

individualmente

Activos financieros 

con deterioro  

crediticio

Partidas 

deterioradas 

adquiridas
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9.3 Marco de riesgo financiero 
 

El Banco, en comparación con otras instituciones financieras del mercado, participa en actividades 
enfocadas a políticas no orientadas a los beneficios. Por lo tanto, el marco de gestión de riesgos del 
Banco difiere de los marcos de la mayoría de las demás instituciones financieras. Los principales 
riesgos financieros a los que está expuesto el Banco incluyen el riesgo crediticio, el riesgo de liquidez 
y el riesgo de mercado (intereses y divisas). En la gestión de las reservas internacionales, minimizar 
el riesgo de liquidez es la consideración principal para mantener una capacidad efectiva para cumplir 
los compromisos a corto plazo.  
 

El Banco utiliza los instrumentos financieros como medio para alcanzar sus objetivos de política 
monetaria y estabilidad financiera (en moneda nacional) y también para gestionar las reservas 
internacionales (en moneda extranjera). Estas dos carteras tienen diferentes políticas y 
características de riesgo, ambas son gestionadas por la Gerencia de Mercados. La siguiente 
descripción de los riesgos financieros presenta los principales riesgos a los que están expuestas estas 
dos carteras de instrumentos financieros, así como la política de gestión de estos riesgos. 
 

a) Reservas internacionales 
 

De acuerdo con la Ley del BCP, el Banco está facultado para administrar las reservas 
internacionales. El Banco mantiene una cartera para apoyar sus políticas monetaria y cambiaria 
y el normal funcionamiento de los pagos nacionales e internacionales. Las reservas también se 
utilizan para proteger al país de la vulnerabilidad externa manteniendo suficiente liquidez para 
absorber choques durante una crisis financiera. En ese sentido, los múltiples objetivos de la 
gestión de reservas internacionales son seguridad, liquidez y rentabilidad. Por lo tanto, los 
activos de la cartera de reservas internacionales se invierten sobre una base conservadora para 
facilitar estos objetivos, con énfasis en la liquidez y la preservación del capital. De hecho, las 
políticas y lineamientos de inversión de las reservas internacionales del Banco priorizan la 
preservación del capital y un alto nivel de liquidez de reserva. Una vez cumplidas estas 
condiciones, el retorno debe maximizarse. 

 

La cartera se gestiona de acuerdo con las directrices de inversión aprobadas en las políticas y 
lineamientos de inversión. El Comité de Inversiones del Banco es responsable del seguimiento 
de las medidas de mitigación de riesgos financieros prescritas en las directrices de inversión y 
de garantizar que el Banco opere dentro de los parámetros de riesgo establecidos. Las 
actividades principales del Comité de Inversiones son revisar los informes, aprobar la lista de 
contrapartes elegibles, aprobar cambios en la estrategia y, a veces, tomar decisiones tácticas 
importantes sobre la asignación de activos. La División Riesgos Financieros es responsable de 
las funciones diarias de gestión y cumplimiento de riesgos, garantizando la implementación de 
principios y métodos comunes para identificar, medir, administrar y reportar riesgos.  
 

b) Cartera de política monetaria  
 

La política monetaria se aplica principalmente a través de instrumentos financieros como 
instrumentos de regulación monetaria emitidos por el Banco, préstamos a bancos comerciales, 
depósitos y requisitos mínimos de reserva para los bancos comerciales. El Comité de Política 

Naturaleza de los riesgos Políticas
Directrices de gestión de 

riesgos
Supervisión

Comité de Política Monetaria

Comité de Inversiones

Auditoría Interna

Comité de Auditoría

Comité de Riesgo

Riesgos financieros A nivel de unidades de negocio Directorio

Riesgos no financieros A nivel de unidades de negocio
Departamento de Gestión de 

Riesgos Operativos
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Monetaria es responsable de supervisar e implementar herramientas de mitigación de riesgos, 
como los requisitos de garantía para las líneas de liquidez.  

 

9.4 Riesgo crediticio 
 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero cause una 
pérdida financiera a la otra parte al no cumplir con una obligación. 
 
 

a) Reservas de divisas 
 

Con el fin de controlar el riesgo crediticio de los instrumentos financieros utilizados en las 
operaciones de reservas internacionales, la asignación estratégica de activos limita las 
exposiciones al riesgo crediticio en países, contrapartes y emisores, estableciendo límites de 
concentración y calificaciones crediticias mínimas a largo plazo, establecidas por las agencias de 
calificación internacionales (Standard & Poor's, Moody's y Fitch). 
 

Además, las directrices sobre inversiones limitan la concentración de instrumentos financieros 
diferentes a los de referencia y la cartera se diversifica en diversos instrumentos del mercado 
monetario, así como valores de renta fija y tipos flotantes (bonos gubernamentales, organismos, 
incluidos gobiernos regionales y valores supranacionales) y otros tipos de instrumentos líquidos 
y altamente seguros. 
 

Las contrapartes elegibles se seleccionan en función de una serie de criterios, como la 
calificación crediticia, el país de residencia, el volumen de sus activos y capital, y la experiencia 
relevante.  
 

b) Activos denominados en moneda nacional 
  

Los activos denominados en moneda nacional están relacionados principalmente con 
instrumentos de la cartera de política monetaria e incluyen préstamos a bancos, títulos de deuda 
emitidos por el Gobierno del Paraguay y también préstamos a empleados incluidos en otros 
activos internos. Como el propósito principal de las acciones del Banco es la implementación 
exitosa de sus operaciones de política monetaria, la gestión del riesgo crediticio para activos 
denominados en moneda nacional está sujeta a requisitos de implementación de políticas. 
 

Para el monitoreo del riesgo crediticio de estos activos, el Banco utiliza análisis e información 
desarrollados externa e internamente, que también incluye información disponible para el 
Banco debido a su papel como regulador y supervisor de instituciones financieras. 
 

En el caso de los préstamos a bancos comerciales nacionales (operaciones de repo), el Banco 
mitiga el riesgo crediticio a través de colaterales, consistentes en títulos de deuda emitidos por 
el Banco Central del Paraguay, por el Ministerio de Economía y Finanzas y por la Agencia 
Financiera de Desarrollo que cuenten con garantía estatal. El valor de la garantía para cada 
transacción es superior al valor del préstamo concedido más un determinado margen. Si el valor 
de la garantía colocada cae por debajo de un nivel definido, el Banco requiere que el banco 
comercial coloque una garantía adicional, basada en la revalorización de los valores. 

 
c) Préstamo al Personal 

 
Préstamos a sola firma: Éstos deberán documentarse mediante un pagaré a la orden del Banco 
Central del Paraguay, conforme a las disposiciones vigentes. 

 
Préstamos hipotecarios: En este caso, el prestatario suscribirá un pagaré hipotecario a la orden 
del Banco Central del Paraguay, que será inscripto con la escritura pública en el Registro Público 
respectivo y constituirá la garantía en primer rango a favor del Banco Central del Paraguay. El 
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monto del préstamo se otorgará, como máximo sobre un setenta por ciento (70%) del valor del 
inmueble ofrecido en garantía hipotecaria, más las mejoras estructurales a ser introducidas. 

9.5 Análisis de calidad crediticia 
 

Los activos de reserva del Banco que están expuestos al riesgo crediticio se presentan en la siguiente 
tabla de acuerdo con la clasificación de activos basadas en las calificaciones crediticias publicadas. 
 

(Expresado en USD)  

 
 

En cuanto a la concentración geográfica, la composición de las reservas por área geográfica al 31 de 
diciembre es como sigue: 

(Expresado en USD) 

 
9.6 Riesgo de mercado 
 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor de los instrumentos financieros fluctúe debido a 
cambios en las variables del mercado, como los tipos de interés y los tipos de cambio. Los riesgos del 
mercado incluyen riesgo monetario, riesgo de tipo de cambio y el riesgo de tasa de interés. El riesgo 
de mercado surge de posiciones abiertas en los instrumentos financieros de tipo de interés, divisas y 
acciones, que están expuestos a movimientos generales y específicos del mercado y cambios en el 
nivel de volatilidad de los precios de mercado. 
 

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3

Efectivo y saldo en moneda extranjera (1)+(2) 1.379.134.245 1.054.166.891,62

AAA 0,00

AA+ 963.322.730 849.001.275,32

AA 0,00

AA- 0,00

BIS (Efectivo) 10.389.210 11.108.821,37

Importe en libros bruto 0,00

Importe en libros neto (1) 973.711.939 860.110.096,69

Tenencias en el FMI 0,00

AAA 405.422.305 194.056.794,93

Importe en libros bruto (2) 405.422.305 194.056.794,93

Titulos extranjeros de gobiernos, organismos 

y bancos
8.146.907.221 7.846.565.451,82

AAA 724.169.062 526.522.592,40

AA+ 6.485.799.856 6.421.632.809,66

AA 215.947.870 168.351.642,06

AA 587.803.441 507.095.642,62

A+ 14.925.161 0,00

BIS (Fixbis) 118.261.832 222.962.765,07

Importe en libros neto (Valor razonable) 8.146.907.221 7.846.565.451,82

Otros activos en moneda extranjera* 0 0,00

Importe en libros bruto 0 0,00

Otros activos financieros 1.487.392.028 1.009.012.999,10

AA 336.638.355 321.618.632,85

BIS (Oro) 1.150.753.673 687.394.366,25

Importe en libros bruto 1.487.392.028 1.009.012.999,10

Conceptos
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Monto Porcentaje Monto Porcentaje

Estados Unidos 7.400.438.177,29 67,2% 7.267.739.632,47 73,3%

Australia 8.270.868,18 0,1% 26.468.405,92 0,3%

Canada 352.531.810,22 3,2% 335.143.636,16 3,4%

Zona Euro 270.101.054,09 2,5% 128.844.593,94 1,3%

Corea del Sur 141.622.986,04 1,3% 289.181.293,78 2,9%

Reino Unido 10.231.793,08 0,1% 7.382.909,19 0,1%

Singapur 45.358.078,43 0,4% 5.383.655,60 0,1%

Supranacionales 2.784.878.726,58 25,3% 1.849.601.215,49 18,7%

Totales 11.013.433.493,90 100% 9.909.745.342,54 100%

31/12/2025 31/12/2024
País
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a) Riesgo Monetario 
 

Por la naturaleza de sus activos y pasivos, el Banco está expuesto al riesgo de moneda, ya que 
parte importante de los activos se encuentran denominados en moneda extranjera, mientras que 
los pasivos se encuentran mayoritariamente denominados en moneda nacional.  
 

La composición por tipo de moneda de los activos se detalla a continuación: 
 

(Expresado en USD)  

 
 

(Expresado en USD)  

 
 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 
 

Es la posibilidad de pérdida, resultante de variaciones en los tipos de cambio. El BCP, tiene la 
mayor parte de sus activos en dólares y la mayor parte de sus pasivos en guaraníes. Los activos 
en dólares son, principalmente, las reservas internacionales y los pasivos en esa moneda, 
corresponden a los depósitos que las entidades financieras mantienen en el BCP por encaje y a 
depósitos en dólares del Ministerio de Economía y Finanzas. El Banco también presenta, al cierre 
del ejercicio 2025, activos y pasivos en otras monedas extranjeras como por ejemplo en euros y 
los derechos especiales de giro (DEG).  
 

 

• Análisis de sensibilidad de tipo de cambio 
 

La exposición cambiaria del BCP se puede dividir en dos niveles. El primer nivel se refiere a la 
exposición cambiaria estratégica del Banco, esta exposición comprende las posiciones netas del 
Banco en dólares estadounidenses, euros, derechos especiales de giro del Fondo Monetario 
Internacional y otras monedas de inversión. Esta exposición no se gestiona activamente y su 
magnitud responde a características de la política monetaria del Banco y a su función de agente 
financiero del Estado, para atender necesidades de divisas del sector público no bancario. 
 

Para valorar la sensibilidad del balance a la exposición cambiaria del primer nivel se proyectan 
varios niveles de apreciación razonable de las divisas con respecto al guaraní al cierre de 

Al 31 de diciembre de 2025

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 969.936.387,67 3.719.336,98 56.214,63 0,00 0,00 973.711.939,28

Depósitos en bancos e instituciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titulos a CA 485.103.546,38 0,00 0,00 0,00 0,00 485.103.546,38

Titulos a VRCR 1.107.983.533,97 0,00 0,00 0,00 0,00 1.107.983.533,97

Titulos a VRCOR 6.553.820.140,74 0,00 0,00 0,00 0,00 6.553.820.140,74

Inversiones en participaciones de capital* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Activos relacionados con el FMI 0,00 0,00 0,00 405.422.305,39 0,00 405.422.305,39

Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras cuentas por cobrar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros activos 336.638.355,40 0,00 0,00 0,00 1.150.753.672,75 1.487.392.028,15

Total del Activo 9.453.481.964,15 3.719.336,98 56.214,63 405.422.305,39 1.150.753.672,75 11.013.433.493,90

TotalUSD EUR JPY DEG Otras

Al 31 de diciembre de 2024

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 859.190.929,75 854.004,90 65.162,04 0,00 0,00 860.110.096,69

Depósitos en bancos e instituciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titulos a CA 272.460.257,39 0,00 0,00 0,00 0,00 272.460.257,39

Titulos a VRCR 761.401.120,37 0,00 0,00 0,00 0,00 761.401.120,37

Titulos a VRCOR 6.812.704.074,06 0,00 0,00 0,00 0,00 6.812.704.074,06

Inversiones en participaciones de capital* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Activos relacionados con el FMI 0,00 0,00 0,00 194.056.794,93 0,00 194.056.794,93

Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras cuentas por cobrar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros activos 321.618.632,85 0,00 0,00 0,00 687.394.366,25 1.009.012.999,10

Total del Activo 9.027.375.014,42 854.004,90 65.162,04 194.056.794,93 687.394.366,25 9.909.745.342,54

TotalUSD EUR JPY DEG Otras
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diciembre de cada ejercicio. Esta habría afectado la medición del valor de los instrumentos 
financieros denominados en moneda extranjera. Dada la posición larga que el Banco mantiene en 
dichas divisas, ante una apreciación de la moneda, resultaría en una ganancia cambiaria como se 
muestra en los cuadros siguientes:  
 

(Expresado en USD) 

 
 

(Expresado en USD) 

 
 

• Análisis de sensibilidad de exposición a monedas distintas al dólar 
 

El segundo nivel es la exposición resultante de la gestión activa de las inversiones de reservas 
internacionales que está incorporada en la medición del Valor en Riesgo (VaR). La diferencia 
entre la exposición generada por las inversiones totales en monedas distintas al dólar y la 
exposición máxima permitida se mitiga mediante el uso de contratos forward de tipo de cambio. 

 

Un fortalecimiento razonablemente posible en el dólar con respecto a otras monedas, al cierre de 
diciembre de cada ejercicio, habría afectado la medición de los instrumentos financieros 
denominados en una moneda extranjera (diferente al dólar) y los resultados de forma mínima en 
los montos expuestos no cubiertos por las coberturas cambiarias según se muestran a 
continuación. Este análisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de 
interés se mantienen constantes y que todos los tipos de cambio se mueven al mismo tiempo y 
en la misma dirección, lo que genera una compensación en la sumatoria final. 
 

En el caso de las monedas con exposición positiva, un fortalecimiento del dólar estadounidense 
implicaría una disminución en valor en dicha posición.  
 

 
 

 
 

c) Riesgo de Tipos de Interés 
 

El riesgo de tasa de interés implica que el valor razonable (o el valor de los flujos de efectivo 

futuros) de un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en las 

tasas de interés del mercado. 
 

Activos menos pasivos Variación 1% Variación 5% Variación 10%

En Moneda Extranjera 7.002.279.323,75 70.022.793,24 350.113.966,19 700.227.932,38

Al 31 de diciembre del 2025

Activos menos pasivos Variación 1% Variación 5% Variación 10%

En Moneda Extranjera 6.569.118.866,77 65.691.188,67 328.455.943,34 656.911.886,68

Al 31 de diciembre del 2024

Variación 1% Variación 5% Variación 10%

EUR 3.162.970,46 24.457.281.373 -244.572.814 -1.222.864.069 -2.445.728.137

JPY 8.788.033,00 369.651.105 -3.696.511 -18.482.555 -36.965.110

XDR 295.775.405,00 2.665.939.507.776 -26.659.395.078 -133.296.975.389 -266.593.950.778

XAU 263.425,00 7.567.022.433.439 -75.670.224.334 -378.351.121.672 -756.702.243.344

Al 31 de diciembre de 2025

Moneda
Exposición en 

moneda origen
Exposición en PYG

Sensibilidad a tipo de cambio (impacto en monto)

Variación 1% Variación 5% Variación 10%

EUR 821.079,62 6.687.934.413 -66.879.344 -334.396.721 -668.793.441

JPY 10.233.699,00 510.300.877 -5.103.009 -25.515.044 -51.030.088

XDR 148.801.726,00 1.519.709.215.864 -15.197.092.159 -75.985.460.793 -151.970.921.586

XAU 263.425,00 5.383.164.004.639 -53.831.640.046 -269.158.200.232 -538.316.400.464

Al 31 de diciembre de 2024

Moneda
Exposición en 

moneda origen
Exposición en PYG

Sensibilidad a tipo de cambio (impacto en monto)



   

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024) 

 

29 

 

La mayor parte de las reservas internacionales se encuentran expuesta al riesgo de tasa de 

interés, dado que estos activos están compuestos, casi en su totalidad, por instrumentos de renta 

fija. De este modo, un aumento del nivel de tasas se traducirá en una reducción del valor de 

mercado de los instrumentos de renta fija, mientras que una disminución del nivel de las tasas 

tendrá el efecto contrario. 

 

• Análisis de sensibilidad de tasa de interés 
 

El efecto de una variación desfavorable en las principales tasas de interés de referencia a las que 
se invierten las reservas internacionales de acuerdo con la volatilidad del mercado en el último 
ejercicio y segmentado por moneda sería el siguiente: 
 

(Expresado en USD) 

 
 

 (Expresado en USD) 

 
 

 

Para medir la exposición a este riesgo se utiliza el DV01 (Dollar Value 01), que corresponde al 

cambio en el valor de mercado ante un movimiento de 1 punto base en las tasas de interés. A 

continuación, se presentan dichas exposiciones para los correspondientes cierres al 2025 y 

2024:  

 

 
  

9.7 Riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez considera el riesgo de que a una entidad le resulte difícil cumplir con las 
obligaciones asociadas con los pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u 
otros activos financieros. 
 

Variación 0,01% Variación 1% Variación 5%

USD 9.453.481.964,15 0,68 6.414,16 641.415,58 3.207.077,92

EUR 3.719.336,98 0,00 0,00 0,00 0,00

JPY 56.214,63 0,00 0,00 0,00 0,00

SDR 405.422.305,39 0,00 0,00 0,00 0,00

XAU 1.150.753.672,75 0,00 0,00 0,00 0,00

Moneda Monto Duración 
Sensibilidad a tasas de interés (impacto en monto)

Al 31 de diciembre de 2025

Variación 0,01% Variación 1% Variación 5%

USD 9.027.375.014,42 0,70 6.312,39 631.239,43 3.156.197,13

EUR 854.004,90 0,00 0,00 0,00 0,00

JPY 65.162,04 0,00 0,00 0,00 0,00

SDR 194.056.794,93 0,00 0,00 0,00 0,00

XAU 687.394.366,25 0,00 0,00 0,00 0,00

Al 31 de diciembre de 2024

Moneda Monto Duración 
Sensibilidad a tasas de interés (impacto en monto)

2025 2024

USD 641.415,58 631.239,43

EUR 0,00 0,00

JPY 0,00 0,00

XDR 0,00 0,00

XAU 0,00 0,00

PYG 0,00 0,00

Total 641.415,58 631.239,43

Reservas Internacionales (USD)
Monto
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El objetivo de la gestión del riesgo de liquidez es asegurar que el Banco cumpla con todos los 
compromisos financieros que ha asumido. Como resultado, el Banco diversifica los vencimientos y 
también establece límites para garantizar que los valores adquiridos puedan ser negociados en el 
mercado secundario sin causar cambios bruscos en los precios de los activos. Debido a estas 
directrices, incluso los valores con vencimientos más largos tienen liquidez inmediata. 
 

El cuadro siguiente resume el perfil de vencimiento de activos financieros en moneda extranjera. 
Teniendo en cuenta las características de una autoridad monetaria, incluido el control de la liquidez 
del sistema financiero, el Banco no está sujeto a las limitaciones resultantes de un desajuste entre 
activos y pasivos en moneda local.  

 

(Expresado en USD)

 

NOTA 10 - INVERSIONES EN PARTICIPACIONES DE CAPITAL EN INSTITUCIONES FINANCIERAS 

INTERNACIONALES Y DEPÓSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES. 
 

10.1 Política contable 
 

Las inversiones estratégicas del Banco en instrumento de patrimonio se designan irrevocablemente 
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI). Las variaciones de valor 
razonable y los efectos cambiarios asociados se reconocen en otros resultados integrales; la 
ganancia/pérdida acumulada no se reclasifica a resultados al darse de baja, sino que se transfiere 
dentro del patrimonio. Los dividendos se reconocen en resultados cuando corresponda. 
 
Los depósitos de otras instituciones financieras mantenidos en el BCP se reconocen como pasivos 
financieros y se miden a costo amortizado, dado que no están designados a valor razonable. 
 

a. Instrumentos de patrimonio en VRCORI 
 

Acciones del Banco Latinoamericano de Exportación (BLADEX) 
 

Acciones de clase A 
 

El Banco posee 434.658 acciones de clase común "A" sin cotización, que generan dividendos. Al 
31 de diciembre de 2025 y 2024, las acciones han sido valoradas sobre la base del 100% (USD 
44,60 y USD 35,57 respectivamente) del precio de cotización de la acción común clase "E" del 
emisor. 
Los dividendos de estas acciones se asignan a los resultados de acuerdo con el calendario de 
distribución aprobado por la Junta de Accionistas de BLADEX. 
 
Contribuciones al Fondo Latinoamericano de Reserva (FLAR) 

 

Esta contribución permite al Banco acceso a medios de financiación del FLAR.  

2025 2024

Activos % Activos %

Menos de un año 7.844.139.636,67 71,22% 7.226.734.039,89 72,93%

Entre 1 y 3 años 1.681.901.829,08 15,27% 1.673.998.303,54 16,89%

Entre 3 y 5 años 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Más de 5 años 0,00 0,00% 0,00 0,00%

No definido 1.487.392.028,15 13,51% 1.009.012.999,10 10,18%

Total 11.013.433.493,90 100,00% 9.909.745.342,54 100,00%

Vencimientos
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- Al 31 de diciembre de 2025 el aporte integrado al FLAR asciende a USD 338.638.355,40 

(equivalentes a PYG 2.213.636 millones) 
- Al 31 de diciembre del 2024 en donde el aporte ascendía a USD 321.618.632,85 

(equivalentes a PYG 2.518.679 millones).  
- Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el BCP mantiene aportes suscriptos pendientes 

de integración por un importe de USD 15.365.604,29 (equivalentes a PYG 101.040 millones), 
y USD 30.385.326,84 (equivalentes a PYG 237.955 millones), respectivamente. 

 

 
 
b. Depósitos de instituciones financieras internacionales 
 

El Banco Central del Paraguay actúa como depositario de organismos financieros 
internacionales de la República del Paraguay. Los saldos representan los importes recaudados 
en nombre de estas instituciones para diversos fines en las respectivas fechas de presentación 
de informes. Estos pasivos se miden a costo amortizado (el valor efectivo coincide con el importe 
exigible por su naturaleza). 
 

 

NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI) 
 

11.1 Política contable 
 

El Banco reconoce en su estado de situación financiera las tenencias de Derechos Especiales de Giro 
(DEG) como activo y el valor equivalente de las asignaciones de DEG como pasivo del FMI. El valor 
del DEG se calcula sobre la base de una canasta de monedas que comprende el dólar estadounidense, 
el euro, el yen japonés, la libra esterlina y el renminbi chino, publicada por el FMI. Las tenencias de 
DEG y el valor equivalente de los DEG se miden a costo amortizado. 
 

El saldo pendiente con el FMI (Posición del Tramo de Reserva) se registra en el estado de situación 
financiera, en el activo o en el pasivo, según corresponda. La cuota del FMI se clasifica como una 
inversión estratégica en participaciones de capital medida al VRCORI, y el pasivo en moneda local 
frente al FMI se mide al costo amortizado. 
 

Las ganancias y pérdidas por revaluación del tipo de cambio que surgen de revaluar los activos y 
pasivos frente al FMI se registran en el estado de resultado y las variaciones del precio de los DEG se 
registran en otro resultado integral. Todos los demás cargos e intereses correspondientes a saldos 
con el FMI se registran en el estado del resultado. 
 

31/12/25 31/12/24

Banco Latinoamericano de Exportaciones BLADEX-Acciones Clase A 127.475 121.077

Aporte Constitutivo al FLAR 2.314.676 2.756.635

Total 2.442.151 2.877.712

Instrumentos patrimoniales al VRCORI
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 400 500

Banco Interamericano de Desarrollo 123 303

Fondo Monetario Internacional 1.393.033 1.578.408

Fondo para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) 57 67

Asociación Internacional de Fomento 497 497

M.I.G.A. 32 32

T otal 1.394.142 1.579.807

Depósitos en MN con cláusula de mantenimiento de valor
En millones de PYG
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11.2 Revelación 
 

De conformidad con la Ley N° 489/95 “Orgánica del Banco Central del Paraguay”, el BCP actúa como 
agente financiero del Estado paraguayo en sus operaciones con Instituciones Financieras 
Internacionales, realiza transacciones con estos organismos y emprende actividades de agencia 
financiera en representación del Gobierno. En virtud de la Ley, en las cuentas con el FMI se registran 
todas las transacciones con esta institución, las cuales se registran en los Estados Financieros. 
 

Al 31 de diciembre del 2025, el total de activos con el FMI se incrementó a PYG 4.332.261 millones 
con relación al 31 de diciembre del 2024, donde el total de activos ascendía a PYG 3.039.406 millones. 
Cabe señalar que, del total de activos al 31 de diciembre del 2025, el 61,26% está representado por 
aportes y tenencias de DEG; mientras que, el 38,74% corresponde a aportes en moneda nacional. 
 

Asimismo, el total de pasivos con el FMI al 31 de diciembre del 2025 asciende a PYG 2.540.090 
millones, observándose un incremento con relación al 31 de diciembre del 2024 donde el total de 
pasivos ascendía a PYG 2.505.343. Del total de pasivos al 31 de diciembre del 2025, el 33,93% está 
representado por asignaciones de DEG; mientras que, el 66,07% corresponde a cuentas del FMI en 
moneda nacional. 
 

En el mismo sentido, se observa una variación positiva en la posición neta con el FMI que al 31 de 
diciembre del 2025 asciende a PYG 1.792.171 millones respecto al 31 de diciembre del 2024 con una 
posición neta de PYG 534.063 millones. 
 

A continuación, se describen los activos y pasivos con el FMI: 
 

 
 

(*) Los saldos de activos y pasivos financieros se exponen en valor capital.  

11.3 Suscripción de la cuota del FMI 
 

La suscripción de un país miembro a los recursos del FMI es igual a su cuota y determina la cantidad 
máxima de recursos financieros que el país miembro está obligado a suministrar al FMI. El país 
miembro debe pagar la suscripción en su totalidad. Los países deben pagar un 25% de su cuota en 
monedas extranjeras ampliamente aceptadas o en DEG, y el 75% restante en su propia moneda.  
 

La cuota determina el número de votos que le corresponde a un país miembro en las decisiones del 
FMI. Los votos de cada país miembro se componen de votos básicos más un voto adicional por cada 
0,1 millones de DEG de cuota. El número de votos totales del FMI son 5.041.052. Al 31 de diciembre 
de 2025, la República del Paraguay tiene 3.466 votos, lo que representa un 0,07% de los votos totales. 
El monto de financiamiento que se puede acceder del FMI también se basa en la cuota.  
 

11.4 Tenencias de DEG 
 

Las tenencias de DEG tienen el potencial de ser un derecho sobre monedas de libre disponibilidad de 
los países miembros del FMI, ya que los tenedores de DEG pueden intercambiar sus monedas por 
DEG. El valor del DEG como activo de reserva proviene del compromiso de los miembros de tener y 

31/12/25 31/12/24

Activos Financieros (*)

Aporte en MN 1.393.033 1.578.408

Aporte en DEG 422.280 478.481

Tenencias de DEG 2.231.817 1.033.196

T otal Activos con el FMI 4.047.131 3.090.085

Pasivos Financieros (*)

Cuentas del FMI en moneda nacional 1.393.033 1.578.408

Asignaciones de DEG 861.927 977.615

T otal Pasivos con el FMI 2.254.960 2.556.022

Posición Neta con el FMI 1.792.171 534.063

Conceptos
En millones de PYG
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aceptar DEG y de cumplir diversas obligaciones relacionadas con el funcionamiento del sistema de 
DEG. El FMI garantiza que el derecho de DEG sobre monedas de libre disponibilidad se cumpla de 
dos maneras: i) designando a los miembros del FMI con una posición externa sólida para que 
compren DEG a los miembros con posiciones externas más débiles, y ii) mediante la celebración de 
intercambios voluntarios entre los miembros participantes en un mercado controlado.  
 

Al 31 de diciembre de 2025, los activos por Tenencias de DEG ascendieron a DEG 247.611.272 y al 

31 de diciembre de 2024 fue de DEG 101.164.998. Este incremento se debió principalmente al 

desembolso de DEG en el marco del Programa “Servicio de Resiliencia y Sostenibilidad” del FMI. 
 

El BCP puede vender las tenencias de DEG que recibe a cambio de otras monedas, pero las 
asignaciones de DEG con el FMI no se cancelan.  
 

Las tenencias de DEG generan intereses, y el BCP registra únicamente el pago neto de los intereses. 

La tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 es del 2,664%, y al 2024 era del 3,159%. 
 

11.5 Cuentas N° 1 y N° 2 del FMI  
 

La Cuenta N° 1 se utiliza para transacciones y operaciones del FMI, lo que incluye pagos por 
suscripción, compras, recompras, devolución de préstamos y ventas en la moneda nacional del 
Paraguay.  
 

La Cuenta N° 2 se utiliza para los gastos e ingresos administrativos del FMI en la moneda del país 
miembro y en su territorio. Los gastos directos pequeños, como los cargos de telecomunicaciones, 
pueden debitarse de esta cuenta trimestralmente. 
 

11.6 Asignaciones de DEG 
 

El Convenio Constitutivo determina que en ciertas condiciones el FMI puede asignar DEG a los países 
miembros que participan en el Departamento de DEG (actualmente, todos los miembros del FMI). La 
asignación de DEG es una distribución de DEG sin garantía, que el FMI realiza mediante asignaciones 
generales y especiales. El BCP trata las asignaciones como un pasivo en moneda extranjera frente al 
FMI y devenga intereses a la misma tasa que se paga sobre el activo (Tenencias de DEG). 
 

La República del Paraguay, como país miembro del FMI y beneficiario de las asignaciones, está 
obligado a pagar al FMI un importe igual a su asignación acumulada neta y cualquier otro importe 
que pueda ser adeudado debido al cese de la condición de miembro o la liquidación de la membresía 
en el Departamento de DEG del FMI. 
Asignación General de DEG 
 

Una asignación general de DEG debe ceñirse al objetivo de atender la necesidad mundial a largo plazo 
de complementar los activos de reserva. También debe recibir amplio respaldo entre los miembros 
del FMI (una asignación requiere la aprobación de la Junta de Gobernadores con una mayoría de 85% 
del total de votos de los miembros del Departamento de DEG). Una vez convenida, la asignación se 
distribuye a los países miembros en proporción a su cuota relativa en el FMI. 
Al 31 de diciembre de 2025 los pasivos por Asignaciones de DEG no presentan variación con relación 
al ejercicio anterior y ascienden a DEG 288.226.375. 
 
NOTA 12 - ORO MONETARIO  

 
El oro monetario es aquel en tenencia del BCP como un activo de reserva. En ese sentido, el oro del 
estándar London Good Delivery está depositado en una cuenta a la vista “no asignada” que el Banco 
mantiene con una entidad, que es una contraparte elegible de acuerdo con los parámetros de riesgo 
de crédito establecidos en las políticas y lineamientos de inversión de las Reservas Internacionales.  
 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/index.htm
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Política contable y medición: 
 

El Banco valúa el oro monetario a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
(VRCORI). Las ganancias y pérdidas por cambios en el valor razonable, relacionadas con las 
variaciones de precios del oro con respecto al USD, se reconocen en la reserva dentro de otros 
resultados integrales. 
 

La valuación del oro se ajusta al tipo de cambio referencial vigente al cierre de las operaciones del 

día proporcionada por la Gerencia de Mercados para su conversión al guaraní. Las ganancias y 

pérdidas en divisas por el efecto de la variación del tipo de cambio de USD a PYG se reconocen en el 

Estado de Resultados del ejercicio de conformidad con la Norma Internacional Contable (NIC) 21.  

 

Jerarquía de valor razonable 
 
El Banco clasifica la medición del oro monetario en la jerarquía de la NIIF 13 según la observabilidad 
de los inputs: Nivel 1 cuando existen precios cotizados no ajustados en mercados activos para oro 
“Good Delivery” accesibles a la fecha de medición 
 
Custodia e importe al cierre 
 

El Banco Central del Paraguay mantiene oro monetario en depósito a la vista en el Banco de Pagos 
Internacionales en Suiza. El inventario de oro monetario asciende a 263.425 onzas y su valor 
razonable al 31 de diciembre de 2025 asciende a PYG 7.567.022 millones, y al 31 de diciembre de 
2024 ascendía a PYG 5.383.164 millones.  

NOTA 13 - PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS INTANGIBLES  
 

13.1 Política contable  
 

Las propiedades, equipos y activos intangibles del BCP se reconocen a su costo de adquisición, 
construcción o producción o, en su caso, a su costo equivalente. Con posterioridad a su 
reconocimiento inicial se registrará por su costo, menos la depreciación y el importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro del valor (modelo de costo). Aquellos bienes que han sido adquiridos sin 
costo alguno o recibidos por donación, se registran a su valor de mercado en la fecha que se recibe el 
bien. 
 

La depreciación del activo fijo y la amortización de los bienes intangibles se determina según el 
método lineal, considerando los años de vida útil previsto para cada uno de los bienes. Aquellos 
bienes que han cumplido con su vida útil se presentan a su valor residual. 
 

A los efectos de calcular la depreciación de los bienes, se han considerado las siguientes vidas útiles 
estimadas: 
 

 

Rubros
Años de Vída 

útil

Edificaciones 40

Equipos de transporte 5

Máquinas de oficina 10

Equipos de computación 4

Muebles y enseres 10

Equipos de seguridad 10

Herramientas y equipos varios 5

Activos intangibles 5



   

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024) 

 

35 

 

13.2 Propiedad y Equipo 
 

La propiedad y equipo se consideran activos fijos/tangibles del Banco si: 
 

• El Banco las posee para el suministro de servicios o para fines administrativos. 
• Se espera que se utilicen durante más de un ejercicio. 

13.3 Activos intangibles 
 

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables sin sustancia física que tienen 
beneficios económicos futuros y están controlados por el Banco. Los activos intangibles del Banco 
incluyen software y licencias que han sido adquiridos. 
 

Al final de cada ejercicio, las inversiones del Banco en propiedades, equipos y activos intangibles eran 
las siguientes: 
 

Ejercicio 2025

 

Ejercicio 2024

 

Elemento

Valor de Costo (-) 

Depreciación y 

Amortización 

acumulada

Depreciación y 

Amortización del 

Ejercicio

Valor Neto al cierre

Edificios 344.229 18.604 325.624

Elementos de Transporte 3.317 823 2.493

Máquinas y Equipos 40.994 5.058 35.936

Muebles 4.675 429 4.246

Terrenos 152.667 0 152.667

Hardware 52.830 15.646 37.184

Otros 4 0 4

Total 598.716 40.561 558.156

Software 38.360 10.933 27.427

Licencias 3.140 1.160 1.980

Soporte Técnico y Actualización 428 0 428

Total 41.928 12.094 29.834

Propiedades Planta y Equipo

Activos Intangibles

Elemento

Valor de Costo (-) 

Depreciación y 

Amortización 

acumulada

Depreciación y 

Amortización del 

Ejercicio

Valor Neto al 

cierre

Edificios 362.833 18.604 344.229

Elementos de Transporte 2.918 637 2.281

Máquinas y Equipos 42.796 4.986 37.810

Muebles 4.885 477 4.408

Terrenos 152.667 0 152.667

Hardware 61.538 10.914 50.624

Otros 4 0 4

Total 627.641 35.618 592.023

Software 47.634 9.531 38.103

Licencias 3.854 1.349 2.505

Soporte Técnico y Actualización 428 0 428

Total 51.916 10.880 41.036

Propiedades Planta y Equipo

Activos Intangibles
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NOTA 14 - PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
 

La tenencia de propiedades de inversión apunta a generar ingresos por alquileres y/o la 
revalorización del capital, pero no para la venta en circunstancias normales, para el uso en la 
producción o el suministro de bienes o servicios, ni para fines administrativos. Las propiedades de 
inversión se miden inicialmente al costo, lo que incluye los costos de transacción. La medición 
posterior al reconocimiento inicial de las propiedades de inversión del BCP es el modelo del costo. 
 

La propiedad de inversión del BCP corresponde a las instalaciones de la Piscina Olímpica otorgada 
en un Contrato de Comodato a la Secretaría Nacional de Deportes (SND) por 25 años (01/09/2012-
31/08/2037). Este bien se registra por separado a las propiedades utilizadas por el Banco para su 
normal funcionamiento, se mide en el modelo del costo y utiliza el método de depreciación de línea 
recta.  
Los beneficios por el valor de las mejoras realizadas se registran transitoriamente en una cuenta 
regularizadora del activo, y se devengan mensualmente y se reconocen como ingresos por 
arrendamiento en el estado de resultados. Los ingresos por arrendamiento operativo son fijos, es 
decir, no dependen de un índice o una tasa. 
 

Al final de cada ejercicio, las inversiones del Banco en propiedades de inversión era la siguiente: 
 

 
 
 

NOTA 15 - DINERO EN CIRCULACIÓN 

 
15.1 Política Contable 

 
De conformidad con su Carta Orgánica el BCP está facultado a emitir billetes y acuñar monedas de 
curso legal; los cuales una vez emitidos se conforman en medios de pago con fuerza cancelatoria 
ilimitada en todo el territorio nacional, por su valor nominal.  
 
Los billetes y monedas en existencia (no puesto en circulación) permanecen en guarda en las bóvedas 
y se registran en cuentas de orden por su valor nominal, desde el momento de su autorización de 
emisión hasta la desmonetización. Una vez que los billetes y monedas emitidos son puestos en 
circulación se registran por el valor nominal en el estado de situación financiera. 
 
El costo de impresión y acuñación se registra como gastos en resultados dentro de Costo de Política 
Monetaria, en el periodo en que se incurre. 
 

Cuando los bancos comerciales devuelven los billetes al BCP, estos son retirados de circulación y, 
dependiendo de su condición o curso legal, son enviados para su destrucción o quedan en poder del 
BCP como efectivo en bóvedas fuera del estado de situación financiera. 
 
Al 31 de diciembre del 2025 y al 2024, los saldos en millones de billetes y monedas en circulación 
eran los siguientes: 
 

31/12/25 31/12/24

Valor total de la Pileta Olímpica 24.077 22.459

Depreciación Acumulada -10.614 -9.639

Valor Neto 13.464 12.820

Conceptos
En millones de PYG
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NOTA 16 - OTROS PASIVOS CON EL EXTERIOR 
 

El siguiente cuadro incluye las obligaciones del Banco con entidades del exterior: 

 

 
(a) Registra los depósitos en moneda nacional a favor del FMI, por la porción de la cuota aportada por el BCP en esa 

moneda. No devengan intereses. 
(b) Saldos de cuentas de depósitos que organismos internacionales mantienen en el BCP (convenio constitutivo FLAR).  
(c) Corresponde a los saldos no realizados, devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio, en concepto de ajuste sobre 

las cuentas de depósito en moneda nacional, resultantes del cálculo de mantenimiento de valor (para tal efecto se 
aplican: i) tipo de cambio vigente a dicha fecha, ii) metodología, iii) periodo de mantenimiento según Convenio 
Constitutivo y la Carta Orgánica del BCP). 

(d) Corresponde al monto en DEG asignado por el FMI al Paraguay en su carácter de país miembro. 
(e) Corresponde a valores pendientes a pagar por inversiones en valores extranjeros. 

NOTA 17 – PASIVOS CON EL SECTOR FINANCIERO 

El pasivo con el sector financiero se encuentra compuesto por los instrumentos financieros 

clasificados al costo amortizado, representados por depósitos y obligaciones mantenidos en el Banco 

por las entidades financieras públicas y privadas del mercado local.  

 

100.000 180 18.015.296 169 16.873.626

50.000 46 2.282.443 51 2.570.838

20.000 20 406.168 21 410.531

10.000 25 246.160 21 214.272

5.000 3 13.687 3 13.712

5.000 42 209.633 39 196.071

2.000 71 142.156 65 129.697

Sub total 386 21.315.544 369 20.408.747

1.000 253 252.999 237 237.025

500 252 126.006 234 116.846

100 381 38.138 355 35.499

50 222 11.100 213 10.635

Sub total 1.108 428.243 1.038 400.004

Total 1.495 21.743.786 1.407 20.808.751

Billetes

Polimero

Monedas

31/12/2025 31/12/2024

Tipo Denominacion Unidades
 Equivalente en 

Guaraníes 
Unidades

 Equivalente en 

Guaraníes 

31/12/25 31/12/24

Cuentas de organismos internacionales

Cuentas del FMI en moneda nacional (a) 1.393.033 1.578.408

Cuentas de organismos internacionales en moneda nacional (b) 829 1.049

Cuentas de organismos internacionales en moneda extranjera (b) 101.040 237.955

Mantenimiento de Valor a Realizar-Otros Org. Internacionales (c) 279 350

Sub-total 1.495.182 1.817.762

Otras cuentas de pasivos con el exterior

Asignaciones del FMI - DEG (d) 861.927 977.615

Cuentas por pagar  (e) 3.976.029 4.728.919

Cuenta B - Convenio ALADI 9 19

Sub-total 4.837.965 5.706.553

T otal Otros Pasivos con el exterior 6.333.147 7.524.315

Conceptos
En millones de PYG
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Su composición es la siguiente: 

 

 
 

17.1   Sector Público Financiero:  

Comprende depósitos mantenidos en el Banco Central del Paraguay por entidades financieras de 

carácter público.  
 

A continuación, se describen las principales entidades públicas financieras que conforman este 

rubro: 
 

• Banco Nacional de Fomento (BNF): depósitos y obligaciones en guaraníes, dólares 

estadounidenses y euros mantenidos en el BCP. 

• Agencia Financiera de Desarrollo (AFD): depósitos en diferentes monedas efectuados por 

esta entidad pública que tiene como finalidad otorgar créditos con el fin de posibilitar la 

ejecución de programas de corto, mediano y largo plazo a través de Instituciones Financieras 

Intermediarias que operan con la AFD. 

• Banco Nacional de Trabajadores (BNT): corresponde a saldos residuales registrados por 

esta entidad, actualmente en liquidación. 
 

Su composición es la siguiente: 

 

 
 

17.2   Sector Privado Financiero 

Comprende depósitos y obligaciones mantenidos en el Banco por distintas entidades privadas que 

forman parte del sistema de pagos del Paraguay (SIPAP), tales como bancos, financieras, 

cooperativas, entidades de medios de pago electrónicos (EMPES) y casas de bolsa. 
 

A continuación, se describen brevemente las principales entidades que conforman este rubro: 
 

• Bancos privados: corresponden a depósitos y obligaciones en moneda nacional y extranjera 

derivados de las operaciones efectuadas por los bancos que operan en el mercado local.  

31/12/25 31/12/24

Sector Público Financiero 4.080.101 4.615.335

Sector Privado Financiero 23.625.917 22.646.039

Total Sector Financiero 27.706.018 27.261.374

Conceptos
En millones de PYG

Equivalente  de 

USD

En millones de 

PYG

Equivalente  de 

USD

En millones de 

PYG

BNF 207.544.859,98 2.973.584 146.153.868,94 2.968.584

PYG 0,00 1.608.829 0,00 1.824.015

USD 207.409.576,87 1.363.865 146.122.874,54 1.144.326

EUR 135.283,11 890 30.994,40 243

AFD 104.345.645,06 1.086.459 59.910.981,75 1.646.722

PYG 0,00 400.312 0,00 1.177.544

USD 100.879.116,88 663.352 56.515.387,67 442.587

EUR 3.466.528,18 22.795 3.395.594,08 26.592

BNT en proceso de liquidación 3.631,49 24 3.631,49 28

USD 3.631,49 24 3.631,49 28

Total Sector Público Financiero 311.894.136,53 4.060.067 206.068.482,18 4.615.335

31/12/24

Conceptos

31/12/25
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• Financieras: incluyen los fondos recibidos de entidades financieras no bancarias 

supervisadas por el BCP, cuyas actividades están orientadas al crédito, consumo y otras 

operaciones autorizadas. 

 

• Cooperativas: representan fondos recibidos por cooperativas de ahorro y crédito. 

 

• Empes (Entidades de Medios de Pago Electrónicos): son entidades autorizadas por el BCP 

que tienen como función principal la prestación de servicios de pago mediante plataformas 

digitales y móviles (billeteras electrónicas, aplicaciones de pago, entre otras). 

 

• Casas de Bolsa: corresponden a depósitos efectuados por entidades autorizadas y 

supervisadas por el BCP, cuya actividad principal consiste en la intermediación en 

transacciones en el mercado de valores. 

 

• En Proceso de Liquidación: refieren a las cuentas de las instituciones financieras que se 

encuentran en procesos de liquidación.  
 

 

Su composición es la siguiente: 

 

 
 

 

NOTA 18 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 
 

El Banco registra en otros activos y pasivos financieros y no financieros las partidas de menor 
importancia significativa. Los otros activos y pasivos financieros se miden y clasifican a costo 
amortizado. En el caso de los préstamos a los empleados, el Banco evalúa la pérdida crediticia 
esperada. 
 

El rubro de los activos y pasivos incluyen las partidas presentadas en el siguiente cuadro: 
 

Equivalente  de 

USD

En millones de 

PYG

Equivalente  de 

USD

En millones de 

PYG

Bancos 2.321.032.567,24 23.359.123 1.886.251.658,61 22.362.216

PYG 0,00 8.096.686 0,00 7.590.489

USD 2.317.078.652,87 15.236.437 1.882.391.523,20 14.741.497

EUR 3.953.914,37 26.000 3.860.135,41 30.230

Financieras 19.673.981,52 255.697 18.859.874,62 266.380

PYG 0,00 126.326 0,00 118.683

USD 19.673.981,52 129.370 18.859.874,62 147.697

En proceso de liquidación 239.487,99 1.627 238.824,21 1.922

PYG 0,00 52 0,00 52

USD 233.846,11 1.538 233.846,11 1.831

EUR 4.503,50 30 3.983,41 31

CHF 1.138,38 7 994,69 8

Otras Instituciones en PYG 0,00 9.471 0,00 15.522

Cooperativas 0,00 3.940 0,00 2.990

Empes 0,00 5.530 0,00 12.523

Casas de bolsas 0,00 0 0,00 8

T otal Sector Privado Financiero 2.340.946.036,75 23.625.917 1.905.350.357,44 22.646.039

31/12/24

Conceptos

31/12/25
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NOTA 19 - CAPITAL, RESERVAS Y DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES 
 

El patrimonio del Banco está conformado por el capital y las reservas, los resultados del período y 
los resultados acumulados. En el siguiente cuadro se detalla el Patrimonio Neto: 
 

 
 

19.1 Capital y reservas 
 

Los siguientes conceptos componen este elemento: 
 

Capital: Según el artículo 108° de la Carta Orgánica del Banco Central del Paraguay, Ley N° 489/95, 
el capital del Banco estará constituido en todo momento por el equivalente en moneda nacional a una 
determinada cantidad de DEG. Dicha cantidad ha sido establecida en base al monto en moneda local 
del capital y las reservas del Banco a la fecha de entrada en vigor de la referida Ley. El capital puede 
ser incrementado por resolución del Directorio mediante la capitalización de reservas, y con aportes 
del Estado, previa autorización del Poder Ejecutivo. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital del 
Banco asciende a DEG 94.627.103,94 (cantidad original que se mantiene desde la vigencia de la Carta 
Orgánica Ley N° 489/95), equivalentes a PYG 291.762 millones.  
 

31/12/25 31/12/24

Otros Activos en Moneda Nacional

Monedas conmemorativas 3.277 3.472

Préstamos al Personal 23.828 25.588

Otros Activos no Financieros 267 267

Bienes en Depósito 59.368 44.853

Deposito en Banco de Plaza 4.684 4.684

Bienes en Curso de Importación 20.741 21.020

Bienes Adjudicados a Recibir 700 1.736

Cuentas a Cobrar 947 947

Otros 2.485 3.070

Total Otros Activos 116.297 105.637

Otros Pasivos en Moneda Extranjera

Cuentas a Pagar por Bienes y Servicios 66.431 54.089

Otros Pasivos en Moneda Nacional

Cuentas a Pagar por Bienes y Servicios 283.097 294.279

Total Otros Pasivos 349.529 348.368

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Capital 291.762 291.762

Reservas 18.112.884 13.990.676

    Reserva de Revalúo 453.010 453.010

    Revaluación de la Reserva Monetaria 4.873.571 4.873.571

    Reserva Especial - Ley N° 6104/18 12.786.302 8.664.095

Otros resultados integrales 5.053.407 1.508.409

Resultados acumulados -8.843.508 -10.540.654

Resultado neto del ejercicio -7.447.933 5.819.353

T otal del Patrimonio Neto 7.166.610 11.069.546

Conceptos
En millones de PYG
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Reservas: 
 

Reserva de revalúo: representa las ganancias netas acumuladas en los bienes de uso que se 
han revalorizado en los ejercicios anteriores constituidas en reservas dentro del patrimonio. 
Desde la adopción de las NIIF de Contabilidad, en concordancia con estas normas, el Banco 
ya no registra la revaluación de bienes de uso. 

 

Revaluación de la Reserva Monetaria: provenientes de las utilidades netas originadas en 
la revaluación de los activos y pasivos en moneda extranjera por efecto de tipo de cambio que 
se registran inicialmente en el estado de resultados del período y posterior al cierre del 
ejercicio fueron trasladados a esta reserva. 

 
 

Reserva Especial - Ley 6104/18: Constituidas con las utilidades realizadas del ejercicio en 
el marco del artículo 109° de la Carta Orgánica, Ley N° 489/95, modificada por la Ley N° 
6104/18. 

 

19.2 Otros Resultados Integrales 
 

Los siguientes conceptos componen este elemento: 
 

Revaluación de instrumentos de patrimonio clasificados al VRCORI: El Banco ha tomado una 
decisión irrevocable designando sus inversiones BLADEX Clase “A”, los aportes del FLAR y la Cuota 
del FMI como inversiones estratégicas de capital. Las ganancias y pérdidas resultantes de variaciones 
en el precio se reflejan en Otros Resultados Integrales y se acumulan en esta reserva.  
 

Ganancias o Pérdidas actuariales en Pasivo Laboral: El reconocimiento de los beneficios de largo 
plazo se registra en el gasto del periodo y se realiza a través de técnicas actuariales simplificadas que 
se actualizan anualmente. Se mide al valor presente de todos los pagos futuros utilizando una tasa de 
interés anual de descuento, construida a partir de instrumentos del gobierno, afectada por las 
probabilidades de permanencia y sobrevivencia de las personas. El efecto del cambio de las variables 
se reconoce en Otros Resultados Integrales. No se registraron cambios en variables estadísticas en el 
presente ejercicio. 
 

Revaluación Oro Monetario: El oro monetario del Banco se clasifica como un activo de reserva y se 
revalúa diariamente. 
 

Las ganancias y pérdidas del activo producto de variaciones en el precio de mercado en USD se 
reconocen en Otros Resultados Integrales y se asignan a esta reserva hasta el momento en que se 
produzca la liquidación de la posición. Las revaluaciones producto de variaciones del dólar de EE.UU. 
respecto de la moneda local (PYG) se reconocen de conformidad con la NIC 21 y se incluyen en el 
estado de resultados del periodo. Si el oro se vende, las ganancias o pérdidas acumuladas registradas 
anteriormente en otros resultados integrales, se reclasifican en el estado de resultados. 
 

Revaluación de títulos valores a VRCORI: Esta reserva se constituye para las ganancias y las 
pérdidas relacionadas con variaciones en el valor razonable de los activos financieros clasificados en 
la categoría de VRCORI. Si estos instrumentos financieros se venden, las ganancias o pérdidas 
acumuladas registradas previamente en otros resultados integrales se reclasifican respectivamente 
en el estado de resultados. 
 

Reconocimiento de PCE de Instrumentos a VRCORI: El Banco reconoce una corrección de valor 
por pérdidas crediticias esperadas sobre un instrumento financiero que se mide a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral. En el estado de situación financiera no se reconoce ninguna 
provisión para pérdidas debido a que el valor contable de estos instrumentos es su valor razonable. 
La provisión para pérdidas se revela y se reconoce en la reserva de revalorización de las inversiones 
medidas a VRCORI. 
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19.3 Distribución de utilidades  
 

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 6104/18 que modifica y amplía la Ley N° 489/95 “Orgánica 
del Banco Central del Paraguay”, en su artículo 109° de Resultados expone: 
 

a) Utilidades 
 

Al cierre del ejercicio, se cuantificarán las utilidades netas. 
 

Con posterioridad a dicho cierre, las utilidades netas provenientes del ajuste de valor de los activos 
y pasivos en moneda extranjera, el oro y derechos especiales de giro u otras canastas de monedas, y 
de las cuentas de organismos internacionales en el Banco Central del Paraguay sujetas a 
mantenimiento del valor, resultantes de la variación de las cotizaciones de la unidad de cuenta en la 
que se encuentren nominados, serán destinadas a crear una reserva especial, hasta el monto de la 
utilidad neta del ejercicio. Una vez cumplido lo dispuesto en el mencionado procedimiento, el 
remanente de las utilidades netas se destinará, por su orden, a:  
 

1) Cubrir los déficits que se hubieran acumulado en ejercicios anteriores; y 
2) Constituir reservas, hasta el monto necesario para mantener la solidez financiera de la 
institución. 

 

El saldo remanente de las utilidades netas se acreditará en la Cuenta del Tesoro Nacional, previa 
compensación de los créditos impagos que este último mantenga con el Banco Central del Paraguay. 
NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 
 

20.1 Política contable  
 

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en función del período de devengamiento, utilizando 
el método del tipo de interés efectivo que incluye la prima y el descuento respectivo, a excepción de 
los intereses para los activos clasificados a VRCR donde el ingreso por interés es reconocido de forma 
lineal en base a su tasa cupón. 

 

Los ingresos y gastos por cambios en el valor razonable de los activos financieros clasificados a 
VRCORI se informan en otro resultado integral (patrimonio) y son reconocidos en resultados al 
momento de su disposición, los cambios en el valor razonable para los activos clasificados a VRCR 
que son imputados directamente en resultados.  
 

En el siguiente cuadro se detalla la composición de los “Ingresos y gastos financieros”, al cierre del 
ejercicio 2025 y 2024: 
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NOTA 21 - INGRESOS Y GASTOS POR HONORARIOS Y COMISIONES 
 

Los ingresos y gastos por comisiones y demás ingresos, se reconocen en los resultados durante el 
período de prestación de los servicios.  
 

 
Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones comprenden:  
 

 

 

 

31/12/25 31/12/24

Intereses financieros por reservas internacionales 2.894.748 3.299.228

Depósitos vista y plazo en corresponsales 76.186 121.631

Operaciones ALADI 75 103

Tenencias de DEG 47.637 38.477

Tramo de Reservas (FMI) 12.642 16.317

Intereses - Portafolio Externo 244.041 141.147

Intereses - Portafolio Interno 2.376.543 2.834.104

Utilidades del FLAR 120.367 124.091

Dividendos - Bladex 9.109 7.531

Ingresos varios - Portafolio Interno 8.149 15.827

Ingresos por intereses de activos domésticos 128.914 80.674

Préstamos a Empleados 1.351 1.299

Intereses Operaciones Reporto 83.291 38.710

Intereses sobre Préstamos a CP al Gobierno 44.271 40.665

Total de ingresos por intereses 3.023.662 3.379.902

Gastos por intereses de partidas en moneda nacional 747.303 1.137.132

Gastos por intereses de operaciones de politica monetaria 747.277 1.137.106

Préstamos con el Ministerio de Economía y Finanzas (BID 841 SF) 27 26

Gastos por intereses de partidas en moneda extranjera 201.792 191.204

Operaciones ALADI 1 1

Asignaciones de DEG 28.587 36.895

Gastos por intereses de operaciones de politica monetaria 173.200 154.301

Gastos s/ tenencia de DEG 5 7

Total Gastos por intereses 949.095 1.328.335

Total por Intereses neto 2.074.567 2.051.566

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Ingresos por tarifas y comisiones

Multas y canon 36.043 29.202

Comisiones cobradas 16 51

Otros 371 408

Sub total 36.429 29.661

Gastos de honorarios y comisiones

Costo de transferencias y gastos de corresponsales 101 193

Honorarios por administración de reservas 7.587 5.021

Servicios de información 8.169 6.965

Sub total 15.857 12.179

Ingresos Neto por Honorarios y Comisiones 20.572 17.482

Conceptos
En millones de PYG
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NOTA 22 - BENEFICIOS PARA LOS EMPLEADOS 
 

22.1 Política contable  
 

Beneficios para empleados a corto plazo 
 

Se espera que los beneficios se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores a la 

prestación del servicio. Se refiere al salario, la responsabilidad del cargo, las vacaciones anuales, los 

beneficios de salud, los aguinaldos y otros beneficios. 
 

Medición  
 

El pasivo y los gastos relacionados se reconocen en el período el que se originan, y se miden sin 
considerar descuentos. 
 

Beneficios para los empleados a largo plazo 
 

Se refiere al pago único por retiro de funcionarios. 
 

Medición  
 

El pasivo reconocido es el valor actual de la obligación del beneficio definido y se realiza a través de 
técnicas actuariales simplificadas que se actualizan anualmente. Se calcula a partir de todos los pagos 
futuros utilizando una tasa de interés anual de descuento, construida a partir de instrumentos del 
gobierno, afectada por las probabilidades de permanencia y sobrevivencia de las personas. 
 
Los beneficios de los empleados se refieren a todas las formas de retribución que el Banco otorga a 
cambio de los servicios prestados por sus empleados o por el cese de la relación laboral.  
 

22.2 Beneficios a empleados 
 

Los beneficios de los empleados se refieren a todas las formas de retribución que el Banco otorga a 
cambio de los servicios prestados por sus empleados o por el cese de la relación laboral. Estos 
incluyen: 
 

 

Remuneración y beneficios a empleados a corto plazo 
 

Los beneficios a los empleados a corto plazo incluyen salarios y subsidios. El personal puede recibir 
subvenciones para gastos de capacitación y educación, cuando la prestación del servicio del Banco 
así lo requiera. El personal también puede recibir préstamos a tasas convenientes. 
 

El Banco reconoce el monto de los beneficios de los empleados a corto plazo previsto como gasto o 
pasivo (gastos devengados) después de deducir los montos ya pagados. El número de personas 
empleadas por el Banco al 31 de diciembre de 2025 es 745, y al 31 de diciembre de 2024 era 708, 
todo a tiempo completo.  
 

 
 
 

31/12/25 31/12/24

Sueldos y otras remuneraciones 232.589 224.136

Becas y capacitación 5.233 5.831

Viáticos 6.459 5.179

Seguro médico 9.201 8.496

Total beneficios a corto plazo 253.483 243.642

Conceptos
En millones de PYG
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Remuneración y beneficios a empleados a largo plazo 
 

El Banco reconoce el beneficio del retiro por Jubilación Ordinaria al momento que el funcionario 
empieza a trabajar para la institución. 
 

Cuando el personal del Banco cumple 30 años de servicio y al menos 55 años de edad, adquiere el 
derecho al beneficio del retiro por Jubilación Ordinaria. El Banco prevé estos costos durante el 
período de servicio, utilizando supuestos sobre el patrón probable de salidas. En el caso de que el 
personal se retire en circunstancias en las que reciben beneficios a cambio de la terminación del 
empleo, dichos costos se reconocen como beneficios a largo plazo. 
 

 

NOTA 23 - GASTOS POR LA ADQUISICIÓN DE BILLETES Y MONEDAS 
 

Todas aquellas erogaciones atribuibles directa o indirectamente a la compra de los billetes y 
monedas hasta tanto sean recibidas en las instalaciones del Banco (precio acordado, flete, tasas, etc.), 
son imputadas directamente a cuentas de gasto en el momento de su recepción y pago 
correspondiente.  
 

 
 

NOTA 24 - GASTOS DE PERSONAL 
 

Los gastos de funcionamiento se reconocen en la medida en que ocurran los hechos económicos, de 
manera tal que queden registrados en el período contable correspondiente. 
 

El saldo de esta cuenta está compuesto como sigue: 

 

 
 

 

 

 

 

31/12/25 31/12/24

Beneficios a largo plazo 125.680 164.990

Total beneficios a empleados 125.680 164.990

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Impresión de billetes y monedas 61.694 25.005

Total 61.694 25.005

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Retribuciones y beneficios al personal 201.957 194.168

Aporte a la Caja de Jubilaciones 30.632 29.968

Honorarios 95 101

Becas y Capacitación 5.233 5.831

Viáticos 6.459 5.179

Ayuda económica a pasantes 607 694

Indemnización por retiro 30.709 38.121

Otros 0 353

Total gastos de personal 275.692 274.416

Conceptos
En millones de PYG
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NOTA 25 - GASTOS ADMINISTRATIVOS  
 

Los gastos administrativos se imputan cuando se obtiene el servicio. Estos gastos incluyen los 
siguientes conceptos: 
 

 
 

NOTA 26 - OTROS GASTOS 
 

Los otros gastos del Banco para el ejercicio incluyen los siguientes conceptos: 
 

 
 
NOTA 27 - COSTO DE LA POLÍTICA MONETARIA 
 

De conformidad con lo establecido en la Carta Orgánica del Banco Central del Paraguay, aprobada 
por Ley N° 489/95, los costos de la política monetaria asumidos por el Banco en ejercicio de sus 
funciones de banca central, no se encuentran sujetos a topes previos y, por lo tanto, no forman parte 
del presupuesto fiscal, sujeto a aprobación previa del Ministerio de Economía y Finanzas y del 
Congreso Nacional. 
 

El Directorio de la Institución, a través de la Resolución N° 12, Acta N° 28 del 29 de abril de 2010, 
toma nota de la Ley N° 3974/10 “Que define diversos aspectos del presupuesto relacionado con la 
política monetaria del Banco Central del Paraguay” del 22 de abril de 2010 e instruye a la Gerencia 
General a realizar los trámites administrativos pertinentes. 
 
En fecha 30 de mayo de 2024 a través de la Resolución N° 13, Acta N° 42 el Directorio de la Institución 
aprueba los lineamientos para los procesos de contrataciones públicas del Banco Central del 
Paraguay que se regirán por las disposiciones establecidas en la Ley N° 7021/22 “De Suministros y 
Contrataciones Públicas”, en su Decreto Reglamentario, y en la Ley N° 3974/10 y sus 
reglamentaciones. 
 

31/12/25 31/12/24

Servicios básicos 5.861 6.318

Seguros 2.207 2.403

Servicios médicos 9.821 8.925

Mantenimiento y reparaciones 11.262 10.396

Materiales y suministros 11.611 9.790

Derechos de bienes intangibles 12.101 8.483

Alquileres 2.373 366

Informática y sistemas computarizados 20.188 20.406

Consultoría y Asesorías 12.375 8.750

Otros 8.706 10.667

Total Gastos Administrativos 96.504 86.503

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Transferencia al sector público 30.276 0

Transferencias corrientes al sector externo 5.437 1.296

Contribuciones a instituciones sin fines de lucro 63 39

Honorarios ejercicios vencidos - RAMP 0 0

Pérdida crediticia esperada - Activo Financiero 178 0

Pérdidas de juicios pendientes 0 1.495

Otros 222 406

Total Otros Gastos 36.177 3.236

Conceptos
En millones de PYG
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El saldo de este rubro está compuesto como sigue: 
 

 
 

NOTA 28 - TRIBUTACIÓN 
 

De conformidad con lo establecido en el artículo 122° de su Carta Orgánica, versión modificada por 
el artículo 1° de la Ley N° 6104/18 el BCP como Banca Central del Estado no será sujeto pasivo de 
impuestos y estará libre de todo tipo de impuestos o gravámenes sobre sus bienes muebles e 
inmuebles, así como sobre las operaciones que involucren a estos, su renta, impuesto al valor 
agregado, impuesto al patrimonio, impuesto al consumo y todas sus operaciones de política 
monetaria, crediticia y cambiaria y otros actos o servicios que realice. 
 

NOTA 29 - PARTES RELACIONADAS 
 

El Banco Central del Paraguay, de acuerdo con Ley N° 489/95 “Orgánica del Banco Central del 
Paraguay” modificada por la Ley N° 6104/18, es una entidad jurídica de derecho público, con carácter 
de organismo técnico, y con autarquía administrativa y patrimonial y autonomía normativa en los 
límites de la Constitución Nacional y las leyes. No obstante, mantiene relación con el Gobierno por el 
hecho que, conforme a la Constitución Nacional, participa con los demás organismos técnicos del 
Estado en la formulación de la política monetaria, crediticia y cambiaria, siendo responsable de su 
ejecución y desarrollo, por lo cual su actividad puede ser afectada por leyes y decretos que incidan 
sobre su actividad, a fin de alcanzar los objetivos de política monetaria, el Banco mantiene una 
posición de independencia. Los saldos activos mantenidos con los organismos del gobierno se 
encuentran en la nota 6. 
 

El Banco Central del Paraguay cuenta con personal clave responsables de planificar, dirigir y 
controlar las actividades de la entidad, y son: el Presidente, los miembros del Directorio, el Gerente 
General, los Superintendentes de Bancos, de Seguros y de Valores, los Sub Gerentes Generales y 
equivalentes. 
 
La remuneración del personal clave se presenta en el siguiente cuadro: 
 

 
 

 

 

 

31/12/25 31/12/24

Intereses sobre Letras de Regulación Monetaria 385.310 834.805

Intereses sobre depósitos operaciones de mercado 161.435 153.256

Intereses sobre Depósitos de Encaje Legal MN 200.531 149.045

Intereses sobre Depósitos de Encaje Legal ME 173.200 154.301

Impresión de billetes y acuñación de monedas 61.694 25.005

Servicios relacionados con la administración de reservas 15.856 12.178

Otros gastos financieros 3.577 3.924

T otal del Costo de Politica Monetaria 1.001.604 1.332.514

Conceptos
En millones de PYG

31/12/25 31/12/24

Remuneración al personal clave 4.848 4.848

Gastos de Representación 419 410

Total beneficios a empleados 5.267 4.848

Conceptos
En millones de PYG
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NOTA 30 - PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 
 

30.1 Política contable  
 

El banco reconoce una provisión únicamente cuando se presentan las siguientes circunstancias: a) el 
banco tiene una obligación presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es decir, 
existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario) que sea requerida una salida de 
recursos para cancelar la obligación; y c) puede estimarse de manera fiable el importe a pagar.  
 
Las provisiones registradas por el banco son objeto de revisión en la fecha de cierre de cada ejercicio 
y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimación disponible. Adicionalmente, las 
provisiones son registradas con asignación específica con el objeto de que sean utilizadas para cubrir 
únicamente los desembolsos para los que fueron originalmente reconocidas.  
 

En caso de que: a) la obligación sea posible; o b) no sea probable que se requiera salida de recursos 
para cancelar la obligación; o c) el importe de la obligación no pueda ser medido de manera fiable, 
dicho pasivo contingente no se reconoce y se revela en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad de 
efectuarse un desembolso sea remota, no se incluye revelación alguna. 
 

30.2 Provisiones sobre Juicios 
 

Para determinar el saldo de las provisiones por juicios, se consideraron los riesgos y las 
incertidumbres existentes teniendo en cuenta la opinión de los asesores legales del banco. En base al 
análisis efectuado, se registra como provisión el importe correspondiente a la mejor estimación del 
probable desembolso necesario para cancelar la obligación presente a la fecha de cierre de cada 
ejercicio. 
 

Al 31 de diciembre de 2025, el Banco es parte en 24 juicios, con respecto a diversos temas, incluyendo 
regulación de honorarios profesionales, sumarios o liquidaciones a instituciones financieras. 
 

La Unidad Jurídica evalúa todos los juicios, tomando en cuenta los importes litigados, la etapa de 
litigio y el riesgo de pérdida. El riesgo de pérdida se calcula en función de las decisiones que ocurren 
en el proceso, de la jurisprudencia y de los antecedentes de casos similares.  
 

Las provisiones se registran por el 100% del importe en riesgo (que incluye una estimación de los 
cargos por perder el juicio) para todos los litigios en los que el riesgo de pérdida se estima superior 
al 50%.  
 

Al 31 de diciembre de 2025 las provisiones sobre juicios disminuyeron de PYG 35.178 millones a PYG 
33.872 millones. 
 

30.3 Pasivo contingente 
 

Las reclamaciones contra el Banco pueden surgir en el curso normal de los negocios, entre ellas los 
pasivos contingentes con respecto a reclamaciones legales en curso contra el Banco. Los juicios en 
los que el riesgo de pérdida se consideró menos que probable pero más que remoto se clasificaron 
como pasivos contingentes y, por lo tanto, no se registran provisiones. Al 31 de diciembre 2025 
existen 5 demandas en esta clasificación que en total ascienden a PYG 28.603 millones. 
 

30.4 Activo contingente 
 

Créditos al sector financiero  
 

El Banco Central del Paraguay cuenta con acreencias sobre entidades financieras en liquidación, que 
se encuentran en la siguiente situación: 
 

- Entidades que están en situación de Clausura por Liquidación del Activo del Juicio de Quiebra por 
resolución judicial, con los alcances previstos en la Ley N° 154/69 “De Quiebras”. 
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- Entidades Bancarias y Financieras cuyos Agentes Síndicos de Quiebras, han peticionado al 
Juzgado competente la clausura del procedimiento de quiebra, aunque hasta la fecha los Juzgados 
no se han expedido definitivamente con respecto a la solicitud. 

 

- Por último, Entidades que no cuentan con pedido de clausuras por parte del Síndico, las mismas 
se encuentran en procedimientos de liquidación de activos bajo la administración del Síndico 
interviniente. 

 

Por tanto, el cobro dependerá de la ocurrencia de un evento incierto futuro, sobre el cual el Banco no 
ejerce ningún control, razón por la cual constituyen activos contingentes. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos contingentes registran un total de PYG 2.424.598 y 
PYG 1.126.811 millones. 
 
NOTA 31 – HECHOS POSTERIORES 
 

31.1 Aprobación de los Estados Financieros 
 

Los Estados Financieros del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025 fueron presentados al 
Directorio y aprobados por Resolución N° 9, Acta N° 7 de fecha 11 de febrero de 2026, para su 
consiguiente publicación. 

 

31.2 Otros 
 

No existen otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos 
presentados, ni en la situación económica y financiera del Banco. 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

           Director de Contabilidad 

 

Gerente de Contabilidad y 

Finanzas 

 

Sub Gerente General de 

Administración y Finanzas 

Gerente General   Presidente 

 

MARIO FABIAN 
BENITEZ MIERS

Firmado digitalmente por 
MARIO FABIAN BENITEZ 
MIERS 
Fecha: 2026.02.16 09:48:08 
-03'00'

SONIA ISABEL 
GOMEZ 
GONZALEZ

Firmado digitalmente por 
SONIA ISABEL GOMEZ 
GONZALEZ 
Fecha: 2026.02.16 09:59:28 
-03'00'

GABRIELA MARIA 
PEREZ BRUN

Firmado digitalmente por 
GABRIELA MARIA PEREZ BRUN 
Fecha: 2026.02.16 10:25:13 
-03'00'

WALTER 
ANTONIO  
ZARATE 
ALMIRON

Firmado 
digitalmente por 
WALTER ANTONIO 
ZARATE ALMIRON 
Fecha: 2026.02.16 
11:03:13 -03'00'

CARLOS 
DAGOBERTO 
CARVALLO 
SPALDING

Firmado digitalmente 
por CARLOS 
DAGOBERTO 
CARVALLO SPALDING 
Fecha: 2026.02.16 
11:35:07 -03'00'


