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RESUMEN

La economia ha mostrado
un mejor desempefio al
esperado.

Por el lado de la oferta, los
sectores de servicios,
manufacturas, construccion
y agricultura se ajustaron al
alza, asi como la inversion
por el lado de la demanda.

La proyeccién de
crecimiento del PIB para
2025 aumentd de 4,4% a
53%.

El aumento de los precios
fue mas moderado en los
ultimos meses, en un
contexto de apreciacion del
guarani y reduccién de los
precios de los combustibles.

Los incrementos de los
precios de la carne y
algunos efectos de base de
comparacion incidieron en la
inflacion interanual.
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Aligual que en el IPoM
anterior, la inflacion cerraria
el afio en torno al 4,0%,
previéndose la
convergencia a la meta del
3,5% durante el 2026.

Las expectativas de
inflacion permanecieron
alineadas con la meta del

3,6%.

El BCP mantuvo la Tasa de
Politica Monetaria (TPM)
en 6,0% durante el tercer

trimestre del afo.
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La economia paraguaya ha mostrado un desempeio mejor al esperado,
impulsado por la mayoria de los sectores econdmicos. En este contexto,
el prondstico de crecimiento para 2025 aumenté de 4,4% a 5,3%.

e En el primer semestre, la actividad econémica total creci6é 5,9%, por encima
de lo anticipado. Al excluir la produccién agricola y de las binacionales, el
crecimiento fue del 6,7%.

e Los indicadores de corto plazo sefalan que este buen dinamismo continué
durante el tercer trimestre.

e Los sectores de servicios, manufacturas, construcciéon y agricultura se
revisaron al alza.

e Asi también, la inversién se ajustéd al alza, sustentado en datos observados
superiores a los previstos, mientras que el consumo privado evoluciond en
linea con lo proyectado en el IPOM anterior.

El aumento de los precios fue mas moderado en los ultimos meses, en
un contexto de apreciacién del guaraniy reduccién de los precios de los

combustibles.

e lainflacién mensual se redujo significativamente en los Gltimos meses con
relacién a lo registrado a inicios de afio. En el tercer trimestre, el promedio
de la inflacion mensual fue del 0,1%.

e La inflacién interanual alcanzé 4,3% en septiembre (4,0% en junio),
impulsada por el incremento de los precios de los alimentos, especialmente
de la carne vacuna y, en menor medida, de las frutas y verduras.

e  En contraste, la apreciacion del guarani y la reduccion de los precios de los
combustibles contribuyeron a moderar la variacién de precios de los bienes
no alimenticios.

e De esta manera, la inflacién interanual del IPC sin alimentos y energia
(IPCSAE) se redujo de 4,1% en junio a 2,8% en septiembre.

Al igual que en el IPoM anterior, la inflacién cerraria el afio en torno al
4,0%, previéndose la convergencia a la meta del 3,5% durante el 2026.

e Lainflacion de alimentos, en particular de la carne vacuna, se ha ubicado
por encima de lo esperado en meses recientes.

e No obstante, la menor inflacion de los otros bienes (no alimenticios)
contribuyé a mantener el pronéstico para el 2025.

e Por el momento, no se observan presiones relevantes desde la demanda
interna y externa ni desde las cotizaciones internacionales de los
commodities.

e lLas expectativas de inflacién de los agentes econémicos permanecen
alineadas con la meta del 3,5%.

e A medida que se disipen los efectos asociados a los precios de los alimentos,
la inflacién convergeria a la meta del 3,5% durante el 2026.

e  En este contexto, el CPM considerd apropiado mantener la tasa de interés
de politica monetaria en 6,0% durante el tercer trimestre.
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CIFRAS PRINCIPALES

PROYECCIONES 2025

5,3%

4,0%

INFLACION
PIB POR GRANDES SECTORES 2025 2025
) ECONION\ICOS Estzrggfijra Rev. Jun. Rev. Sept.
VARIACION EN TERMINOS REALES (%) 2025 2025
of
Sector Primario Y Y 10,2 1,8 5,1
i ()
Sector Secundario ﬂ%m’ﬁjﬁ?\ 32,7 5,2 5,4
A-
Sector Terciario iliﬁili ,@—1_5 49,1 4,2 5,3
e — ||
1K
Impuestos a los productos =% 8,0 4,8 5,0
)
# 2]
PIB Total Q@ 100,0 4,4 5,3
PIB sin agricultura ni binacionales /ﬂ” 89,6 45

53
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PIB POR COMPONENTES

Estruct 2025
DEL GASTO S zfg; :fa Rev. Sept.
VARIACION EN TERMINOS REALES (%) 2025

Demanda Interna

e Consumo Privado ‘N 65,4 4,9 49
e Consumo de gobierno il 12,4 0,5 0,5
e Formacién bruta de capital fijo «!fq; } ;;. 20,7 8,5 16,8
Demanda Externa Neta
. ¢ ..\
e Exportaciones e E'E 38,9 1,3 1,5
. = S
e Importaciones S éﬂ' 38,6 4,0 5,9
PIB Total 100,0 4.4 5,3

-
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TASAS INTERANUALES @ @
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