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RESUMEN

La economia ha mostrado La inflacion interanual se ha El BCP ha mantenido la
un mejor desempefio al moderado en meses Tasa de Politica Monetaria
esperado. En este contexto, recientes, cerrando el afo (TPM) en 6,0% durante el
la proyeccién de crecimiento en 3,1%. cuarto trimestre del afio.
del PIB 2025 se revisé de
53% a6,0%. La desaceleracion de la Las expectativas de
inflacién se ha explicado por inflacion han permanecido
Para el 2026, se prevé un la menor variacién alineadas con la nueva
crecimiento del PIB de interanual de los precios de meta del 3,5%.
4,2%. los bienes (alimenticios y no
alimenticios). Para el 2026, se prevé que
Por el lado de la oferta, la la inflacién interanual
expansion se explicaria continde moderandose,
principalmente por los convergiendo a la meta
sectores terciario y hacia finales del afo.
secundario.

Por el lado de la demanda,
el crecimiento estaria
impulsado por la demanda
interna.
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La economia ha mostrado un mejor desempeno al esperado. En este
contexto, la proyeccién de crecimiento del PIB 2025 se revis6 de 5,3%
a 6,0%. Para 2026, se prevé un crecimiento del PIB de 4,2%.

e La revisién al alza del pronéstico de crecimiento del 2025 se ha explicado

principalmente por la mayor expansion del sector servicios y del sector
secundario (manufacturas y electricidad y agua).

e En 2026, el crecimiento estaria impulsado nuevamente por el sector servicios
y el dinamismo de las manufacturas, las construcciones y el componente de
electricidad y agua.

e  Por el lado del gasto, el crecimiento estaria explicado por la demanda interna.

e El PIB sin agricultura ni binacionales mostraria un crecimiento de 4,4% en
2026.

La inflacién interanual se ha moderado en meses recientes, cerrando
el afo en 3,1%.

e la inflacion interanual se redujo de 4,3% en septiembre a 3,1% en
diciembre, explicada en gran medida por la menor inflacién de los bienes
alimenticios y no alimenticios.

e  Entre los bienes no alimenticios, se destaco la desaceleracién de los precios
de los bienes durables y de los combustibles.

e Con relacién a los alimentos, resalta la disminucion importante de la
variacion interanual de los precios de la carne vacuna.

e La variacién interanual del IPC sin alimentos y energia (IPCSAE) se redujo
de 2,8% en septiembre a 2,3% en diciembre.

e Llainflacién interanual de los servicios aumenté ligeramente, ubicandose en

3,5% en diciembre.

El BCP ha mantenido la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 6,0%

durante el cuarto trimestre del afo.

e la inflacion mensual se mantuvo baja en los Gltimos meses. En este
contexto, la inflacién interanual se ha moderado en el cuarto trimestre.

e Las expectativas de inflacién de los agentes econémicos han permanecido
alineadas con la nueva meta del 3,5%.

e No se observan presiones inflacionarias relevantes derivadas de la demanda
interna y externa, ni tampoco de los precios internacionales de los
commodities.

e Se prevé que la inflacion interanual continle moderadndose durante gran
parte del 2026, convergiendo a la meta hacia finales del afo.

e El BCP seguird monitoreando atentamente los desarrollos internos y

externos, a fin de tomar oportunamente las decisiones de politica monetaria
que garanticen la convergencia de la inflacién a la nueva meta del 3,5%.
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CIFRAS PRINCIPALES

PROYECCIONES 2026

4,2%

3,5%

INFLACION
PIB POR GRANDES SECTORES e A 2025 2026
~ ECONOMICOS 2025 Rev. dic. Proy. dic.
VARIACION EN TERMINOS REALES (%) (%) 2025 2025
of
Sector Primario Y Y 10,1 5,3 2,4
i ()
Sector Secundario ﬂ%m’ﬁjﬁ?\ 32,7 6,2 4,0
Sector Terciario lllﬁlll %—155 49,1 6,1 4,6
e — ||
1K
Impuestos a los productos \ 8,0 5,2 5,0
# 2]
PIB Total Q@ 100 6,0 42
PIB sin agricultura ni binacionales /ﬂ” 89,6 6,1

4,4
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PIB POR COMPONENTES Estructura 2026
) DEL,GASTO (%) : Proy. dic.
VARIACION EN TERMINOS REALES (%) 2025 2025

Demanda Interna

e Consumo Privado ‘N 64,8 4,9 4,2
e Consumo de gobierno il 10,8 -1,0 2,8
e Formacién bruta de capital fijo «!fq; } ;;. 22,5 14,5 3,6
Demanda Externa Neta
. ¢ ..\
e Exportaciones e E'E 37,0 4,2 25
. = S
e Importaciones S éﬂ' 39,7 9,2 2,7
s
PIB Total 100 6,0 4,2

o
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TASAS INTERANUALES @ @
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