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Resumen Ejecutivo

En mayo de 2026, el saldo de los créditos del sector bancario y financiero al sector
privado se expandié 15,28% interanualmente, explicado por el crecimiento de los

créditos en moneda nacional (MN) en 11,53% y en moneda extranjera (ME) en 23,61%.

Por su parte, el saldo total de depositos del sector privado en bancos y empresas
financieras creci6 18,45% interanual, impulsado por el aumento de los depésitos en MN
en 16,72% y en ME en 21,35%.

La tasa de interés activa promedio ponderada en MN del sistema bancario y empresas
financieras se ubicé en 16,07%, con un aumento de 0,07 puntos porcentuales (pp)
respecto al mes anterior y con un incremento interanual de 2,08 pp. Por su parte, la
tasa pasiva alcanzé un valor de 6,35%, aumentando 0,13 pp respecto al mes anterior y

1,27 pp respecto al resultado de mayo de 2025.

La tasa de interés activa promedio ponderada en ME de bancos y empresas financieras
alcanzo 7,62% al mes de mayo de 2026, lo que significé una disminucién mensual de
0,22 pp e interanual de 0,32 pp. Por su parte, la tasa pasiva se ubicé en 3,57%,

registrando una disminucion mensual de 0,20 pp e interanual de 0,26 pp.

En cuanto a los principales indicadores de solidez de bancos y empresas financieras, al
cierre de mayo de 2026 la liquidez se ubicé en 30,65%, la solvencia en 17,28%, la
morosidad en 2,73% y la rentabilidad alcanzé 19,35%.

En el mercado de valores, el volumen negociado acumulado a mayo de 2026 alcanzé

(G 22.266.651 millones, lo que representé una reduccion interanual de 2,85%.

Con relacion a las decisiones de politica monetaria, el Comité de Politica Monetaria
(CPM) del Banco Central del Paraguay decidio, en su reunion del 23 de junio,
mantener la tasa de politica monetaria (TPM) en 5,50% anual. En Estados Unidos, el
Comité de la Reserva Federal (Fed), en su tltima reunién de junio, decidié mantener
el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 3,50%-3,75% anual. Por su parte, el
Banco Central Europeo, en su dltima reunién, de junio de 2026, decidi6 aumentar los
tipos de interés oficiales. Asi, la facilidad de depésitos se situa en 2,25%, la tasa de las
operaciones principales de financiacién en 2,40% y la facilidad marginal de crédito en
2,65%.

En la region, el Banco Central de Brasil redujo su tasa de politica monetaria en 0,25 pp
durante su ultima reunién de junio, situdndola en 14,25%. Por su parte, el Banco
Central de Chile mantuvo la tasa sin cambios en 4,50%, mientras que el Banco de la
Republica de Colombia aumento la tasa a 12,00%. Asimismo, en junio, los bancos
centrales de Peri y Uruguay decidieron mantener sus tasas en 4,25% y 5,75%,

respectivamente.
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Saldos de créditos y depdsitos en bancos y empresas financieras — Sector privado

Depésitos del sector privado en bancos y empresas financieras

En mayo de 2026, el saldo total de depositos en bancos y empresas financieras del
sector privado registré un aumento interanual de 18,45%. Esta expansion se explicé por

el crecimiento de los depdsitos en moneda nacional en 16,72% y de los depositos en
moneda extranjera en 21,35%.

Griéfico N° 1. Depositos del sector privado de bancos y empresas financieras-Var. Interanual
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas.
Créditos de bancos y empresas financieras al sector privado

En mayo de 2026, el saldo total de los créditos concedidos al sector privado registré un
aumento interanual de 15,28%. Este resultado se explica por el crecimiento interanual
de los créditos en moneda nacional en 11,53%, mientras que los créditos en moneda
extranjera registraron un incremento de 23,61%.

Grafico N° 2. Créditos al sector privado de bancos y empresas financieras—Var. Interanual (%)

24

19

A 15,28
/~/ N \’\——__ﬁ ’
14 q

~
N o 4

©

S

may-21
ago-21
nov-21
feb-22
may-22
ago-22
nov-2
feb-2
may-23
ago-23
nov-23
feb-24
may-24
ago-24
nov-24
feb-25
may-25
ago-25
nov-25
feb-26
may-26

Créditos en ME mmmm Créditos en MN = Créditos Totales (eq. En guaranies)

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas.
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Tasas de Interés Efectivas

Tasas de Interés en Moneda Nacional (MN)

En mayo de 2026, la tasa de interés activa promedio de los bancos y las empresas
financieras en moneda nacional se situ6 en 16,07%, lo que represent6 un aumento de
0,07 pp respecto al mes anterior y de 2,08 pp en términos interanuales. Por otra parte,
la tasa de interés pasiva se ubicé en 6,35%, mayor en 0,13 pp con respecto al mes

anterior y 1,27 pp por encima del nivel observado en el mismo mes del afo pasado.

Analizando individualmente los componentes de la tasa activa promedio, se observa
que, en términos mensuales, la tasa promedio de los préstamos comerciales se mantuvo
sin variacion, mientras que se registraron reducciones en las tasas de los préstamos de
desarrollo (0,30 pp), de vivienda (0,46 pp) y de tarjetas de crédito (0,10 pp). En
contrapartida, aumentaron las tasas de los sobregiros (0,18 pp) y de los préstamos de
consumo (0,08 pp).

Con respecto a las tasas de interés pasivas por plazo, en mayo de 2026, la tasa promedio
de los depésitos a la vista se redujé en 0,10pp mientras que, aumentaron la de los
depositos a plazo en 0,53 pp y la de los CDA en 0,15 pp.

Tabla N° 1. Tasas de Interés Activas en MN (porcentajes y variacion en pp)

Var. Var.
may-25 abr-26 may-26 Mensual Interanual
Consumo 21,54 22,77 22,85 0,08 1,31
Bancos 20,93 22,52 22,62 0,10 1,69
Empresas Financieras 24,97 23,09 23,60 0,51 -1,37
Comercial 11,21 13,02 13,02 0,00 1,81
Bancos 10,87 12,96 13,02 0,06 2,15
Empresas Financieras 19,08 15,16 13,14 -2,02 5,94
Vivienda 9,59 10,16 9,70 0,46 0,11
Bancos 9,59 10,16 9,70 -0,46 0,11
Empresas Financieras s/m s/m s/m s/m s/m
Desarrollo 8,90 11,14 10,84 0,30 1,94
Bancos 8,90 11,14 10,84 0,30 1,94
Empresas Financieras s/m s/m s/m - -
Tarjetas de Crédito 16,44 19,14 19,04 0,10 2,60
Bancos 16,43 19,11 19,02 0,09 2,59
Empresas Financieras 16,64 19,98 19,83 0,15 3,19
Sobregiros (Bancos) 22,02 19,57 19,75 0,18 2,27
TASA ACTIVA MN 13,99 16,00 16,07
Bancos 13,51 15,84 15,87 0,03 2,36
Empresas Financieras 22,63 20,15 20,64 0,49 -1,99

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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variacion en pp)
Var.

porcentajes

Tabla N° 2. Tasas de Interés Pasivas en MN (

may-25 abr-26 may-26 Mensual InterZr?;'al o
Depésitos a la vista 1,03 1,42 1,32 0,10 0,29
Bancos 1,04 1,44 1,33 0,11 0,29
Empresas Financieras 0,02 0,02 0,02 0,00 0,00
Depésitos a plazo 6,57 575 6,28 0,53 0,29
Bancos 6,57 5,75 6,28 0,53 0,29
Empresas Financieras s/m 4,03 s/m
CDhA 8,16 9,70 9,85 0,15 1,69
Bancos 8,10 9,71 9,91 0,20 1,81
Empresas Financieras 9,05 10,54 10,37 0,17 1,32
TASA PASIVA MN 5,08 6,22 6,35
Bancos 4,96 6,15 6,30 0,15 1,34
Empresas Financieras 8,16 9,40 9,29 0,11 1,13

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En relacion con la curva de rendimientos de los CDA en moneda nacional, en el mes
de mayo de 2026, la tasa promedio de los CDA con plazo mayor a un afio aumenté en
0,14 pp respecto al resultado del mes previo. Asimismo, la tasa de los CDA con plazos
de entre 180 y 365 dias aument6 en 0,39 pp mientras que la tasa de los CDA con plazo
de hasta 180 dias se redujo en 0,23 pp.

Griafico N° 3. Curva de Rendimiento de CDA en MN (porcentajes).
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos provistos por la Superintendencia de Bancos.

El margen de intermediacién financiera en moneda nacional para los bancos y

empresas financieras, medido como la diferencia entre la tasa activa promedio y la tasa
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pasiva promedio, se ubicé en 9,72% en mayo de 2026. Este dato fue 0,06 pp menor al
del mes anterior y superé en 0,81 pp el nivel observado en el mismo mes del afo pasado.

Griafico N° 4. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediacién en MN (%
anual y diferencias en pp)
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Tabla N° 3. Margen de Intermediacion Financiera en MN (diferencias y variaciones en pp)

Var. Var.
may-25 2t may26  \fensual pp  Interanual pp
MARGEN DE
INTERMEDIACION MN 8,91 9,78 9,72
Bancos 8,55 9,69 9,57 0,12 1,02
Empresas Financieras 14,47 10,75 11,35 0,60 -3,12

Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos provistos por la Superintendencia de Bancos.

Tasa de interés en moneda extranjera (ME)

En mayo de 2026, la tasa de interés activa en moneda extranjera de bancos y empresas
financieras se ubico en 7,62%, lo que implicé una disminucion mensual de 0,22 pp e
interanual de 0,32 pp. Por su parte, la tasa de interés pasiva se situé en 3,57%,
registrando una reduccién mensual de 0,20 pp e interanual de 0,26 pp.

Analizando los componentes de la tasa de interés activa, se observaron disminuciones
mensuales en la tasa de los préstamos comerciales (0,34 pp) y de los sobregiros (1,04
pp)- La tasa de los préstamos de desarrollo se mantuvo sin variacion. En contraste, se

registraron aumentos en las tasas promedio de los préstamos de consumo (0,23 pp) y
de vivienda (2,02 pp).

Con respecto a las tasas de interés pasivas por plazo, disminuyo¢ la tasa promedio de los

depositos a plazo (0,13 pp) y de los CDA (0,26 pp). En contraste, la tasa promedio de
los depositos a la vista aumenté ligeramente (0,01 pp).
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Tabla N° 4. Tasas de Interés Activas en ME (porcentajes y variacion en pp)

may-25 abr-26 may-26 MeI::?;l EO terZr?E il
Consumo 8,55 8,36 8,59 0,23 0,04
Bancos 8,38 8,36 8,43 0,07 0,05
Empresas Financieras 9,23 9,61 9,32 -0,29 0,09
Comercial 7,92 7,78 7,44 0,34 -0,48
Bancos 7,92 7,77 7,45 0,32 0,47
Empresas Financieras 8,45 8,13 7,61 -0,52 -0,84
Vivienda 7,91 7,19 9,21 2,02 1,30
Bancos 7,91 7,19 9,21 2,02 1,30
Empresas Financieras s/m s/m s/m - -
Desarrollo 7,93 7,73 7,73 0,00 -0,20
Bancos 7,93 7,73 7,73 0,00 -0,20
Empresas Financieras s/m s/m s/m - -
Sobregiros (Bancos) 7,81 11,55 10,51 -1,04 2,70
TASA ACTIVA ME 7,94 7,84 7,62
Bancos 7,93 7,83 7,63 0,20 0,30
Empresas Financieras 8,77 8,70 8,19 -0,51 -0,58

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Tabla N° 5. Tasas de Interés Pasivas en ME (porcentajes y variacion en pp)

may-25 abr-26 may-26 Me::?ll;l PP InterZr?tI;'al PP
Depésitos a la vista 0,59 1,21 1,22 0,01 0,63
Bancos 0,59 1,21 1,22 0,01 0,63
Empresas Financieras 0,29 - - 0,00 -0,29
Depésitos a plazo 2,78 2,42 2,29 -0,13 -0,49
Bancos 2,78 2,42 2,29 -0,13 -0,49
Empresas Financieras s/m s/m s/m - -
CDA 5,76 5,47 5,21 0,26 0,55
Bancos 5,76 5,46 5,21 -0,25 -0,55
Empresas Financieras 6,01 6,09 5,83 -0,26 -0,18
TASA PASIVA ME 3,83 3,77 3,57
Bancos 3,81 3,74 3,55 -0,19 -0,26
Empresas Financieras 5,37 5,68 5,37 -0,31 0,00

Fuente: Superintendencia de Bancos.

@
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En relacién con la curva de rendimientos de los CDA en moneda extranjera, en el mes
de mayo de 2026, la tasa promedio de los CDA con plazo mayor a un afo se redujo en
0,25 pp respecto al resultado del mes previo. Asimismo, la tasa promedio de los CDA
con plazo de hasta 180 dias disminuyé6 en 0,53 pp, mientras que la tasa correspondiente
a los CDA con plazos de entre 180 y 365 dias se redujo levemente en 0,01 pp.

Griafico N° 5. Curva de Rendimiento de CDA en ME (porcentajes)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos provistos por la Superintendencia de Bancos.

El margen de intermediacion financiera en moneda extranjera de los bancos y
empresas financieras alcanzé 4,05% en mayo de 2026. Este resultado fue 0,02 pp menor

al del mes anterior y 0,06 pp inferior al observado de manera interanual.

Griafico N° 6. Tasas de Interés Activa, Pasiva y Margen de Intermediacion en ME (%
anual y diferencias, pp)
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Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos provistos por la Superintendencia de Bancos.
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Tabla N° 6. Margen de Intermediacion Financiera en ME

A R e Melziz.l Interzzfl.al
MARGEN DE PP PP
INTERMEDIACION ME 4,11 4,07 4,05
Bancos 4,12 4,09 4,08 0,01 0,04
Empresas Financieras 3,40 3,02 2,82 0,20 0,58

Fuente: Elaborado en el DEM a partir de los datos provistos por la Superintendencia de Bancos.

Principales Indicadores de Bancos y Empresas Financieras

La liquidez del sistema bancario y de empresas financieras alcanzo6 30,65% en el mes de
mayo de 2026. Esto implicé una disminucion de 0,53 pp con respecto al dato del mes

anterior, pero un aumento de 1,72 pp con relacion al resultado de mayo de 2025.

Griafico N° 7. Liquidez de bancos y empresas financieras (porcentajes)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

La rentabilidad, medida como la utilidad antes de impuestos sobre el patrimonio neto,
alcanz6 19,35% en mayo de 2026. Este resultado fue superior en 0,29 pp con respecto

al mes anterior, pero inferior en 1,63 pp al valor registrado en mayo de 2025.
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Grafico N° 8. Rentabilidad sobre el patrimonio de bancos y empresas financieras
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

La morosidad de bancos y empresas financieras se ubicé en mayo de 2026 en 2,73%,

implicando un aumento mensual de 0,14 pp e interanual de 0,10 pp.

Grafico N° 9. Morosidad de bancos y empresas financieras (porcentajes)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

Por su parte, la solvencia en bancos y empresas financieras alcanzé 17,28%, implicando
una reducciéon mensual de 0,62 pp, pero un aumento de 0,70 pp respecto al resultado

del mismo mes de 2025.
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Grafico N° 10. Solvencia de bancos y empresas financieras (porcentajes)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

Tasas de Referencia de Politica Monetaria

Ambito nacional y regional

El Comité de Politica Monetaria (CPM) del Banco Central del Paraguay (BCP), en su
reunion del 23 de junio de 2026, decidi6 por unanimidad mantener la tasa de politica
monetaria en 5,50% anual. El Comité senalé que la actividad econémica continué
exhibiendo un dinamismo favorable. El Indicador Mensual de Actividad Econémica
del Paraguay (IMAEP) registré en abril una expansion interanual de 3,4% (2,7% al
excluir agricultura y binacionales). En cuanto a la inflacion, en términos interanuales
la misma alcanz6 en el mes de mayo 2,4%, en tanto que la inflacién sin precios de
alimentos y energia alcanzé 1,1% en el mismo periodo. Por su parte, las expectativas de

inflacion se mantienen ancladas en torno a la meta del 3,5% para los préximos 12 meses.

En el ambito regional, el Comité de Politica Monetaria (Copom) del Banco Central de
Brasil, en su ultima reunién del 17 de junio de 2026, decidi6 reducir la tasa en 0,25 pp,
ubicandola en 14,25%. En su decisiéon el Comité evalua que existe una aceleracion de
la actividad econémica doméstica en el primer trimestre, y que el ambiente
internacional permanece incierto por la situacién en el Medio Oriente. Asi también, el
mercado laboral se muestra resiliente. Ademas, el Copom considera que esta decisién
es coherente con la estrategia de convergencia de inflaciéon hacia la meta. La proxima

reunion estd programada para el 4 de agosto de 2026.

En su ultima reunién que tuvo lugar en junio de 2026, el Banco de la Republica de
Colombia aument6 su tasa de politica monetaria a 12,00%. En el mismo mes el Banco
Central de Chile decidi6 mantener la TPM en 4,50%. En el mes de junio el directorio
del Banco de la Reserva del Peru acordé mantener la tasa de referencia en 4,25%. El

Banco Central del Uruguay mantuvo su tasa de politica monetaria en 5,75% en su

12
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reunién del 1 de julio de 2026. Las proximas reuniones de politica monetaria estan

previstas para el 9 de julio (Peru), el 27 de julio (Chile), el 31 de julio (Colombia), el 18
de agosto (Uruguay).

Griafico N° 11. Tasas de Politica Monetaria (TPM) (porcentajes)
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Fuente: Bancos Centrales de cada pais.

EE.UU. y Eurozona

El Comité de la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos, en su tltima reunion del 17
de junio de 2026, decidi6 mantener la tasa de fondos federales en el rango de 3,50%-
3,75% anual. El Comité considera que los recientes indicadores sugieren que la
economia se expande a un ritmo sélido, a pesar de la incertidumbre, en parte por las
tensiones en Medio Oriente. El desempleo ha variado poco, y la inflacién continua
elevada. El Comité estd comprometido con los objetivos de inflacion de 2,00% y pleno
empleo. E1 Comité analizara cuidadosamente la nueva informacion al decidir ajustes

en el rango de tasas. La préxima reunion es el 29 de julio.

En su ultima reunién del 11 de junio de 2026, el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo (BCE) decidi6 subir los tres tipos de interés oficiales. Asi, la facilidad
de depdsitos se situa en 2,25%, la tasa de las operaciones principales de financiacion en
2,40% y la facilidad marginal de crédito en 2,65%. El Consejo de Gobierno considera
que las tensiones en Medio Oriente han generado presiones inflacionarias al alza, las
perspectivas contintian inciertas y bajo un escenario de referencia se prevé una revision
a la baja del crecimiento econémico, pero la implicancia final dependera de la duracion

y la intensidad del conflicto. El1 Consejo de Gobierno considera que el BCE se
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encuentra en una buena posicién para sortear la incertidumbre. La préoxima reunion
serd el 22 de julio.

Grafico N° 12. Tasas Reserva Federal (EE.UU.) (porcentajes)
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Fuente: Reserva Federal.
Grafico N° 13. TPM Eurozona (porcentajes)
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Fuente: Banco Central Europeo.
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Tasas de Interés Internacionales

Tasa Prime:

En mayo de 2026, la tasa Prime se ubicé en 6,75%. Esta tasa se mantuvo sin variacién
con respecto al mes anterior y fue inferior en 0,75 pp al valor de mayo de 2025.
Grafico N° 14. Evolucion tasa PRIME (porcentajes)
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Fuente: Reserva Federal de St. Louis.

Tasa SOFR:

El promedio simple de la tasa SOFR se ubico en 3,59% en mayo de 2026. Esta cifra es
inferior a la registrada en el mes anterior en 0,05 pp, y también es menor en 0,72 pp
que la tasa de mayo de 2025.

Griafico N° 15. Evolucion tasa SOFR (porcentajes)
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Fuente: Reserva Federal de St. Louis.

I PRIME. Tipo de interés que los bancos estadounidenses imponen a sus clientes con menor riesgo crediticio.

2 SOFR (Secured Overnight Financing Rate). Tasa basada en acuerdos de recompra, para préstamos a un dia,
garantizados por el Tesoro de Estados Unidos.
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Tasa ESTER:
La tasa ESTER a 6 meses correspondiente al mes de mayo se ubic6 en 1,94%. Esta tasa

se mantuvo constante en términos mensuales, pero se redujo en 0,78 pp con respecto
al resultado de mayo de 2025.

Grafico N° 16. Evolucion tasa ESTER (porcentajes)
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Fuente: Banco Central Europeo.

Bonos del Tesoro de Estados Unidos

En el mes de mayo de 2026, el promedio simple de los rendimientos de los Bonos del
Tesoro de EE.UU. a distintos plazos registr6 un valor de 4,34%. Este resultado es
superior al observado en abril de 2026 en 0,18 pp, y se ubicé 0,11 pp por encima del
promedio de mayo de 2025.

Griafico N° 17. Rendimiento de Bonos del Tesoro de los Estados Unidos (porcentajes)
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Fuente: Departamento del Tesoro de Estados Unidos. \ )

3 ESTER (Euro-Short Term Rate). Tasa referencial a un dia publicada por el Banco Central Europeo.
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Operaciones Bursatiles

El valor de las operaciones negociadas en el mes de mayo de 2026 alcanzé ¢ 4.539.672
millones, lo que represent6 un aumento mensual de 5,07%. Ademas, el valor acumulado
de las operaciones en 2026 se situ6 en (5 22.266.651 millones, lo que equivale a una
reduccién interanual de 2,85%. De las transacciones bursatiles registradas, el mayor

crecimiento interanual corresponde a 19,49% en renta variable.

Tabla N° 7. Volumen negociado por tipo de instrumento (millones de guaranies y
variacion %)

Ve Acum. Acum. Ve

Instrumentos Mensual Interanual

may-25 may-26

(%) (%)

Renta Variable 15.450 77.141 399,31 134.344 160.529 19,49
Renta Fija 1.921.652 1.670.171 -13,09 6.498.454  7.244.564 11,48
Reporto 2.378.305  2.788.992 17,27 16.287.595 14.839.317 -8,89
Derivados 5.396 3.368 -37,59 0 22.242 s/m

Total 4.320.802 4.539.672 5,07 22.920.394 22.266.651 -2,85

Fuente: Bolsa de Valores de Asuncion S.A.

Al analizar las operaciones por mercado, se constata que, de las operaciones
acumuladas a mayo de 2026, el mercado primario registré operaciones por valor de (3
3.344.439 millones, lo que represento el 15,02% del total negociado durante el ano. Por
su parte, el mercado secundario alcanzo la cifra de (5 18.922.212 millones, equivalente
al 84,98% del total.

Tabla N° 8. Volumen negociado por mercado

ST )2 Var.
Mercado Acum. Part10(1)pacmn Part1c(1)pac1on Interanual
may-25 (%) (%) ;
)
Primario 3.088.833 13,48 3.344.439 15,02 8,28
Secundario 19.831.561 86,52 18.922.212 84,98 -4,59
Total 22.920.394 100,00 22.266.651 100,00 -2,85

Fuente: Bolsa de Valores de Asuncion S.A.
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