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Tasa activa promedio ponderada en MN

(% anual)
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Tasas activas en moneda local

Préstamos Comerciales

Porcentajes anuales
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Depositos a plazos
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Rendimiento de CDA en MN

. (% anual)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Tasa activa promedio ponderada en Moneda Extranjera (ME)
(% anual)
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Tasa pasiva promedio ponderada en ME
(% anual)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.



Rendimiento de CDA en ME

(% anual)
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Margen de intermediacion en MN
(% anual)
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Tasas Activas por Bancos y Financieras Promedio Ponderado Anual
(% anual — Abril 2026)

Préstamo Préstamo Préstamo Préstamo

Comercial <=1 aiio Comercial > 1 afio | Consumo <=1 aiio | Consumo > 1 aiio Tajetas de Crédito

BANCO ATLAS 11,94 13,03 26,10 21,36 20,00
BANCO BASA 12,15 14,71 13,97 17,88 20,04
BANCO CONTINENTAL 14,35 13,86 17,72 18,69 19,56
BANCO DE LA NACION ARGENTINA s/m s/m s/m s/m s/m

BANCO DO BRASIL s/m 11,15 s/m s/m s/m

BANCO FAMILIAR 14,30 14,60 25,54 23,73 19,91
BANCO GNB PARAGUAY 12,95 13,42 24,22 21,17 19,83
BANCO ITAU PARAGUAY 8,62 13,00 21,53 21,38 20,02
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 10,09 9,50 17,59 24,89 18,98
BANCOP 12,51 13,79 19,68 17,99 20,00
CITIBANK N.A. 10,90 s/m s/m s/m s/m

FINANCIERA FIC S.AE.CA. 20,62 s/m 18,05 19,64 20,01
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA 12,20 16,52 21,41 21,44 20,02
FINLATINA S.A. DE FINANZAS 15,32 19,96 24,20 26,29 20,03
INTERFISA BANCO 12,18 s/m 14,42 15,59 19,97
SOLAR BANCO S.A.E. 12,19 12,28 22,14 26,42 s/m

SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 13,49 s/m 20,71 14,33 19,35
TU FINANCIERA S.AE.CA. s/m s/m s/m s/m 19,87
UENO BANK S.A 15,11 13,42 24,89 25,25 16,96
ZETABANCO 18,29 s/m 22,55 19,23 20,02

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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OPERACIONES BURSATILES
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Volumen negociado
(en millones de guaranies)
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Fuente: Superintendencia de Valores
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Volumen negociado por mercado

(%)
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Volumen negociado por tipo de instrumento

(%)
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Variacion del volumen negociado por instrumento y mercado
(en millones de guaranies)

70.000.000 70.000.000
Volumen Volumen 60.448.455 60.180.376
i 60448455 60.180.376 negociado sobre
60.000.000 negOClado 60.000.000 g
sobre PIB: s Ls8L787 cartera de 51.581.787
15.00% R créditos: 32,01%
50.000.000 ’ 50.000.000
37.114.115
40.000.000 40.000.000
30.000.000
30.000.000 90.903.86 23.286.969 20.293.88
23.286.969 499.090
20.000.000 20.000.000
10.000.000 10.000.000
0 ,
2021 2022 2023 2024 2025 Ultimos 12 meses 2021 2022 2023 2024 2025 Ultimos 12
meses
mmmm Moneda Nacional mmmm Moneda Extranjera — emsTotal = Derivados — EEEE Fija Reporto Variable e Total

Fuente: Superintendencia de Valores
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Variacion del volumen negociado por instrumento y mercado

Instrumentos

(en millones de guaranies)

Var. Mensual

(%)

Var. Interanual

Renta Variable 19.213
Renta Fija 1.245.777
Reporto 2.794.144
Derivados 12.470
Total 4.071.605

Mercado

Primario
Secundario

Total

Fuente: Superintendencia de Valores

2.006.414 11,20
15.904.080 88,80
100,00

17.910.495

15.450 -19,59
1.921.652 54,25
2.378.305 -14,88

5.396 -56,73
4.320.802 6,12

Participacién

(%)

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

2.396.990
15.329.989
17.726.979

103.091
4.826.167
12.981.237
0
17.910.495

Participacion
(%)
13,52
86,48
100,00

83.387
5.574.393
12.050.325

18.874
17.726.979

Var.
Interanual (%)
19,47
-3,61
-1,02

(%)




INDICADORES FINANCIEROS
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Profundizacion del Sistema Financiero

(%)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas / Superintendencia de Bancos
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Cartera RRR
(% sobre cartera total)

Refinanciados
Renovados o
14 11,19
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12 08
10 11,02 2
’ 0,6
8 %
% 0,53
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0 — — — N N N N gl 9g] 9g] 2g] = = =+ =X 2] o] el el el el
55335533 335333335855%58S 7333933333833 338%55%7% 7%
T T S ) A 2 2 8 g 9 2 g g 9 2 g £ 29 2 g £ <2 2Z g = =2
£ 2 8 g 2 2 8 g 2 &2 8 g 2 2 8 g £ 2 8 g 42 ® © © F v = v = v =
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3,0
2,5 - :
’ 166 REFINANCIADO: Con atraso =61 dias (vencido, en mora).
y 2,0 ’ 1,49 Si paga los intereses vencidos y otros cargos exigibles y el 10% del capital vencido,
* 15 como minimo, se suspenden los dias de atraso.
10 1,47
0,5 RESTRUCTURADOQ: Se cambia la estructura del préstamo (plazo, cuota, tasa).
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Morosidad + RRR + Medidas Transitorias + Medidas Excepcionales
(% sobre cartera total)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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CREDITOS Y DEPOSITOS
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TIPO

P. Local Mayoritaria

MN
ME
P. Extranjera Mayoritaria
MN
ME
P. Estatal
MN
ME
Suc. Directa Extranjera
MN
ME
Financiera
MN
ME

MN
ME

Fuente: Superintendencia de Bancos.

abr-25

80.733.467

44.752.988
4.494
71.807.421
30.480.890
5.161
18.444.896
14.457.494
498
3.466.987
1.070.186
299
3.859.287
2.733.664
141

178.312.058

93.495.223
10.593

mar-26

89.849.396

51.804.302
5.850
72.887.383
33.930.379
5.990
20.519.082
15.909.211
709
3.249.686
1.109.133
329
4.542.208
3.406.260
175

191.047.756
106.159.286

13.053

abr-26

87.170.556

51.407.996
5.983
70.803.842
33.801.938
6.191
20.780.626
16.559.434
706
2.822.174
1.120.549
285
4.520.884
3.466.744
176

186.098.082
106.356.662

13.341

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Depésitos Totales de Bancos y Empresas Financieras
(MN en millones de guaranies y ME en millones de délares)

Var.

Mensual (%)

-2,98
0,77
2,28
-2,86
0,38
3,35
1,27
4,09
0,37
-13,16
1,03
-13,50
0,47
1,78
0,97

0,19
2,21

Var.
Interanual (%)

7,97
14,87
33,15
-1,40
10,90
19,94
12,66
14,54
41,81
-18,60
4,71
4,89
17,14
26,82
925,45

13,76
95,04




TIPO

abr-25

mar-26

abr-26

Créditos Totales de Bancos y Empresas Financieras
(MN en millones de guaranies y ME en millones de délares)

Var.

Mensual (%)

Var.
Interanual (%)

P. Local Mayoritaria 82.597.821 89.303.060 87.434.135 -2,09 5,86
MN 44.649.500 50.573.862 50.784.681 0,42 13,74
ME 4.739 5.955 6.132 2,96 29,37
P. Extranjera Mayoritaria 77.083.602 78.185.664 75.368.126 -3,60 -2,23
MN 33.786.456 36.912.611 37.474.757 1,52 10,92
ME 5.408 6.346 6.340 0,10 17,24
P. Estatal 17.366.183 19.156.194 19.052.207 -0,54 9,71
MN 13.608.564 15.589.076 15.739.665 0,97 15,66
ME 469 548 554 1,04 18,09
Suc. Directa Extranjera 1.792.847 1.353.162 1.289.874 -4,68 -28,05
MN 484.148 373.128 396.626 6,30 -18,08
ME 163 151 149 -0,83 8,57
Financiera 4.248.132 4.937.481 4.880.556 -1,15 14,89
MN 3.363.165 3.950.784 3.984.261 0,85 18,47
ME 111 152 150 -1,16 35,67
183.088.586 192.935.559 188.024.899
MN 95.891.832 107.399.460 108.379.990 0,91 13,02
ME 10.890 13.152 13.325 1,31 22,36

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Actividad

Actividades Inmobiliarias
Administracién Piblica
Agricultura

Comercio Al Por Mayor
Comercio Al Por Menor
Construccién

Consumo

Ganaderia

Industria

Sector Financiero
Servicios

Vivienda

Otros

Total

Fuente: Superintendencia de Bancos.

4.831.610
4.693.917
31.645.622
26.914.667
11.175.005
5.035.911
30.781.332
14.212.719
17.472.645
7.285.926
19.099.046
8.226.083
1.483.820
182.858.304

4.814.055
5.028.379
29.544.154
26.158.109
11.485.986
5.260.543
37.439.190
13.144.726
17.017.667
6.270.802
24.125.004
10.203.566
2.159.860
192.652.041

Créditos Totales por actividad
(en millones de guaranies)

4.738.431
4.734.111
27.337.284
25.290.100
11.057.269
5.176.555
37.169.060
12.809.564
16.606.385
6.227.872
24.260.664
10.316.270
2.000.138
187.723.701

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Var.

Mensual (%)

1,57
5,85
7,47
3,32
3,73
1,60
0,72
2,55
2,49
0,68
0,56
1,10
7,40
2,56

Var.

Interanual (%)

1,93
0,86
-13,61
6,04
1,05

2,79

20,75
9,87

4,96
14,52
927,03
95,41
34,80
2,66




Actividad abr-25

2.271.587

Actividades Inmobiliarias
Administracién Piblica
Agricultura

Comercio Al Por Mayor
Comercio Al Por Menor
Construccién

Consumo

Ganaderia

Industria

Sector Financiero
Servicios

Vivienda

Otros

Total

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Créditos Totales por actividad en MN

2.505.990
3.135.568
12.066.790
7.788.267
3.411.372
27.445.078
7.422.731
8.396.054
3.393.929
10.184.844
7.486.902
337.871
95.846.983

mar-26

2.524.267
3.215.611
3.156.243
12.163.818
7.829.544
3.627.038
33.944.374
6.968.796
8.084.629
3.142.048
12.992.231
9.321.182
353.129
107.322.910

(en millones de guaranies)

abr-26

2.570.925
3.084.915
3.208.768
12.203.695
7.708.439
3.670.285
34.096.704
7.100.870
8.167.785
3.258.998
13.349.369
9.501.215
354.941

108.276.908
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Var.

Mensual (%)

1,85
-4,06
1,66
0,33
-1,55
1,19
0,45
1,90
1,03
3,72
2,75
1,93
0,51
0,89

Var.

Interanual (%)

13,18
93,10
2,33
1,13
1,02
7,59
924,24
4,34
2,79
3,98
31,07
96,90
5,05
12,97




Créditos Totales por actividad en MN
(en millones de guaranies)

120.000.000
108.276.908
% Participacién

100.000.000

mmm CONSUMO (31,49)

mmm SERVICIOS (12,33)

mmm COMERCIO AL POR MAYOR (11,27)
80.000.000

mmm VIVIENDA (8,77)

mmm INDUSTRIA (7,54)

mmm COMERCIO AL POR MENOR (7,12)
60.000.000

mmm GANADERIA (6,56)

mmm CONSTRUCCION (3,39)

SECTOR FINANCIERO (3,01)

40.000.000

mmm AGRICULTURA (2,96)

mmm ADMINISTRACION PUBLICA (2,85)

ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (2,37)

20.000.000

s OTROS (0,33)

(e EEESE S S EEEE S EEE S EEEEEESEEEEE N EEESEEEEEEEEESESEERDRSS®:RSHSSSH:NMS®S®;!
— — L I} I} I} O O
5 & § & § § § 8 7 3§ 7 3 3 I3 J& @ g 3 g I K
— — -~ [} — —_ = () — —_ e [} $— - = [} $— —_ + [0} -
Q = Q Q = Q Q = Q Q = 2 Q =) 2 Q
< - © g < — © g < - © g [ — © g < — © g [

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Actividad

Actividades Inmobiliarias
Administracién Piblica
Agricultura

Comercio Al Por Mayor
Comercio Al Por Menor
Construccién

Consumo

Ganaderia

Industria

Sector Financiero
Servicios

Vivienda

Otros

Total

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Créditos Totales por actividad en ME
(en miles de délares)

abr-25

319.729
273.257
3.560.708
1.854.397
422.980
202.894
416.675
848.022
1.133.603
486.083
1.113.322
92.319
143.121
10.867.110

mar-26

352.086
278.738
4.057.500
2.151.812
562.228
251.174
537.375
949.633
1.373.576
481.089
1.711.815
135.678
277.809

13.120.514

abr-26

362.638
275.921
4.036.854
2.189.438
560.280
252.008
514.025
955.101
1.411.831
496.712
1.825.529
136.364
275.252
13.291.952
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Var.

Mensual (%)

3,00
1,01
0,51
1,75
0,35
0,33
4,35
0,58
9,79
3,25
6,64
0,51
0,92
1,31

Var.

Interanual (%)

13,42
0,97
13,37
18,07
32,46
94,91
93,36
12,63
94,54
2,19
63,97
47,71
92,32
22,31




Créditos Totales por actividad en ME
(en millones de délares)

14.000 13.291,95

12.000 % Participaciéon

mm AGRICULTURA (30,92)
10.000 COMERCIO AL POR MAYOR (16,4)
mmm SERVICIOS (13,05)
s INDUSTRIA (10,47)
8.000 mmm GANADERIA (7,24)
mmm COMERCIO AL POR MENOR (4,29)

mmm CONSUMO (4,1)
6.000
mmm SECTOR FINANCIERO (3,67)

4.000
: |||||||‘|i||||‘i\|||||\..|||
0
— — — N N N N a2 [2g] cn o A -+ < N L [le)] ie) o] O
3 § § 9 9 g 9 g g 9 9 g o g qa F g
-
o . . . .

N

—
El

=

mmm ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (2,68)
s ADMINISTRACION PUBLICA (2,12)
mmm OTROS (2,12)

mmm CONSTRUCCION (1,91)

s VIVIENDA (1,03)

e TOTAL

oct-2
ene
abr
jul
oct
ene
abr
jul
oct
ene-
abr
jul
oct
ene
abr
jul
oct
ene
abr-26

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Fuentes de fondeo en Niveles
(Miles de millones de guaranies)

250.000

229.222

9.413

200.000 3.012

9.650

-
| ] | ]
- = n u
-
| BB
||
150.000 -
186.098
100.000
50.000

abr-21  jul21 oct-21  ene-22 abr22  jul-22 oct-22  ene-23 abr23  jul23 oct-23  ene-24 abr24  jul24  oct24 ene25 abr25 jul-2) oct-25 ene26 abr-26

Miles de millones de guaranies

Total Fondeo

mmm Depdsito mmm Bonos Financieros mmm Bonos Subordinados Préstamos del Exterior mmm Préstamos Locales

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Evolucion de los créditos

Variaciones interanuales (%)
25

20

»°21,60
15 — 15,35
10
5
0
-5
-10
— — — N N N N o o o e ~ - - - o e 0 o © ©
N N N N N N N N N N N oy N N N oy N N N N N
- —_— —~ <) [ — —~ <) [ — —~ ) [ — —~ ) — — +~ ) —
=) 33 = 33 = 33 = 33 = 33
5 2% : 5 B : 5 2 ¥ : 5 2 : 5 2 .
e Créditos Totales Créditos MN = = = (Créditos ME

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas / Superintendencia de Bancos
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Evolucion de los depé6sitos

Variaciones interanuales (%)
25

-10

abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24
ene-25
abr-25
jul-25
oct-25
ene-26

abr-26

e Depositos Totales Depésitos MN = = = Depésitos ME

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas / Superintendencia de Bancos
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Evolucién de los dep6sitos y créditos
Variaciones mensuales desestacionalizadas (%)

Depésitos (MN) Créditos (MN)
variacién mensual (%) variacién mensual (%)
5

1,45

[u—
—

0,81
_-Il-llll-llIl_llllllllllll_-lllllIll

-3 -3
= — = [} = — + [} - —_ = () - i —_ N [ [ —_ N [ i —_ 5 [} i
= Q Q Q
c 2 S g 3 2 S g E = S g e = g g g < 2, 3 g & Z 3 g =
Depésitos (ME) Créditos (ME)
variacién mensual (%) variacién mensual (%)
5
5
3 3
1,69 1,98
1 . | [ I I I I I Ill "II 1ANT I
wll_n I | -l in I | u - mllmi_ in
— — = |
| - L | -
-1
-1
g 2] [g] < =< =+ -+ el el [re] el O O
B B 3 S B 2 B S S B B S S
D 3 3 2 D 2 2 2y D 3 3 2 >
= 3] = 3] = 3]
3 2 5 g 2 = S g 2 = S g < -3
@ 2] @ = =+ =+ < 2l el el o e O
3 B 3 S B Q B S B B B B S
D 2 3 2 D 3 2 ) A 3 3 2 X
El 3] = 3] = 3]
4 28 : 5 E B : 4 =8 g £

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas / Superintendencia de Bancos
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(Saldo de la cartera total de crédito otorgado con tarjeta)

Linea de crédito

Categoria

Tarjetas de crédito

En millones de guaranies

Cartera total

Variacién Mensual Variacién Interanual

1 Menor a 3 millones
2 3-5 millones

3 5-10 millones

4 Mayor a 10 millones

Crédito total

1.042.387 1.452.590
712.392 820.371
926.035 1.094.892

2.615.107 3.311.891

5.295.920

6.679.743

abr-26 %) %)
1.560.034 7,40 49,66
834.498 1,72 17,14
1.120.972 2,38 21,05
3.368.732 1,72 28,82

6.884.235

Linea de crédito

Categoria

Morosidad

mar-26

Variacién Interanual

(p-p.)

Variacién Mensual

(p-p.)

1 Menor a 3 millones
2 3-5 millones

3 5-10 millones

4 Mayor a 10 millones

Morosidad

7,4

7,2 7,3 0,1 0,0
0,6 7,0 7,5 0,5 0,9
44 48 5,4 0,5 0,9
3,0 3,2 3,5 0,3 0,5

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas / Superintendencia de Bancos
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COMENTARIOS FINALES
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Comentarios Finales

Var. Var.

Mensual Interanual

e En abril de 2026, el promedio ponderado de las
L [ 201252k tasas de interés activa en MN bajé con respecto al

Consumo 21,86 22,00 22,77 0,77 A 091 AN mes anterior, pero subi6 en términos interanuales.
Comercial 11,53 14,38 13,02 1,36 W 1,49 An » Desagregado por cartera, en MN, se observaron
Vivienda 9,70 9,84 10,16 0,32 A 0,46 A reducciones mensuales en las tasas de los
Desarrollo 9,49 11,55 11,14 0,41 Wb 1,65 An préstamos comerciales y de desarrollo. En
Tarjetas de Crédito 17,16 19,10 19,14 0,04 AN 1,98 AN CPDtrzste, las taszs d%dP"éstargos de consumo,
TPP Activa en MN 14,37 16,40 16,00 0,40 W 1,63 A vivienda y tarjetas de creditos subieron.

e En términos interanuales se dieron aumentos en
todas las tasas.

* El promedio de la tasa de interés pasiva aumento
en términos interanuales, no obstante, se observo,
una reduccién respecto al mes anterior.

Var. Var.

Abr-25 Mar-26 .

Mensual el Por plazo de depésitos, aumenté la tasa de los

depositos a plazo en forma mensual, en tanto que
las tasas promedio de los CDA y de los depésitos a

% anual % anual en p.p. en p.p.

CDA 8,26 9,95 9,70 025 W 1,44 A b it el
gep?s%tos a 12; vista 2’22 }5’22 ;’;Li 8’;8 * (())’Lg; : * En términos interanuales aumentaron las tasas de
€positos a plazo ) > > ’ - los CDA y depésitos a la vista. La tasa de depésitos
TPP Pasiva en MN 5,15 6,85 6,22 -0,63 b 1,07 Ah a plazo bajé.

- BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY




Comentarios Finales

El promedio ponderado de la tasa de interés activa
global en ME bajé tanto en términos mensuales como
interanuales.

Desagregando por carteras, se verificaron reducciones
mensuales en las tasas de los préstamos de vivienda y
desarrollo. Por otra parte, aumentaron las tasas de
préstamos de consumo y comerciales.

En términos interanuales, se redujeron las tasas de
todos los segmentos de préstamos.

El promedio ponderado de la tasa de interés pasiva
global en ME se redujo en forma interanual y mensual.

Por plazo de depésito disminuyeron en forma mensual
las tasas de los depésitos a la vista y CDA. Por su parte
la tasa de depositos a plazo aumenté.

En cuanto a las variaciones interanuales, los CDA y
depésitos a plazo bajaron. Por su parte, subio la tasa
promedio de los depdsitos a la vista.

Consumo
Comercial
Vivienda

Desarrollo
TPP Activa en ME

CDA
Depésitos a la vista

Depositos a plazo
TPP Pasiva en ME

Abr-25

% anual
9,07
7,81
8,78
7,88
7,89

Abr-25

% anual
5,66
0,67
2,84

3,78
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Mar-26

% anual

8,056
7,71
8,50
8,91
7,99

Mar-26

% anual
5,69
1,23
2,24

4,15

Abr-26

% anual

8,36
7,78
7,19
7,73
7,84

Abr-26

% anual

5,47
1,21
9,42

3,77

Var.
Mensual
en p.p.
0,31
0,07
1,31
0,78
-0,15

Var.

Mensual
en p.p.
0,22
0,02
0,18

-0,38

€CEEDD

€5 €€

Interanual
en p.p.
0,71
0,03
-1,59
0,15

-0,05

Var.
Interanual
en p.p.
0,19
0,54
0,42

-0,01

€ € &€& €

€& €D E



Variacion de Créditos y Depositos

_—
El crédito en MN continua creciendo 0 Igualmente, el crédito en ME sigue 0
: 12,50% , 21,60%
o O o interanualmente. acelerandose.
@ | Los depositos en MN ma%nt,ierfen una buena I 16,57% Los depositos en ME también se 19,30%
dindmica interanual. incrementaron
[ =] L

desestacionalizados también aumentaron.

Ajustado por estacionalidad los créditos en 0 Similarmente, los créditos en ME 0
: . 0,81% . - 1,98%
MN crecieron con respecto al mes anterior aumentaron ajustados por estacionalidad

Con respecto a los depésitos en MN subieron I 1,45% Finalmente, los depositos en ME I 1,69%

en términos mensuales y desestacionalizados.
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ESTUDIOS ECONOMICOS
GERENCIA DE ESTADISTICAS ECONOMICAS

DEPARTAMENTO DE ESTADISTICAS MACROECONOMICAS

Divisién de Cuentas Monetarias, Financieras y Fiscales

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36
	Diapositiva 37
	Diapositiva 38
	Diapositiva 39
	Diapositiva 40
	Diapositiva 41
	Diapositiva 42
	Diapositiva 43
	Diapositiva 44
	Diapositiva 45

