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Algunos
Indicadores
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Capitulo Il

En este capitulo se describen, en cierta medida, la estructura y la dindmica del sector asegurador
en el ejercicio financiero (2007 — 2008) incorporandose alguna comparacidon con los ejercicios
anteriores, desde la perspectiva de los proveedores del servicio. El periodo de los reportes
coincide con el ejercicio financiero que se inicia el 1 de julio de cada afio y culmina el 30 de junio
siguiente.

Podra notar el lector que en el afio 2008 algunas cifras revelan una notable aceleracion del
mercado asegurador en términos reales. Ello también se refleja en otros sectores como el del
reaseguro y el del la intermediacién de seguros.



2.1 CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURA DE COMPETENCIA

En esta seccidn se describen informaciones que ilustran la penetracion efectiva de cada proveedor en el
mercado del seguro, su dindmica y potencialidad.

2.1.1. PARTICIPACION EN LA PRODUCCION DEL MERCADO

El cuadro muestra la participacion de las aseguradoras en el mercado asegurador en el ejercicio 2007 —
2008 en base a las primas de los seguros directos.

Tabla N° 1

Participacion en la Produccion del Mercado

o % Participacion
N EMPRESAS DE SEGUROS Mercado
1 | Mapfre Paraguay Compafiia de Seguros S.A. 12,76%
2 | La Consolidada S.A de Seguros 10,31%
3 | Real Paraguaya de Seguros S.A. 10,25%
4 | Aseguradora Yacyreta S.A de Seguros y Reaseguros 8,45%
5 | Aseguradora Paraguaya S.A. 5,65%
6 | Rumbos S.A de Seguros 5,48%
7 | Seguridad S.A Compaiiia de Seguros 4,62%
8 | La Rural S.A de Seguros 3,87%
9 | Panal Compafiia De Seguros Generales S.A. 3,73%
10 | Aseguradora Del Este S.A de Seguros y Reaseguros 3,46%
11 | El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 3,23%
12 | Regional S.A de Seguros y Reaseguros 3,16%
13 | El Productor S.A de Seguros y Reaseguros 2,60%
14 | Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 2,10%
15 | Fénix S.A de Seguros y Reaseguros 2,04%
16 | La Paraguaya S.A de Seguros 1,92%
17 | Cenit de Seguros S.A. 1,77%
18 | El Sol Del Paraguay Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. 1,70%
19 | La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 1,50%
20 | Seguros Generales S. A (SEGESA) 1,47%
21 | Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. de Seguros 1,37%
22 | Central S.A de Seguros 1,37%
23 | Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 1,36%
24 | Atalaya S.A de Seguros Generales 0,98%
25 | Aseguradora del Sur S.A. Seguros Generales — ASUR 0,90%
26 | Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0,82%
27 | Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 0,67%
28 | La Independencia de Seguros S.A. 0,65%
29 | La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 0,63%
30 | Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0,46%
31 | Patria S.A de Seguros y Reaseguros 0,37%
32 | Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0,36%
33 | Universo de Seguros y Reaseguros S.A. (*) 0,00%

(*) La firma Universo de Seguros y Reaseguros S.A., en forma voluntaria ha dejado de emitir pélizas.
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Grafico N° 1
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2.1.2. DINAMICA DE PENETRACION EN EL MERCADO

A continuacion se presenta la variacion de participacién de cada empresa aseguradora en la produccién
del ejercicio 2007-2008 con respecto al ejercicio 2006-2007.

Tabla N° 2
Empresas de Seguros que aumentaron su participacion

Variaciéon en puntos

EMPRESAS DE SEGUROS

porcentuales

1 | Aseguradora Paraguaya S.A. 1,28%
2 | El Productor S.A de Seguros y Reaseguros 0,76%
3 | Seguridad S.A Compafia de Seguros 0,71%
4 | Rumbos S.A de Seguros 0,22%
5 | Aseguradora Yacyreta S.A de Seguros y Reaseguros 0,15%
6 | La Consolidada S.A de Seguros 0,11%
7 | La Independencia de Seguros S.A. 0,11%
8 | Aseguradora Del Este S.A de Seguros y Reaseguros 0,09%
9 | El Sol Del Paraguay Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. 0,06%
10 | Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0,05%
11 | Panal Compaiiia De Seguros Generales S.A. 0,01%
Tabla N° 3
Empresas de Seguros que mantuvieron participacion
Ne EMPRESAS DE SEGUROS VEMEELN G [ IUER
porcentuales
1 | Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0,00%
2 | Universo de Seguros y Reaseguros S.A. 0,00%
Tabla N° 4
Empresas de Seguros que disminuyeron su participacion
N® EMPRESAS DE SEGUROS ‘ Variacion en puntos
porcentuales
1 | Central S.A de Seguros -0,02%
2 | El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros -0,04%
3 | Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. de Seguros -0,04%
4 | Patria S.A de Seguros y Reaseguros -0,05%
5 | Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. -0,07%
6 | Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros -0,08%
7 | La Meridional Paraguaya S.A de Seguros -0,09%
8 | Mapfre Paraguay Compafiia de Seguros S.A. -0,12%
9 | Alfa S.A de Seguros y Reaseguros -0,13%
10 | Atalaya S.A de Seguros Generales -0,15%
11 | Seguros Generales S. A (SEGESA) -0,16%
12 | Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. -0,16%
13 | Aseguradora del Sur S.A. Seguros Generales - ASUR -0,16%
14 | La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros -0,19%
15 | La Paraguaya S.A de Seguros -0,21%
16 | Cenit de Seguros S.A. -0,23%
17 | La Rural S.A de Seguros -0,36%
18 | Regional S.A de Seguros y Reaseguros -0,36%
19 | Fénix S.A de Seguros y Reaseguros -0,45%
20 | Real Paraguaya de Seguros S.A. -0,50%
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2.1.3. MAGNITUD RELATIVA DE LAS ASEGURADORAS

Seguidamente se describe la magnitud de las aseguradoras en términos relativos, la cual fue medida en
base al patrimonio neto de las mismas.

Tabla N° 5
Magnitud relativa de las Empresas de Seguros

N° EMPRESAS DE SEGUROS PORCENTAJE
1 | Mapfre Paraguay Comparfiia de Seguros S.A. 8,84%
2 | La Consolidada S.A de Seguros 7,86%
3 | Real Paraguaya de Seguros S.A. 7,51%
4 | La Paraguaya S.A de Seguros 5,29%
5 | Seguridad S.A Compaiiia de Seguros 5,08%
6 | Aseguradora Yacyreta S.A de Seguros y Reaseguros 4,76%
7 | Rumbos S.A de Seguros 4,44%
8 | El Productor S.A de Seguros y Reaseguros 4,09%
9 | Atalaya S.A de Seguros Generales 3,35%

10 | Panal Compaiiia De Seguros Generales S.A. 3,21%
11 | Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 3,05%
12 | La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 2,94%
13 | El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 2,75%
14 | Regional S.A de Seguros y Reaseguros 2,69%
15 | Aseguradora Paraguaya S.A. 2,48%
16 | Fénix S.A de Seguros y Reaseguros 2,43%
17 | Cenit de Seguros S.A. 2,39%
18 | La Rural S.A de Seguros 2,22%
19 | Seguros Generales S. A (SEGESA) 2,21%
20 | Aseguradora Del Este S.A de Seguros y Reaseguros 2,15%
21 | Patria S.A de Seguros y Reaseguros 2,09%
22 | Universo de Seguros y Reaseguros S.A. 1,99%
23 | El Sol Del Paraguay Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 1,93%
24 | Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 1,93%
25 | Central S.A de Seguros 1,58%
26 | Aseguradora del Sur S.A. Seguros Generales - ASUR 1,54%
27 | Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. de Seguros 1,51%
28 | La Independencia de Seguros S.A. 1,44%
29 | La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 1,36%
30 | Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 1,31%
31 | Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 1,26%
32 | Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 1,25%
33 | Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 1,11%
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2.1.4. COMPOSICION DE LA CARTERA POR CADA EMPRESA

Tabla N° 6
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 12.822.176.817 64,02%
CAUCION 2.349.338.162 11,73%
RESPONSABILIDAD CIVIL 1.826.897.107 9,12%
INCENDIOS 1.286.114.485 6,42%
TRANSPORTES 622.309.132 3,11%
VIDA CORTO PLAZO 307.785.258 1,54%
RIESGOS TECNICOS 265.621.167 1,33%
ACCIDENTES PERSONALES 237.070.572 1,18%
ROBO Y ASALTO 149.716.575 0,75%
RIESGOS VARIOS 100.004.128 0,50%
AERONAVEGACION 60.597.834 0,30%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 20.027.631.237 100,00%
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Tabla N° 7
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

SECCION La Rural S.A de Seguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 12.502.329.147 52,08%
INCENDIOS 4.311.303.963 17,96%
TRANSPORTES 2.637.527.225 10,99%
ROBO Y ASALTO 1.356.281.936 5,65%
VIDA CORTO PLAZO 628.016.151 2,62%
CAUCION 568.775.219 2,37%
RESPONSABILIDAD CIVIL 552.776.225 2,30%
RIESGOS TECNICOS 534.020.752 2,22%
AERONAVEGACION 342.555.881 1,43%
RIESGOS VARIOS 328.561.160 1,37%
ACCIDENTES PERSONALES 244.811.857 1,02%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 24.006.959.516 100,00%
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Tabla N° 8
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION La Paraguaya S.A de Seguros PORCENTAJE
INCENDIOS 4.169.237.484 35,01%
AUTOMOVILES 3.878.174.647 32,57%
VIDA CORTO PLAZO 882.777.721 7,41%
ROBO Y ASALTO 784.660.876 6,59%
CAUCION 625.378.221 5,25%
RESPONSABILIDAD CIVIL 487.819.506 4,10%
TRANSPORTES 463.320.303 3,89%
RIESGOS TECNICOS 281.684.092 2,37%
ACCIDENTES PERSONALES 223.829.890 1,88%
RIESGOS VARIOS 108.496.875 0,91%
AERONAVEGACION 1.877.763 0,02%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 11.907.257.378 100,00%
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Tabla N°9
Primas Directas por Seccion en Guaranies

SECCION Seguros Generales S. A (SEGESA) PORCENTAJE
AUTOMOVILES 4.765.191.030 52,21%
INCENDIOS 1.425.920.505 15,62%
CAUCION 730.301.577 8,00%
TRANSPORTES 676.468.470 7,41%
RESPONSABILIDAD CIVIL 514.718.266 5,64%
ROBO Y ASALTO 493.689.856 5,41%
ACCIDENTES PERSONALES 210.601.563 2,31%
RIESGOS VARIOS 168.573.524 1,85%
VIDA CORTO PLAZO 93.129.110 1,02%
RIESGOS TECNICOS 48.644.738 0,53%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 9.127.238.639 100,00%
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Tabla N° 10
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION Rumbos S.A de Seguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 14.651.725.137 43,10%
VIDA CORTO PLAZO 14.357.705.918 42,24%
CAUCION 1.494.685.400 4,40%
ACCIDENTES PERSONALES 1.391.288.283 4,09%
INCENDIOS 1.008.422.375 2,97%
TRANSPORTES 386.028.771 1,14%
RESPONSABILIDAD CIVIL 371.986.974 1,09%
ROBO Y ASALTO 235.961.213 0,69%
RIESGOS TECNICOS 41.265.530 0,12%
AERONAVEGACION 35.796.984 0,11%
RIESGOS VARIOS 19.000.188 0,06%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 33.993.866.773 100,00%
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Tabla N° 11
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

SECCION La Consolidada S.A de Seguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 38.312.888.623 59,83%
VIDA CORTO PLAZO 7.690.715.813 12,01%
CAUCION 5.233.350.399 8,17%
INCENDIOS 4.246.754.841 6,63%
RIESGOS VARIOS 2.836.243.007 4,43%
TRANSPORTES 2.452.147.565 3,83%
ROBO Y ASALTO 1.335.778.639 2,09%
RESPONSABILIDAD CIVIL 744.038.237 1,16%
RIESGOS TECNICOS 584.284.038 0,91%
ACCIDENTES PERSONALES 424.002.032 0,66%
AERONAVEGACION 171.185.011 0,27%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 64.031.388.205 100,00%
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Tabla N° 12
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 10.142.137.961 62,79%
RIESGOS VARIOS 3.034.444.552 18,79%
INCENDIOS 1.170.447.951 7,25%
ROBO Y ASALTO 564.142.187 3,49%
RESPONSABILIDAD CIVIL 484.146.172 3,00%
TRANSPORTES 400.732.699 2,48%
ACCIDENTES PERSONALES 198.946.984 1,23%
RIESGOS TECNICOS 75.344.158 0,47%
VIDA CORTO PLAZO 62.534.159 0,39%
CAUCION 18.327.228 0,11%
AERONAVEGACION 2.118.853 0,01%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 16.153.322.904 100,00%
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Tabla N° 13
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

SECCION Atalaya S.A de Seguros Generales PORCENTAJE
AUTOMOVILES 4.443.682.280 73,39%
INCENDIOS 628.199.441 10,37%
ACCIDENTES PERSONALES 362.368.262 5,98%
RESPONSABILIDAD CIVIL 347.380.228 5,74%
CAUCION 90.854.292 1,50%
ROBO Y ASALTO 89.033.863 1,47%
TRANSPORTES 32.070.550 0,53%
RIESGOS VARIOS 29.226.694 0,48%
AERONAVEGACION 27.256.441 0,45%
AGROPECUARIO 2.678.928 0,04%
RIESGOS TECNICOS 2.449.820 0,04%
VIDA CORTO PLAZO 0 0,00%
SALUD 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 6.055.200.799 100,00%
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Tabla N° 14
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION La Independencia de Seguros S. A. PORCENTAJE
VIDA CORTO PLAZO 2.120.051.366 52,48%
AUTOMOVILES 1.150.337.723 28,48%
RESPONSABILIDAD CIVIL 313.905.002 7,77%
INCENDIOS 236.158.695 5,85%
ACCIDENTES PERSONALES 164.083.391 4,06%
ROBO Y ASALTO 24,932,711 0,62%
RIESGOS VARIOS 12.912.180 0,32%
CAUCION 8.382.849 0,21%
RIESGOS TECNICOS 8.004.238 0,20%
TRANSPORTES 909.356 0,02%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 4.039.677.511 100,00%
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Tabla N° 15
Primas Directas

por Seccidn en Guaranies

SECCION Patria S.A de Seguros y PORCENTAJE
Reaseguros
AUTOMOVILES 1.139.360.229 49,07%
INCENDIOS 438.962.729 18,90%
RESPONSABILIDAD CIVIL 318.581.525 13,72%
ACCIDENTES PERSONALES 234.728.303 10,11%
ROBO Y ASALTO 92.123.508 3,97%
TRANSPORTES 45.144.583 1,94%
CAUCION 44.404.179 1,91%
RIESGOS VARIOS 6.017.785 0,26%
RIESGOS TECNICOS 2.097.886 0,09%
VIDA CORTO PLAZO 531.912 0,02%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 2.321.952.639 100,00%0
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Tabla N° 16
Primas Directas por Seccién en Guaranies

Garantia S.A de Seguros y

SECCION Gt PORCENTAJE
AUTOMOVILES 1.981.069.290 69,33%
RESPONSABILIDAD CIVIL 321.787.749 11,26%
ACCIDENTES PERSONALES 183.763.954 6,43%
INCENDIOS 108.671.957 3,80%
ROBO Y ASALTO 105.570.210 3,69%
CAUCION 88.476.704 3,10%
TRANSPORTES 49.722.900 1,74%
RIESGOS VARIOS 10.185.110 0,36%
RIESGOS TECNICOS 8.064.654 0,28%
VIDA CORTO PLAZO 0 0,00%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 2.857.312.528 100,00%
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Tabla N° 17
Primas Directas

por Seccidn en Guaranies

SECCION Real Paraguaya de Seguros S.A. PORCENTAJE
AUTOMOVILES 32.579.499.086 51,19%
RIESGOS VARIOS 11.598.748.482 18,23%
INCENDIOS 5.815.506.430 9,14%
ROBO Y ASALTO 4.607.185.831 7,24%
AGROPECUARIO 4.438.474.559 6,97%
VIDA CORTO PLAZO 1.627.261.214 2,56%
TRANSPORTES 1.352.140.464 2,12%
RESPONSABILIDAD CIVIL 974.504.365 1,53%
ACCIDENTES PERSONALES 464.329.161 0,73%
CAUCION 142.708.081 0,22%
AERONAVEGACION 40.388.755 0,06%
SALUD 0 0,00%
RIESGOS TECNICOS 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 63.640.746.428 100,00%
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Tabla N° 18
Primas Directas por Seccién en Guaranies

SECCION Aseguradora Paraguaya S.A. PORCENTAJE
AGROPECUARIO 10.197.852.023 29,08%
AUTOMOVILES 8.373.394.118 23,87%
RIESGOS VARIOS 4.677.884.014 13,34%
INCENDIOS 3.427.309.156 9,77%
CAUCION 1.779.541.772 5,07%
TRANSPORTES 1.777.587.004 5,07%
ROBO Y ASALTO 1.328.720.619 3,79%
VIDA CORTO PLAZO 1.207.236.959 3,44%
RIESGOS TECNICOS 987.671.563 2,82%
ACCIDENTES PERSONALES 560.233.015 1,60%
RESPONSABILIDAD CIVIL 391.033.733 1,11%
AERONAVEGACION 364.889.405 1,04%
SALUD 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 35.073.353.381 100,00%
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Tabla N° 19
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Fénix S.A de Seguros y

SECCION Reasequros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 5.474.787.843 43,14%
INCENDIOS 2.902.807.740 22,87%
TRANSPORTES 1.047.186.147 8,25%
RIESGOS VARIOS 991.218.563 7,81%
CAUCION 812.473.385 6,40%
ROBO Y ASALTO 726.589.237 5,73%
RESPONSABILIDAD CIVIL 459.306.563 3,62%
RIESGOS TECNICOS 126.332.071 1,00%
ACCIDENTES PERSONALES 120.230.135 0,95%
AERONAVEGACION 20.868.845 0,16%
VIDA CORTO PLAZO 9.096.795 0,07%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 12.690.897.324 100,00%
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Tabla N° 20
Primas Directas por Seccién en Guaranies

SECCION Central S.A de Seguros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 5.755.973.736 67,75%
TRANSPORTES 990.461.688 11,66%
INCENDIOS 614.382.691 7,23%
RESPONSABILIDAD CIVIL 337.599.411 3,97%
ROBO Y ASALTO 335.855.816 3,95%
ACCIDENTES PERSONALES 260.501.170 3,07%
CAUCION 92.221.014 1,09%
RIESGOS TECNICOS 67.657.867 0,80%
AERONAVEGACION 32.912.006 0,39%
RIESGOS VARIOS 7.891.209 0,09%
VIDA CORTO PLAZO 585.075 0,01%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 8.496.041.683 100,00%
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Tabla N° 21
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Seguros Chaco S.A de Seguros y

SECCION Reasequros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 4.521.945.233 53,63%
INCENDIOS 1.035.965.900 12,29%
CAUCION 1.024.471.347 12,15%
RESPONSABILIDAD CIVIL 667.149.560 7,91%
TRANSPORTES 391.241.374 4,64%
ROBO Y ASALTO 391.140.481 4,64%
ACCIDENTES PERSONALES 314.375.403 3,73%
RIESGOS TECNICOS 51.555.492 0,61%
RIESGOS VARIOS 25.562.925 0,30%
AERONAVEGACION 8.390.022 0,10%
VIDA CORTO PLAZO 0 0,00%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 8.431.797.737 100,00%
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Tabla N° 22
Primas Directas por Seccién en Guaranies

El Sol Del Paraguay Compariia

SECCION PORCENTAJE
de Seguros y Reaseguros
AUTOMOVILES 2.789.870.536 26,48%
CAUCION 1.949.170.662 18,50%
RIESGOS TECNICOS 1.624.017.000 15,42%
RIESGOS VARIOS 1.346.283.488 12,78%
RESPONSABILIDAD CIVIL 603.826.478 5,73%
VIDA CORTO PLAZO 536.984.670 5,10%
INCENDIOS 491.380.398 4,66%
ROBO Y ASALTO 462.498.936 4,39%
ACCIDENTES PERSONALES 359.085.956 3,41%
TRANSPORTES 294.022.855 2,79%
AERONAVEGACION 76.788.087 0,73%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 10.533.929.066 100,00%
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Tabla N° 23
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Intercontinental de Seguros y

SECCION EY PORCENTAJE
AUTOMOVILES 1.282.290.725 58,11%
RESPONSABILIDAD CIVIL 335.514.137 15,20%
ACCIDENTES PERSONALES 181.336.748 8,22%
CAUCION 177.283.836 8,03%
RIESGOS VARIOS 106.024.623 4,80%
INCENDIOS 55.786.676 2,53%
ROBO Y ASALTO 41.548.629 1,88%
TRANSPORTES 13.678.702 0,62%
RIESGOS TECNICOS 13.261.392 0,60%
VIDA CORTO PLAZO 0 0,00%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 2.206.725.468 100,00%
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Primas Directas

Tabla N° 24

Seguridad S.A Compariia de

por Seccion en Guaranies

SECCION PORCENTAJE
Seguros
AUTOMOVILES 13.624.330.513 47,50%
AGROPECUARIO 2.957.777.012 10,31%
INCENDIOS 2.554,598.362 8,91%
VIDA LARGO PLAZO 2.302.665.907 8,03%
TRANSPORTES 2.141.221.075 7,47%
VIDA CORTO PLAZO 1.836.828.701 6,40%
CAUCION 653.545.515 2,28%
RESPONSABILIDAD CIVIL 606.893.470 2,12%
ROBO Y ASALTO 523.313.571 1,82%
RIESGOS TECNICOS 516.195.489 1,80%
AERONAVEGACION 405.775.641 1,41%
ACCIDENTES PERSONALES 352.312.104 1,23%
RIESGOS VARIOS 169.360.384 0,59%
SALUD 38.332.434 0,13%
TOTAL 28.683.150.178 100,00%
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Tabla N° 25
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Aseguradora Yacyreta S.A De

SECCION PORCENTAJE
Seguros Y Reaseguros
AUTOMOVILES 27.034.041.308 51,56%
RIESGOS VARIOS 13.623.355.938 25,98%
INCENDIOS 3.706.706.365 7,07%
TRANSPORTES 2.113.480.891 4,03%
RESPONSABILIDAD CIVIL 1.871.127.225 3,57%
ROBO Y ASALTO 1.489.911.496 2,84%
RIESGOS TECNICOS 1.161.613.805 2,22%
VIDA CORTO PLAZO 618.700.832 1,18%
ACCIDENTES PERSONALES 356.163.200 0,68%
CAUCION 347.453.507 0,66%
AERONAVEGACION 108.133.944 0,21%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 52.430.688.511 100,00%
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Tabla N° 26
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

La Agricola S.A de Seguros y

SECCION o — PORCENTAJE
AUTOMOVILES 6.262.025.842 67,23%
INCENDIOS 888.159.637 9,54%
ROBO Y ASALTO 754.209.995 8,10%
RESPONSABILIDAD CIVIL 367.360.632 3,94%
VIDA CORTO PLAZO 280.664.111 3,01%
ACCIDENTES PERSONALES 215.566.935 2,31%
TRANSPORTES 199.390.956 2,14%
CAUCION 193.018.240 2,07%
RIESGOS VARIOS 88.971.749 0,96%
RIESGOS TECNICOS 49.838.351 0,54%
AERONAVEGACION 14.464.486 0,16%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 9.313.670.934 100,00%
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Tabla N° 27
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Grupo General de Seguros y

SECCION Reaseguros S.A. PORCENTAJE
AUTOMOVILES 6.162.886.227 47,28%
VIDA CORTO PLAZO 1.963.341.624 15,06%
TRANSPORTES 1.144.298.903 8,78%
ROBO Y ASALTO 1.129.190.727 8,66%
INCENDIOS 946.497.786 7,26%
CAUCION 619.863.396 4,75%
RESPONSABILIDAD CIVIL 410.382.595 3,15%
ACCIDENTES PERSONALES 259.495.202 1,99%
RIESGOS TECNICOS 143.874.114 1,10%
RIESGOS VARIOS 141.448.552 1,09%
AERONAVEGACION 114.887.359 0,88%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 13.036.166.485 100,00%
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Tabla N° 28
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION Al %'; S:gii%‘; rosy PORCENTAJE
AUTOMOVILES 1.884.170.984 45,22%
ACCIDENTES PERSONALES 1.123.128.338 26,95%
RESPONSABILIDAD CIVIL 356.989.652 8,57%
VIDA CORTO PLAZO 250.236.420 6,22%
CAUCION 204.780.677 4,91%
INCENDIOS 188.721.877 4,53%
ROBO Y ASALTO 114.352.998 2,74%
TRANSPORTES 26.960.977 0,65%
RIESGOS VARIOS 4.405.973 0,11%
RIESGOS TECNICOS 4.156.405 0,10%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 4.166.904.301 100,00%
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Tabla N° 29
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

SECCION Cenit de Seguros S.A. PORCENTAJE
AUTOMOVILES 6.239.558.129 56,74%
VIDA CORTO PLAZO 1.859.469.147 16,91%
ROBO Y ASALTO 1.524.710.617 13,87%
INCENDIOS 519.065.347 4,72%
RESPONSABILIDAD CIVIL 404.609.717 3,68%
ACCIDENTES PERSONALES 208.732.522 1,90%
RIESGOS TECNICOS 71.489.783 0,65%
TRANSPORTES 55.499.402 0,50%
CAUCION 50.536.904 0,46%
RIESGOS VARIOS 47.056.399 0,43%
AERONAVEGACION 15.461.181 0,14%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 10.996.189.148 100,00%
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Tabla N° 30
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

La Meridional Paraguaya

SECCION S.A de Sequros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 1.944.851.607 49,51%
INCENDIOS 706.616.522 17,99%
RESPONSABILIDAD CIVIL 414.473.968 10,55%
TRANSPORTES 325.393.984 8,28%
ACCIDENTES PERSONALES 271.936.887 6,92%
ROBO Y ASALTO 160.968.421 4,10%
CAUCION 46.477.037 1,18%
RIESGOS VARIOS 25.348.271 0,65%
VIDA CORTO PLAZO 17.723.057 0,45%
RIESGOS TECNICOS 14.767.783 0,38%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 3.928.557.537 100,00%
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Tabla N° 31
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Aseguradora Del Este S.A

SECCION PORCENTAJE
de Seguros y Reaseguros
AUTOMOVILES 14.124.700.613 65,76%
INCENDIOS 1.519.442.372 7,07%
TRANSPORTES 1.377.458.128 6,41%
CAUCION 1.251.252.442 5,83%
RESPONSABILIDAD CIVIL 679.095.033 3,16%
ROBO Y ASALTO 677.060.885 3,15%
RIESGOS VARIOS 554.165.572 2,58%
ACCIDENTES PERSONALES 513.861.530 2,39%
RIESGOS TECNICOS 377.032.377 1,76%
AERONAVEGACION 217.816.236 1,01%
VIDA CORTO PLAZO 187.532.396 0,87%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 21.479.417.584 100,00%
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Tabla N° 32
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

SECCION 'mper'ggé'z‘egﬁzesg“ms y PORCENTAJE
AUTOMOVILES 3.205.318.804 63,28%
CAUCION 860.197.364 16,98%
RESPONSABILIDAD CIVIL 342.445 483 6,76%
INCENDIOS 244.929.123 4,84%
ACCIDENTES PERSONALES 185.054.598 3,65%
ROBO Y ASALTO 84.272.092 1,66%
TRANSPORTES 66.543.290 1,31%
VIDA CORTO PLAZO 33.575.139 0,66%
RIESGOS VARIOS 22.122.226 0,44%
RIESGOS TECNICOS 20.714.166 0,41%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 5.065.172.285 100,00%
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Tabla N° 33
Primas Directas por Seccidon en Guaranies

Regional S.A de Seguros y

SECCION Reasequros PORCENTAJE
AUTOMOVILES 12.707.483.879 64,73%
INCENDIOS 1.781.970.270 9,08%
VIDA CORTO PLAZO 1.695.388.751 8,64%
ROBO Y ASALTO 944.180.773 4,81%
CAUCION 904.125.080 4,61%
TRANSPORTES 601.319.160 3,06%
RESPONSABILIDAD CIVIL 397.695.616 2,03%
RIESGOS VARIOS 231.313.049 1,18%
RIESGOS TECNICOS 226.609.314 1,15%
ACCIDENTES PERSONALES 135.774.998 0,69%
AERONAVEGACION 4.167.722 0,02%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 19.630.028.612 100,00%

Grafico N° 29
Primas Directas por Seccién
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Tabla N° 34
Primas Directas por Seccidén en Guaranies

Mapfre Paraguay Compariia de

SECCION Seguros S.A PORCENTAJE
AUTOMOVILES 45.042.494.050 56,86%
INCENDIOS 10.553.350.925 13,32%
TRANSPORTES 5.952.862.263 7,51%
ROBO Y ASALTO 4.272.390.809 5,39%
RIESGOS TECNICOS 2.640.993.141 3,33%
RIESGOS VARIOS 2.565.698.860 3,24%
RESPONSABILIDAD CIVIL 2.442.607.563 3,08%
ACCIDENTES PERSONALES 1.502.340.459 1,90%
VIDA CORTO PLAZO 1.369.421.857 1,73%
AGROPECUARIO 1.247.588.999 1,57%
AERONAVEGACION 1.229.393.787 1,55%
CAUCION 403.321.268 0,51%
SALUD 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 79.222.463.981 100,00%

Grafico N° 30
Primas Directas por Seccidn
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Primas Directas

Tabla N° 35

Aseguradora Tajy Propiedad

por Seccidn en Guaranies

SO Cooperativa S.A. de Seguros HORGEIVATIS
VIDA CORTO PLAZO 3.016.421.921 35,47%
AUTOMOVILES 2.539.288.297 29,86%
ACCIDENTES PERSONALES 946.929.024 11,13%
RIESGOS VARIOS 663.479.994 7,80%
RESPONSABILIDAD CIVIL 358.009.301 4,21%
ROBO Y ASALTO 266.105.792 3,13%
INCENDIOS 255.551.902 3,00%
CAUCION 247.003.890 2,90%
RIESGOS TECNICOS 191.210.681 2,25%
TRANSPORTES 20.240.542 0,24%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 8.504.241.344 100,00%

Grafico N° 31
Primas Directas por Seccién
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Tabla N° 36

Primas Directas por Seccidén en Guaranies

Aseguradora Del Sur S.A.

SIESClioh Seguros Generales - ASUR HORGEIVATIS
AUTOMOVILES 3.351.360.208 59,65%
TRANSPORTES 695.361.955 12,38%
VIDA CORTO PLAZO 501.479.495 8,93%
RESPONSABILIDAD CIVIL 341.208.780 6,07%
INCENDIOS 232.254.829 4,13%
ACCIDENTES PERSONALES 211.520.911 3,76%
ROBO Y ASALTO 136.876.387 2,44%
CAUCION 87.136.439 1,55%
RIESGOS VARIOS 24.820.570 0,44%
RIESGOS TECNICOS 23.627.514 0,42%
AERONAVEGACION 12.637.986 0,22%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 5.618.285.074 100,00%

Grafico N° 32
Primas Directas por Seccidn
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Primas Directas

Tabla N° 37

Panal Compafiia de Seguros

por Seccion en Guaranies

SECCION Generales S.A. PORCENTAJE
VIDA CORTO PLAZO 10.228.374.431 44,15%
AUTOMOVILES 9.327.439.590 40,26%
ROBO Y ASALTO 1.682.668.920 7,26%
INCENDIOS 650.626.526 2,81%
RIESGOS VARIOS 427.797.632 1,85%
CAUCION 307.928.687 1,33%
RIESGOS TECNICOS 206.769.645 0,89%
TRANSPORTES 182.860.432 0,79%
ACCIDENTES PERSONALES 99.569.162 0,43%
RESPONSABILIDAD CIVIL 52.729.318 0,23%
SALUD 0 0,00%
AGROPECUARIO 0 0,00%
AERONAVEGACION 0 0,00%
VIDA LARGO PLAZO 0 0,00%
TOTAL 23.166.764.343 100,00%

Grafico N° 33
Primas Directas por Seccién
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RATIOS

2.1.5.

Tabla N° 38
01/07/2007 al 30/06/2008

Periodo

%69'T- %CL'0- %P9'65 %L8'0- %PT9T %0v'78 %PL'T0T %EL'S %L6'€8 %01'8€ %09'TS V'S S3[e4aUaD S0NBAS 3Q elueduio) [eued | €€
%ITLE | %ET'ST- %9T0L %9T'T- %LE'SE %LU %08'61¢ %L6YT %SL'66 %95V %86'7S 4NSY - 'v'S InS [9p eJopeindasy | z€
%0T'S %ER'T %Ty'8y %99'T %865 %89'8T %rT'v6 %EY'E %566 %TT'9¢ %6897 soingag ap 'y's Ale| esopeindasy | 1€

%L8'ET %31y %96'TL %L %90'%¢ %E9'vL %L9'98 %99'L %LS'TL %S6'TC %E6'LE "y'S s0ingag ap ejuedwio) Aeneieq aydely | 0€
%05'€C %08'L %99'65 %6EET- %CS'8T %96'7L %9L'8L %E6'TT %1C'T6 %LS'9C %0897 soingaseay A soingag ap y's [euolday | 62
%85'T %180 %155 %070 %UE'GL | %98'L0T %0L'96 %0C'CT %bL'66 %SL'CE %UTTE soingasedy A s0n3ag ap 'S oLddw| | 8Z

%CS'ET %09 %98'TL %T'T- %90'L€ %1676 %C6'6L %CL'LT %956 %SEVT %IY'TY S0IN3ag ap 'S 2153 [9Q elopeundasy | [T
%796 %IT'S %ETYY %61 %T'TY | %CL'00T %31'8L %38'TT %TE'SL %EV'EE %€8'0€ $04n3aS ap 'S eAengeled [eUOIpLIB €1 | 92

%tr'0- %02'0- %SL9S %LT'L- %LE Ty %ES'SL %66'00T %C6'6T %E6'86 %119 %6EEr "y'§s0Ingag ap W) | Sz
%IL'E | %ETOT- %6Y'T9 %IT6T- %PI'TE | %LT'90T %8T8LT %ES'TT %YE'L6 %EL'YY %C8'07 soingaseay A soinSas ap y'Seyy | vz
%86'Y %6E'T %93y %C0'T %80"Ly %LETL %LS'T6 %S6'ST %05'€6 %LT'EE %T0'er V'S soungaseay A soingag ap [esousn odnig | €2

%999 %LY'E %IS'LY %08'€C %8Y'TT %CL'98 %LY'T8 %S8'ET %9056 %S6'7C %L5'0S soingaseay A soingag ap y's ejooLdy e | g

%S0'ST %SL'E %9T'8L %E0'ET %TL'8T %96'95 %0v'6L %3L'TT %8E79 %L6'7T %3107 s0in3as ap 'S ejauihoep elopeingasy | 1g
eAIoRU| BSRIdW] 'y'S sodn3aseay A sondag ap ossaAun | 0T

%S8'6T %568 %8575 %IET %§S'Se %YS'T6 %90'vL %63% %3L'T6 %ST'LT %06'05 s04n3as ap elyedwo) 'S pepLnsas | 61
%LS'TT- %SH's- %1€ %C8'8T- %LY'TE | %9T'0T %LE'E]T %90°LT %IL'T8 %60'LY %E6'TS 'y'§ soingaseay A soungag ap [eyuauiiuodIBY| | 8T
%96'8T %L0'L %TH'99 %L1 %8Y'EC %bL0L %8€9L %E0'TT %TE's8 %CT'0¢ %3L'61 ¥'s s0Ingag ap elu) Aenesed [9p [0S |3 | LT
%T8'ST %CT'L %L6'6Y %65'9- %PT'SY %S6'TL %95'TL %39°0T %5056 %S8'SC %SET soingaseay A songag ap y's 00ey) soundas | 91
%580 %6€0 %ST'65 %r9'TT- %IT'TE %66'06 %L0'86 %ST'ET %C9'T6 %Y6'EC %90y S0IN3as 3p 'S [eAU) | ST

%LE'E %SET %9v'79 %8'LT- %LY'0T %8578 %YS'v6 %y'TT %ES'T9 %ST'0¢ %Y6'8E s0ingasedy A s0n3ag ap y'SXIuR4 | ¢T

%IS'E %L9'0 %9€'08 %GG8€- %L %169 %LL'96 %9L'TT %1S'3E %E6'LT %TT'9T V'S eAengeled eJopeindasy | €1

%b6'8C %61°0T %ET'8S %TH'0- %P0y %ET0L %EL'YI %€0'8 %LY'9L %C0'ST %6807 V'S s0in3as ap eAenseled [eay | ZT
%89'%T- %€8'6- %LE'LS %6'9- %SL'TT | %L0'90T %bSv8T %LT'9T %3€'68 %1507 %ST'8€ soingaseay A soingag ap y's enuesey | 11
%680 %¥9'0- 9%68'0€ %LE'Y %8865 %9'99 %ET'P0T %CT'ST %CC'69 %EL'9S %96'67 soingasedy A s0n3as ap 'S elled | 0T

%pY'0T- %IT'8- %067 %I8'L- %SE'LS %E6'T9 %EE'SST %L8'S %90'vL %60'6€ %EEI "¥'§ S04N3ag ap eipuapuadapul el | 6
%0€y %0L'T %ES'SE %LS'8- %8€'89 %TT'E6 %9708 %LL'G %L0'L6 %86'8C %00'7€ s9lesaudg soundas ap v's ehefery | 8

%19y %SET %0895 %6121 %37'9C %LS'0L %99'98 %9¢€0T %LY'TL %6ETT %0L'8C soingaseay A soingag ap y'sopnpoid (3 | L

%€6'8 %IE'E %6789 %CS'T- %SC'LT %IETL %10'T6 %86'ST %88'18 %6767 %98'€€ 50in335 3p /'S epepijosuo) e | 9

%68'ST %0€'9 %9¢€'09 %6€'6 %3TVE %9976 %01°9L %S59¢ %TS'6L %6761 %06'6€ S0In3ag ap y'g soquiny | §
%Sy %Y'T %ET'SS %ICTE %E0'YT %LL'IL %OL'ETT %8E'TT %8L'99 %TE'6L %EY' 0y (vS3935) v 'S sajessuan soundas | ¢

%0T'9- %08'€- %62'6€ %9L'6- %05'€9 %0689 %0T'€ST %SH'TT %SL6L %EY'TT %8sy s0ingag ap 'S eAendeled el | €

%C9'LT %8y %IL'TL %SL'9T- %95'9€ %0L'L9 %TL'08 %Iv'ET %1666 %CS'8T %008 soingagap s jeiny el | ¢
%80 %LS0 %LLTL %LT'6- %LY'LT %YET6 %Ch'96 %0€TT %86'7L %85'LT %0EYS s0In3ag ap *y's ohengeled onsaWwo) |3 | T

mm:_mﬁ



5)

Tabla N° 39

Tasa media de siniestralidad: Relacion entre los siniestros indemnizados y las prestaciones pagadas
netos de recupero mas los gastos de liquidacion incurridos, y las primas de seguros devengadas

Gastos de Explotacién / Primas: Relacion entre los Gastos Técnicos de Explotacion (Honorarios,
Tributos, Depreciaciones, Alquileres, Publicidad, Servicios Publicos) y las Primas Directas Devengadas.

Tasa de retencion: Relacion entre primas retenidas (primas de seguros y de reaseguros aceptadas neta de
primas cedidas) y el primaje total de los seguros ofrecidos (primas de seguros y de reaseguros aceptadas
sin deduccién de primas cedidas)

Tasa media de costo de intermediacion: Relacién entre el costo devengado de intermediacion de seguros
y las primas de seguros

Participacion del costo de gestion: Mide en qué proporcidn el costo de gestion (gasto de explotacion)
absorbe el resultado del gjercicio.

DxP neto del IVA / Provision Riesgos en Curso: Mide la proporcion de los derechos de la aseguradora por
el financiamiento de las primas (D x P vigentes y vencidos) con respecto a sus obligaciones estimadas
por las coberturas de los riesgos (Provisiones Riesgos en Curso)

Inversiones / Activo: Mide la proporcidn de los activos destinados ainversiones.

Rentabilidad media de las Inversiones: Mide el ingreso neto generado por las Inversiones en relacion a los
activos de inversion al final del ejercicio anterior.

Apalancamiento: La relacion entre el Activo y el Pasivo

Utilidad / Activo del Ejercicio Anterior: Mide la relacion entre la Utilidad del presente Ejercicio Financiero
en relacién al Activo del anterior Ejercicio Financiero

Utilidad / Patrimonio del Ejercicio Anterior: Mide la relaciéon entre la Utilidad del presente Ejercicio
Financiero en relacion al Patrimonio Neto del anterior Ejercicio Financiero.
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2.2.  INDICADORES DE LA ESTRUCTURA Y DINAMICA DEL MERCADO
En esta seccion se describen algunas caracteristicas de la estructura del mercado del seguro y su
dindmica en los ultimos seis ejercicios financieros.

2.2.1 DEFLACTOR DEL PIB

Para obtener una visién de la dindmica de las variables del sistema en términos reales en moneda local
se han calculado los valores a precios constantes utilizando los deflactores del PIB (1994=1)
correspondientes, proveidos por la Gerencia de Estudios Econdémicos del Banco Central del Paraguay,
de modo tal que las comparaciones de produccion a nivel sectorial con el agregado sean lo mas
consistentes posibles.

A partir del aflo 2008 se han proveido series trimestrales del deflactor del PIB (con sus empalmes
correspondientes a los afios anteriores), por lo que se hizo conveniente cambiar la metodologia utilizada
en publicaciones de afios anteriores. En efecto, el deflactor obtenido corresponde al promedio de la serie
trimestral observada en los dos ultimos trimestres del afio anterior y los dos primeros trimestres del afio
en cuestion, de modo a que coincidan con el ejercicio financiero de las Empresas de Seguros que va de
julio a junio.

Tabla N° 40
Deflactor trimestral del PIB

DEFLACTOR PROMEDIO >
TRIMESTRE DEFLACTOR AT POBLACION
1lI-trim-2002 2,127338 1,98324
IV-trim-2002 2,248883 2,06668
I-trim-2003 2,358011 2,17814
I-trim-2003 2,392019 2,281563 5.677.448
IlI-trim-2003 2,416641 2,35389
IV-trim-2003 2,576610 2,43582
I-trim-2004 2,738794 2,53102
II-trim-2004 2,734417 2,616616 5.788.088
Ill-trim-2004 2,724200 2,69351
IV-trim-2004 2,708414 2,72646
I-trim-2005 2,838035 2,75127
II-trim-2005 2,907973 2,794656 5.898.651
1lI-trim-2005 2,969871 2,85607
IV-trim-2005 3,060798 2,94417
I-trim-2006 3,115779 3,01361
I1-trim-2006 3,142933 3,072345 6.009.143
IlI-trim-2006 3,183234 3,12569
IV-trim-2006 3,341617 3,19589
I-trim-2007 3,396873 3,26616
Il-trim-2007 3,374504 3,324057 6.119.642
1l1-trim-2007 3,542964 3,41399
IV-trim-2007 3,764845 3,51980
I-trim-2008 3,855257 3,63439
Il-trim-2008 4,000433 3,790875 6.229.796
1l1-trim-2008 4,102128 3,93067
IV-trim-2008 3,990425 3,98706

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno - GEE — BCP
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2.2.2 OPERADORES DEL MERCADO

En esta seccidn se expone la cantidad de operadores del mercado que a diciembre de cada afio
calendario se hallaban registrados ante la Superintendencia de Seguros.

Tabla N° 41
Operadores del Mercado Asegurador Nacional
EMPRESAS A DICIEMBRE DE
EMPRESAS DE SEGURO
AUTORIZADAS A OPERAR 39 36 35 33 33 33
REASEGURADORAS ACTIVAS
(admitidas) () 33 46 43 64 128 157
INTERMEDIARIOS DE SEGUROS
habilitados () 713 384 451 436 493 585
INTERMEDIARIOS DE
REASEGUROS 5 6 6 7 8 8
(habilitados)
Observacion;

(*) No existen empresas de reaseguros instaladas en el mercado nacional. Todas proveen servicios desde el
exterior, hallandose al efecto inscriptos en el Registro Publico que administra la Autoridad de Control

(**) Se incluyen personas fisicas y juridicas. La Ley N° 827/96 "De Seguros" (art. 71°y 72°) define a los agentes
como personas fisicas y a los corredores como personas juridicas.

COEFICIENTE DE GINI

El coeficiente de Gini se utiliza, en este caso, para medir el grado de igualdad en la participacion de la
produccion total del mercado de este servicio, de parte de las aseguradoras. En un extremo de este
coeficiente esta el cero (0) que indica perfecta distribucién (es decir, todas las empresas participan en
igual proporcion) y en el otro, el uno (1) que indica plena desigualdad de participacion (es decir, sélo una
empresa produce). Seguidamente se muestra el comportamiento de dicho indicador al final de los
ultimos ejercicios financieros cerrados.

Tabla N° 42
Grado de igualdad en la Participacion de la Produccion total del mercado

ARO | COEFICIENTE DE GINI
2003 0,51

2004 0,47

2005 0,51

2006 0,49

2007 0,50

2008 0,53
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2.3 EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE PRODUCCION
2.3.1. PRIMAS DE SEGUROS DIRECTOS

La tabla de abajo muestra la evolucién nominal y real de las primas de seguros directos de la rama vida y
no vida.

Tabla N° 43
Evolucion Nominal y Real de las Primas de Seguros
ASA D

ANO RA ORR .‘-‘A ‘:‘A.
2003 371.652.664.094 162.893.897.181

2004 401.273.158.877 153.355.797.376 -5,86%
2005 442.553.442.125 158.357.059.171 3,26%
2006 473.765.347.178 154.203.149.120 -2,62%
2007 500.750.218.611 150.644.293.639 -2,31%
2008 620.836.999.533 163.771.430.340 8,71%

Obs: Los datos atinentes a las primas de seguros en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres ejercicios estan
sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es estimado,
segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccién).

Grafico N° 34
Evolucion Real de las Primas Directas en Millones de Guaranies Constantes
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Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.3.2. PRIMAS DE REASEGUROS ACEPTADOS
Estos datos constituyen las primas de reaseguros aceptados de la rama vida y no vida.

Tabla N° 44
Primas de Reaseguros aceptados

GUARANIES

TASA DE

GUARANIES CORRIENTES VARIACION

CONSTANTES

REAL

2003 10.011.320.465 4.387.922.283

2004 9.521.148.864 3.638.726.747 -17,07%
2005 8.537.812.742 3.055.050.055 -16,04%
2006 8.071.698.524 2.627.210.577 -14,00%
2007 8.272.198.767 2.488.585.114 -5,28%
2008 9.938.792.604 2.621.767.520 5,35%

Obs: Los datos atinentes a las primas de reaseguros en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres ejercicios estan
sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es estimado,
segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccion).

Grafico N° 35
Evolucion Real de las Primas de Reaseguros aceptados en Millones de Guaranies
Constantes

4.388
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Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.3.3. PRIMAS DE SEGUROS - RAMA VIDA

En este item se halla incorporada la produccion de todos aquellos planes que contemplen coberturas
basadas en el comportamiento estadistico de la vida de las personas (incluyendo los adicionales), ya sea
que técnicamente requieran o no la constitucion de Reservas Matematicas.

Tabla N° 45
Primas de Seguros — Rama Vida

GUARANIES CORRIENTES >
cusmaiEs | TASADE

REASEGUROS CONSTANTES
SEGUROS DIRECTOS ACEPTADOS TOTAL REAL

2003 23.049.171.335 0 23.049.171.335 | 10.102.360.909
2004 25.666.802.749 0 25.666.802.749 9.809.160.953 -2,90%
2005 31.676.888.216 0 31.676.888.216 11.334.809.277 15,55%
2006 34.505.871.324 0 34.505.871.324 11.231.116.951 -0,91%
2007 39.560.148.143 106.983.538 | 39.667.131.681 | 11.933.348.825 6,25%
2008 55.695.235.910 255.535.703 | 55.950.771.613 | 14.759.329.587 23,68%

Obs: Los datos atinentes a las primas de seguros (rama vida) en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres ejercicios
estan sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es estimado,
segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccién).

El siguiente Grafico muestra la evolucién del primaje total de los seguros de la rama vida, que se detalla
en el cuadro que precede.

Grafico N° 36
Primas de Seguros — Rama Vida en Millones de Guaranies Constantes

14.759
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Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.3.4. PRIMAS DE SEGUROS - RAMA NO VIDA

En la tabla que sigue se desglosa la produccion de la rama no vida en seguros directos y reaseguros
aceptados.

Tabla N° 46
Primas de Seguros — Rama No Vida

GUARANIES CORRIENTES

GUARANIES V;glsﬁclljgN

REASEGUROS CONSTANTES
SEGUROS DIRECTOS e TOTAL REAL

2003 348.603.492.759 10.011.320.465 | 358.614.813.224 | 157.179.458.555
2004 375.606.356.128 9.521.148.864 | 385.127.504.992 | 147.185.363.169 -6,36%
2005 410.876.553.909 8.537.812.742 | 419.414.366.651 | 150.077.299.948 1,96%
2006 439.259.475.854 8.071.698.524 | 447.331.174.378 | 145.599.242.747 -2,98%
2007 461.190.070.468 8.165.215.229 | 469.355.285.697 | 141.199.529.929 -3,02%
2008 565.141.763.623 9.683.256.901 | 574.825.020.524 | 151.633.868.273 7,39%

Obs: Los datos atinentes a las primas de seguros (rama no vida) en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres
ejercicios estan sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es
estimado, segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccion).

El siguiente Grafico muestra la evolucion del primaje total de los seguros de la rama no vida, que se
detalla en el cuadro que precede.

Grafico N° 37
Primas de Seguros — Rama No Vida en Millones de Guaranies Constantes
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2.3.5. COMPOSICION DE LA CARTERA TECNICA DEL MERCADO

Se puede observar que la seccién Automdviles tiene el mayor primaje del sector con 320 mil millones de
guaranies corrientes (51,55%), seguida de la seccién Incendios con 58 mil millones de guaranies
(9,36%) y Vida Corto Plazo con 53 mil millones de guaranies (8,6%).

La participacion de las secciones Automovil e Incendios disminuyeron ligeramente en comparacién al
ejercicio financiero anterior (en el 2006/2007 se situaron en 52,58% y 10,81% respectivamente), mientras
que la seccion Vida Corto Plazo aument6 (en el 2006/2007 se situd en 7, 65%).

Tabla N° 47
Primas Directas por Seccion en Guaranies

SECCION MERCADO ASEGURADOR PORCENTAJE
AUTOMOVILES 320.016.784.212 51,55%
INCENDIOS 58.121.825.260 9,36%
VIDA CORTO PLAZO 53.392.570.003 8,60%
RIESGOS VARIOS 43.996.623.676 7,09%
TRANSPORTES 28.535.591.746 4,60%
ROBO Y ASALTO 26.885.644.606 4,33%
CAUCION 23.406.784.773 3,77%
RESPONSABILIDAD CIVIL 19.098.599.591 3,08%
AGROPECUARIO 18.844.371.521 3,04%
ACCIDENTES PERSONALES 12.517.972.549 2,02%
RIESGOS TECNICOS 10.370.869.026 1,67%
AERONAVEGACION 3.308.364.229 0,53%
VIDA LARGO PLAZO 2.302.665.907 0,37%
SALUD 38.332.434 0,01%
TOTAL 620.836.999.533 100,00%

Grafico N° 38
Primas Directas por Seccién
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2.3.6. COMPOSICION DE LAS PRIMAS DE SEGUROS DEVENGADAS POR
SECCION

Grafico N° 39
Primas Directas de la Secciéon INCENDIOS
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Tabla N° 48
Primas Directas de la Seccién INCENDIOS

COMPANIAS INCENDIOS PORCENTAIJE

Mapfre Paraguay Compaiiia de Seguros S.A 10.553.350.925 18,16%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 5.815.506.430 10,01%
La Rural S.A de Seguros 4.311.303.963 7,42%
La Consolidada S.A de Seguros 4.246.754.841 7,31%
La Paraguaya S.A de Seguros 4.169.237.484 7,17%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y Reaseguros 3.706.706.365 6,38%
Aseguradora Paraguaya S.A. 3.427.309.156 5,90%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 2.902.807.740 4,99%
Seguridad S.A Compania de Seguros 2.554.598.362 4,40%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 1.781.970.270 3,07%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y Reaseguros 1.519.442.372 2,61%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 1.425.920.505 2,45%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 1.286.114.485 2,21%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 1.170.447.951 2,01%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 1.035.965.900 1,78%
Rumbos S.A de Seguros 1.008.422.375 1,74%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 946.497.786 1,63%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 888.159.637 1,53%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 706.616.522 1,22%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 650.626.526 1,12%
Atalaya S.A de Seguros Generales 628.199.441 1,08%
Central S.A de Seguros 614.382.691 1,06%
Cenit de Seguros S.A. 519.065.347 0,89%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 491.380.398 0,85%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 438.962.729 0,76%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. de 255.551.902 0,44%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 244.929.123 0,42%
La Independencia de Seguros S. A. 236.158.695 0,41%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - ASUR 232.254.829 0,40%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 188.721.877 0,32%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 108.671.957 0,19%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 55.786.676 0,10%
TOTAL 58.121.825.260 100,00%
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Grafico N° 40
Primas Directas de la Seccion TRANSPORTES
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Tabla N° 49

Primas Directas de la Seccion TRANSPORTES

COMPANIAS TRANSPORTES PORCENTAIJE
Mapfre Paraguay Compania de Seguros S.A 5.952.862.263 20,86%
La Rural S.A de Seguros 2.637.527.225 9,24%
La Consolidada S.A de Seguros 2.452.147.565 8,59%
Seguridad S.A Compania de Seguros 2.141.221.075 7,50%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 2.113.480.891 7,41%
Aseguradora Paraguaya S.A. 1.777.587.004 6,23%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 1.377.458.128 4,83%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 1.352.140.464 4,74%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 1.144.298.903 4,01%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 1.047.186.147 3,67%
Central S.A de Seguros 990.461.688 3,47%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 695.361.955 2,44%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 676.468.470 2,37%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 622.309.132 2,18%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 601.319.160 2,11%
La Paraguaya S.A de Seguros 463.320.303 1,62%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 400.732.699 1,40%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 391.241.374 1,37%
Rumbos S.A de Seguros 386.028.771 1,35%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 325.393.984 1,14%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 204.022.855 1,03%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 199.390.956 0,70%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 182.860.432 0,64%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 66.543.290 0,23%
Cenit de Seguros S.A. 55.499.402 0,19%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 49.722.900 0,17%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 45.144.583 0,16%
Atalaya S.A de Seguros Generales 32.070.550 0,11%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 26.960.977 0,09%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 20.240.542 0,07%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 13.678.702 0,05%
La Independencia de Seguros S. A. 909.356 0,00%
TOTAL 28.535.591.746 100,00%
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Grafico N° 41
Primas Directas de la Seccién ACCIDENTES PERSONALES
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Tabla N° 50

Primas Directas de la Seccion ACCIDENTES PERSONALES

COMPANIAS ACCIDENTES PERSONALES PORCENTAIJE
Mapfre Paraguay Compafiia de Seguros S.A 1.502.340.459 12,00%
Rumbos S.A de Seguros 1.391.288.283 11,11%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 1.123.128.338 8,97%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 946.929.024 7,56%
Aseguradora Paraguaya S.A. 560.233.015 4,48%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 513.861.530 4,10%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 464.329.161 3,71%
La Consolidada S.A de Seguros 424.002.032 3,39%
Atalaya S.A de Seguros Generales 362.368.262 2,89%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 359.085.956 2,87%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 356.163.200 2,85%
Seguridad S.A Compania de Seguros 352.312.104 2,81%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 314.375.403 2,51%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 271.936.887 2,17%
Central S.A de Seguros 260.501.170 2,08%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 259.495.202 2,07%
La Rural S.A de Seguros 244.811.857 1,96%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 237.070.572 1,89%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 234.728.303 1,88%
La Paraguaya S.A de Seguros 223.829.890 1,79%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 215.566.935 1,72%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 211.520.911 1,69%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 210.601.563 1,68%
Cenit de Seguros S.A. 208.732.522 1,67%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 198.946.984 1,59%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 185.054.598 1,48%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 183.763.954 1,47%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 181.336.748 1,45%
La Independencia de Seguros S. A. 164.083.391 1,31%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 135.774.998 1,08%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 120.230.135 0,96%
Panal Compaifiia de Seguros Generales S.A. 99.569.162 0,80%
TOTAL 12.517.972.549 100,00%
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Grafico N° 42
Primas Directas de la Secciéon AUTOMOVILES
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Tabla N° 51

Primas Directas de la Seccion AUTOMOVILES

COMPANIAS AUTOMOVILES PORCENTAJE
Mapfre Paraguay Companiia de Seguros S.A 45.042.494.050 14,08%
La Consolidada S.A de Seguros 38.312.888.623 11,97%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 32.579.499.086 10,18%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 27.034.041.308 8,45%
Rumbos S.A de Seguros 14.651.725.137 4,58%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 14.124.700.613 4,41%
Seguridad S.A Compania de Seguros 13.624.330.513 4,26%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 12.822.176.817 4,01%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 12.707.483.879 3,97%
La Rural S.A de Seguros 12.502.329.147 3,91%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 10.142.137.961 3,17%
Panal Compairiia de Seguros Generales S.A. 9.327.439.590 2,91%
Aseguradora Paraguaya S.A. 8.373.394.118 2,62%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 6.262.025.842 1,96%
Cenit de Seguros S.A. 6.239.558.129 1,95%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 6.162.886.227 1,93%
Central S.A de Seguros 5.755.973.736 1,80%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 5.474.787.843 1,71%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 4.765.191.030 1,49%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 4.521.945.233 1,41%
Atalaya S.A de Seguros Generales 4.443.682.280 1,39%
La Paraguaya S.A de Seguros 3.878.174.647 1,21%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 3.351.360.208 1,05%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 3.205.318.804 1,00%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 2.789.870.536 0,87%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 2. 539.288.297 0,79%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 1.981.069.290 0,62%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 1.944.851.607 0,61%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 1.884.170.984 0,59%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 1.282.290.725 0,40%
La Independencia de Seguros S. A. 1.150.337.723 0,36%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 1.139.360.229 0,36%
TOTAL 320.016.784.212 100,00%
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Grafico N° 43
Primas Directas de la Seccién VIDA CORTO PLAZO
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Tabla N° 52

Primas Directas de la Seccién VIDA CORTO PLAZO

COMPANIAS VIDA CORTO PLAZO PORCENTAJE
Rumbos S.A de Seguros 14.357.705.918 26,89%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 10.228.374.431 19,16%
La Consolidada S.A de Seguros 7.690.715.813 14,40%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 3.016.421.921 5,65%
La Independencia de Seguros S. A. 2.120.051.366 3,97%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 1.963.341.624 3,68%
Cenit de Seguros S.A. 1.859.469.147 3,48%
Seguridad S.A Compania de Seguros 1.836.828.701 3,44%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 1.695.388.751 3,18%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 1.627.261.214 3,05%
Mapfre Paraguay Compania de Seguros S.A 1.369.421.857 2,56%
Aseguradora Paraguaya S.A. 1.207.236.959 2,26%
La Paraguaya S.A de Seguros 882.777.721 1,65%
La Rural S.A de Seguros 628.016.151 1,18%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 618.700.832 1,16%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 536.984.670 1,01%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 501.479.495 0,94%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 307.785.258 0,58%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 280.664.111 0,53%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 259.236.420 0,49%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 187.532.396 0,35%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 93.129.110 0,17%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 62.534.159 0,12%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 33.575.139 0,06%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 17.723.057 0,03%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 9.096.795 0,02%
Central S.A de Seguros 585.075 0,00%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 531.912 0,00%
Atalaya S.A de Seguros Generales 0 0,00%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
TOTAL 53.392.570.003 100,00%
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Grafico N° 44

Primas Directas de la Seccion ROBO Y ASALTO
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Tabla N° 53

Primas Directas de la Seccion ROBO Y ASALTO

COMPANIAS ROBO Y ASALTO PORCENTAJE
Real Paraguaya de Seguros S.A. 4.607.185.831 17,14%
Mapfre Paraguay Compafia de Seguros S.A 4.272.390.809 15,89%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 1.682.668.920 6,26%
Cenit de Seguros S.A. 1.524.710.617 5,67%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 1.489.911.496 5,54%
La Rural S.A de Seguros 1.356.281.936 5,04%
La Consolidada S.A de Seguros 1.335.778.639 4,97%
Aseguradora Paraguaya S.A. 1.328.720.619 4,94%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 1.129.190.727 4,20%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 944.180.773 3,51%
La Paraguaya S.A de Seguros 784.660.876 2,92%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 754.209.995 2,81%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 726.589.237 2,70%
Aseguradora Del Este S.A de Segurosy 677.060.885 2,52%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 564.142.187 2,10%
Seguridad S.A Compania de Seguros 523.313.571 1,95%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 493.689.856 1,84%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 462.498.936 1,72%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 391.140.481 1,45%
Central S.A de Seguros 335.855.816 1,25%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 266.105.792 0,99%
Rumbos S.A de Seguros 235.961.213 0,88%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 160.968.421 0,60%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 149.716.575 0,56%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 136.876.387 0,51%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 114.352.998 0,43%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 105.570.210 0,39%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 92.123.508 0,34%
Atalaya S.A de Seguros Generales 89.033.863 0,33%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 84.272.092 0,31%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 41.548.629 0,15%
La Independencia de Seguros S. A. 24.932.711 0,09%
TOTAL 26.885.644.606 100,00%
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Grafico N° 45
Primas Directas de la Seccién SALUD
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Tabla N° 54

Primas Directas de la Seccién SALUD

COMPANIAS SALUD PORCENTAJE
Seguridad S.A Compania de Seguros 38.332.434 100,00%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 0 0,00%
La Rural S.A de Seguros 0 0,00%
La Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 0 0,00%
Rumbos S.A de Seguros 0 0,00%
La Consolidada S.A de Seguros 0 0,00%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 0 0,00%
Atalaya S.A de Seguros Generales 0 0,00%
La Independencia de Seguros S. A. 0 0,00%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 0 0,00%
Aseguradora Paraguaya S.A. 0 0,00%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Central S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 0 0,00%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 0 0,00%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Cenit de Seguros S.A. 0 0,00%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros 'y 0 0,00%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Mapfre Paraguay Companiia de Seguros S.A 0 0,00%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 0 0,00%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 0 0,00%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 0 0,00%
TOTAL 38.332.434 100,00%
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Grafico N° 46
Primas Directas de la Seccion AGROPECUARIOS
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Tabla N° 55
Primas Directas de la Seccion AGROPECUARIOS

COMPANIAS AGROPECUARIO PORCENTAJE
Aseguradora Paraguaya S.A. 10.197.852.023 54,12%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 4.438.474.559 23,55%
Seguridad S.A Compania de Seguros 2.957.777.012 15,70%
Mapfre Paraguay Compafiia de Seguros S.A 1.247.588.999 6,62%
Atalaya S.A de Seguros Generales 2.678.928 0,01%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 0 0,00%
La Rural S.A de Seguros 0 0,00%
La Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 0 0,00%
Rumbos S.A de Seguros 0 0,00%
La Consolidada S.A de Seguros 0 0,00%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 0 0,00%
La Independencia de Seguros S. A. 0 0,00%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Central S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 0 0,00%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 0 0,00%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Cenit de Seguros S.A. 0 0,00%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 0 0,00%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 0 0,00%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 0 0,00%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 0 0,00%
TOTAL 18.844.371.521 100,00%
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Grafico N° 47
Primas Directas de la Secciéon RIESGOS VARIOS
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Tabla N° 56

Primas Directas de la Seccién RIESGOS VARIOS

COMPANIAS RIESGOS VARIOS PORCENTAJE
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 13.623.355.938 30,96%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 11.598.748.482 26,36%
Aseguradora Paraguaya S.A. 4.677.884.014 10,63%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 3.034.444.552 6,90%
La Consolidada S.A de Seguros 2.836.243.007 6,45%
Mapfre Paraguay Companiia de Seguros S.A 2.565.698.860 5,83%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 1.346.283.488 3,06%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 091.218.563 2,25%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 663.479.994 1,51%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 554.165.572 1,26%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 427.797.632 0,97%
La Rural S.A de Seguros 328.561.160 0,75%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 231.313.049 0,53%
Seguridad S.A Compania de Seguros 169.360.384 0,38%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 168.573.524 0,38%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 141.448.552 0,32%
La Paraguaya S.A de Seguros 108.496.875 0,25%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 106.024.623 0,24%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 100.004.128 0,23%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 88.971.749 0,20%
Cenit de Seguros S.A. 47.056.399 0,11%
Atalaya S.A de Seguros Generales 29.226.694 0,07%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 25.562.925 0,06%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 25.348.271 0,06%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 24.820.570 0,06%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 22.122.226 0,05%
Rumbos S.A de Seguros 19.000.188 0,04%
La Independencia de Seguros S. A. 12.912.180 0,03%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 10.185.110 0,02%
Central S.A de Seguros 7.891.209 0,02%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 6.017.785 0,01%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 4.405.973 0,01%
TOTAL 43.996.623.676 100,00%
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Grafico N° 48
Primas Directas de la Seccién RESPONSABILIDAD CIVIL
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Tabla N° 57
Primas Directas de la Seccion RESPONSABILIDAD CIVIL

COMPANIAS RESPONSABILIDAD CIVIL PORCENTAIJE
Mapfre Paraguay Compafia de Seguros S.A 2.442.607.563 12,79%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 1.871.127.225 9,80%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 1.826.897.107 9,57%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 974.504.365 5,10%
La Consolidada S.A de Seguros 744.038.237 3,90%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros 'y 679.095.033 3,56%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 667.149.560 3,49%
Seguridad S.A Compania de Seguros 606.893.470 3,18%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 603.826.478 3,16%
La Rural S.A de Seguros 552.776.225 2,89%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 514.718.266 2,70%
La Paraguaya S.A de Seguros 487.819.506 2,55%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 484.146.172 2,53%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 459.306.563 2,40%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 414.473.968 2,17%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 410.382.595 2,15%
Cenit de Seguros S.A. 404.609.717 2,12%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 397.695.616 2,08%
Aseguradora Paraguaya S.A. 391.033.733 2,05%
Rumbos S.A de Seguros 371.986.974 1,95%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 367.360.632 1,92%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 358.009.301 1,87%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 356.989.652 1,87%
Atalaya S.A de Seguros Generales 347.380.228 1,82%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 342.445.483 1,79%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 341.208.780 1,79%
Central S.A de Seguros 337.599.411 1,77%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 335.514.137 1,76%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 321.787.749 1,68%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 318.581.525 1,67%
La Independencia de Seguros S. A. 313.905.002 1,64%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 52.729.318 0,28%
TOTAL 19.098.599.591 100,00%
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Grafico N° 49

Primas Directas de la Seccion AERONAVEGACION
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Tabla N° 58 ]
Primas Directas de la Seccion AERONAVEGACION

COMPANIAS AERONAVEGACION PORCENTAJE
Mapfre Paraguay Compafia de Seguros S.A 1.229.393.787 37,16%
Seguridad S.A Compania de Seguros 405.775.641 12,27%
Aseguradora Paraguaya S.A. 364.889.405 11,03%
La Rural S.A de Seguros 342.555.881 10,35%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 217.816.236 6,58%
La Consolidada S.A de Seguros 171.185.011 5,17%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 114.887.359 3,47%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 108.133.944 3,27%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 76.788.087 2,32%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 60.597.834 1,83%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 40.388.755 1,22%
Rumbos S.A de Seguros 35.796.984 1,08%
Central S.A de Seguros 32.912.006 0,99%
Atalaya S.A de Seguros Generales 27.256.441 0,82%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 20.868.845 0,63%
Cenit de Seguros S.A. 15.461.181 0,47%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 14.464.486 0,44%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 12.637.986 0,38%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 8.390.022 0,25%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 4.167.722 0,13%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 2.118.853 0,06%
La Paraguaya S.A de Seguros 1.877.763 0,06%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 0 0,00%
La Independencia de Seguros S. A. 0 0,00%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 0 0,00%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 0 0,00%
TOTAL 3.308.364.229 100,00%
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Grafico N° 50
Primas Directas de la Seccion RIESGOS TECNICOS
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Tabla N° 59 )
Primas Directas de la Seccion RIESGOS TECNICOS

COMPANIAS RIESGOS TECNICOS PORCENTAJE
Mapfre Paraguay Compafia de Seguros S.A 2.640.993.141 25,47%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 1.624.017.000 15,66%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 1.161.613.805 11,20%
Aseguradora Paraguaya S.A. 987.671.563 9,52%
La Consolidada S.A de Seguros 584.284.038 5,63%
La Rural S.A de Seguros 534.020.752 5,15%
Seguridad S.A Compania de Seguros 516.195.489 4,98%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 377.032.377 3,64%
La Paraguaya S.A de Seguros 281.684.092 2,72%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 265.621.167 2,56%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 226.609.314 2,19%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 206.769.645 1,99%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 191.210.681 1,84%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 143.874.114 1,39%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 126.332.071 1,22%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 75.344.158 0,73%
Cenit de Seguros S.A. 71.489.783 0,69%
Central S.A de Seguros 67.657.867 0,65%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 51.555.492 0,50%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 49.838.351 0,48%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 48.644.738 0,47%
Rumbos S.A de Seguros 41.265.530 0,40%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 23.627.514 0,23%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 20.714.166 0,20%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 14.767.783 0,14%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 13.261.392 0,13%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 8.064.654 0,08%
La Independencia de Seguros S. A. 8.004.238 0,08%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 4.156.405 0,04%
Atalaya S.A de Seguros Generales 2.449.820 0,02%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 2.097.886 0,02%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 0 0,00%
TOTAL 10.370.869.026 100,00%
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Grafico N° 51
Primas Directas de la Seccién CAUCION
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Tabla N° 60

Primas Directas de la Seccion CAUCION

COMPANIAS CAUCION PORCENTAJE
La Consolidada S.A de Seguros 5.233.350.399 22,04%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 2.349.338.162 9,89%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 1.949.170.662 8,21%
Aseguradora Paraguaya S.A. 1.779.541.772 7,49%
Rumbos S.A de Seguros 1.494.685.400 6,29%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros y 1.251.252.442 5,27%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 1.024.471.347 4,31%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 904.125.080 3,81%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 860.197.364 3,62%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 812.473.385 3,42%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 730.301.577 3,08%
Seguridad S.A Compania de Seguros 653.545.515 2,75%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 650.626.526 2,74%
La Paraguaya S.A de Seguros 625.378.221 2,63%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 619.863.396 2,61%
La Rural S.A de Seguros 568.775.219 2,39%
Mapfre Paraguay Companiia de Seguros S.A 403.321.268 1,70%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 347.453.507 1,46%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 247.003.890 1,04%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 204.780.677 0,86%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 193.018.240 0,81%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 177.283.836 0,75%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 142.708.081 0,60%
Central S.A de Seguros 92.221.014 0,39%
Atalaya S.A de Seguros Generales 90.854.292 0,38%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 88.476.704 0,37%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 87.136.439 0,37%
Cenit de Seguros S.A. 50.536.904 0,21%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 46.477.037 0,20%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 44.404.179 0,19%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 18.327.228 0,08%
La Independencia de Seguros S. A. 8.382.849 0,04%
TOTAL 23.749.482.612 100,00%

Pégina7 2



Grafico N° 52
Primas Directas de la Seccién VIDA LARGO PLAZO
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Tabla N° 61

Primas Directas de la Seccién VIDA LARGO PLAZO

COMPANIAS VIDA LARGO PLAZO PORCENTAJE
Seguridad S.A Compania de Seguros 2.302.665.907 100,00%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 0 0,00%
La Rural S.A de Seguros 0 0,00%
La Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 0 0,00%
Rumbos S.A de Seguros 0 0,00%
La Consolidada S.A de Seguros 0 0,00%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 0 0,00%
Atalaya S.A de Seguros Generales 0 0,00%
La Independencia de Seguros S. A. 0 0,00%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 0 0,00%
Aseguradora Paraguaya S.A. 0 0,00%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Central S.A de Seguros 0 0,00%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 0 0,00%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 0 0,00%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 0 0,00%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Cenit de Seguros S.A. 0 0,00%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 0 0,00%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros 'y 0 0,00%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 0 0,00%
Mapfre Paraguay Companiia de Seguros S.A 0 0,00%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 0 0,00%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 0 0,00%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 0 0,00%
TOTAL 2.302.665.907 100,00%
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Grafico N° 53
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Tabla N° 62

Primas Directas MERCADO ASEGURADOR

COMPANIAS PRIMAS DIRECTAS PORCENTAIJE
Mapfre Paraguay Compania de Seguros S.A 79.222.463.981 12,76%
La Consolidada S.A de Seguros 64.031.388.205 10,31%
Real Paraguaya de Seguros S.A. 63.640.746.428 10,25%
Aseguradora Yacyreta S.A De Seguros Y 52.430.688.511 8,45%
Aseguradora Paraguaya S.A. 35.073.353.381 5,65%
Rumbos S.A de Seguros 33.993.866.773 5,48%
Seguridad S.A Compania de Seguros 28.683.150.178 4,62%
La Rural S.A de Seguros 24.006.959.516 3,87%
Panal Compafiia de Seguros Generales S.A. 23.166.764.343 3,73%
Aseguradora Del Este S.A de Seguros 'y 21.479.417.584 3,46%
El Comercio Paraguayo S.A. de Seguros 20.027.631.237 3,23%
Regional S.A de Seguros y Reaseguros 19.630.028.612 3,16%
El Productor S.A de Seguros Y Reaseguros 16.153.322.904 2,60%
Grupo General de Seguros y Reaseguros S.A. 13.036.166.485 2,10%
Fenix S.A de Seguros y Reaseguros 12.690.897.324 2,04%
La Paraguaya S.A de Seguros 11.907.257.378 1,92%
Cenit de Seguros S.A. 10.996.189.148 1,77%
El Sol Del Paraguay Compania de Seguros y 10.533.929.066 1,70%
La Agricola S.A de Seguros y Reaseguros 9.313.670.934 1,50%
Seguros Generales S. A (SEGESA) 9.127.238.639 1,47%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. 8.504.241.344 1,37%
Central S.A de Seguros 8.496.041.683 1,37%
Seguros Chaco S.A de Seguros y Reaseguros 8.431.797.737 1,36%
Atalaya S.A de Seguros Generales 6.055.200.799 0,98%
Aseguradora Del Sur S.A. Seguros Generales - 5.618.285.074 0,90%
Imperio S.A de Seguros y Reaseguros 5.065.172.285 0,82%
Alfa S.A de Seguros y Reaseguros 4.166.904.301 0,67%
La Independencia de Seguros S. A. 4.039.677.511 0,65%
La Meridional Paraguaya S.A de Seguros 3.928.557.537 0,63%
Garantia S.A de Seguros y Reaseguros 2.857.312.528 0,46%
Patria S.A de Seguros y Reaseguros 2.321.952.639 0,37%
Intercontinental de Seguros y Reaseguros S.A. 2.206.725.468 0,36%
TOTAL 620.836.999.533 100,00%
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2.3.7. DINAMICA DEL COSTO DE INTERMEDIACION

2.3.7.1. COMISIONES

Tabla N° 63
COMISIONES

TASA DE VARIACION

ANO GUARANIES CORRIENTES | GUARANIES CONSTANTES =l

2003 | 39.425.575.623 | 17.280.074.334 | |
2004 | 44.146.031.576 | 16.871.424.673 | -2,36% |
2005 | 46.412.076.021 | 16.607.440.298 | -1,56% |
2006 | 52.580.221.089 | 17.114.032.763 | 3,05% |
2007 | 55.035.873.376 | 16.556.838.043 | -3,26% |
2008 | 75.808.038.920 | 19.997.504.940 | 20,78% |

Obs: Los datos atinentes a los costos de intermediacion en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres ejercicios estan
sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es estimado,
segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccién).

La intermediacion del seguro no se limita a la gestion del mero establecimiento de contactos entre el
consumidor (asegurado) y el proveedor (aseguradora). Asi, la Resolucion N° 14/96 del 21/06/1996 de la
Superintendencia de Seguros establece, entre otras, las siguientes obligaciones del agente y corredor de
seguros: a) Asesorar a las personas que deseen asegurarse por su intermedio, ofreciéndole las
coberturas mas convenientes a sus necesidades e intereses, b) informar a sus clientes sobre las
condiciones del contrato, c) asistir al asegurado durante toda la vigencia del contrato, especialmente en
las modificaciones que eventualmente correspondan y al momento de producirse un siniestro, d)
asesorar a la compafiia de seguros con que intermedie verificando la identidad de los contratantes y la
existencia y ubicacién de los bienes asegurables, entregandole toda la informacién que posea del riesgo
y de las condiciones propuestas para el pago de la prima, e) remitir a la compafiia aseguradora las
primas cobradas y documentos que reciban por las pélizas que intermedien.

En las informaciones del cuadro que antecede se puede notar que basicamente el costo de
intermediacion sigue la misma dinamica de la produccion de seguros, no obstante, este afio se observa
un incremento en la tasa media

Grafico N° 54
COMISIONES en millones de Guaranies Constantes
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Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.3.7.2. TASA MEDIA DEL COSTO DE INTERMEDICACION DEL

MERCADO
Tabla N° 64
Tasa Media Costo Intermediacion del Mercado
Tasa Media
ARO ‘ Pl DITEeiEs Corrllllglginnzlalor ‘ Intergzzti?icién
Mercado
| 2003 | 371.652.664.094 | 39.425575.623 | 10,608%
| 2004 | 401.273.158.877 | 44.146.031.576 | 11,001%
| 2005 | 442.553.442.125 | 46.412.076.021 | 10,487%
| 2006 | 473.765.347.178 | 52.580.221.089 | 11,098%
| 2007 | 500.750.218.611 | 55.035.873.376 | 10,991%
| 2008 | 620.836.999.533 | 75.808.038.920 | 12,211%

Obs: Los datos atinentes a los costos de intermediacion en términos constantes correspondientes a los Gltimos tres ejercicios estan
sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es estimado,
segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccién).

Grafico N° 55
Tasa Media Costo Intermediacion del Mercado

12,500%

12,211%

12,000% -

11,500% -

11,098%

11,001% 10,991%

11,000% -

10,608%

10,487%

10,500% -

10,000% -

9,500% -

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fuente: Superintendencia de Seguros

Pégina7 8



2.3.8. ESQUEMA DE UTILIZACION DE LAS PRIMAS

El siguiente Grafico ilustra, efectuando un corte transversal, en qué medida las primas recaudadas en
cada periodo fueron Utiles para el pago de los siniestros (netos de recupero de terceros), los gastos de
liquidacion y las comisiones por intermediacion, en los mismos lapsos. El remanente (primas netas de
siniestros y comisiones), teéricamente se destina en general a gastos de explotacion o gestién interna

y/o rentabilidad del capital.

Tabla N° 65
Esquema de utilizacién de Primas

‘ S ‘ COMISIONES ‘ SINIESTROS GASTOS DE PRIMAS

DEVENGADAS PAGADOS EXPLOTACION | DEVENGADAS
| 2003 | 39.425.575.623 | 143.098.590.478 | 100.149.580.026 | 371.652.664.094
| 2004 | 44.146.031.576 | 157.432.753.183 | 104.728.470.452 | 401.273.158.877
| 2005 | 46.412.076.021 | 196.601.111.996 | 112.195.267.111 | 442.553.442.125
| 2006 | 52.580.221.089 | 192.853.402.369 | 129.243.411.443 | 473.765.347.178
| 2007 | 55.035.873.376 | 205.127.077.156 | 145.390.270.530 | 500.750.218.611
| 2008 | 75.808.038.920 | 250.674.259.965 | 149.744.640.582 | 620.836.999.533

Grafico N° 56
Esquema de utilizacion de Primas
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Siniestros Pagados + Comisiones Devengadas + Gastos de Explotacion

. 2005 Siniestros Pagados + Comisiones Devengadas

2006 Comisiones Devengadas

2007

2008
FUENTE: Superintendencia de Seguros
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2.4  EVOLUCION NOMINAL Y REAL DE LAS PRIMAS DE SEGUROS CEDIDAS
AL EXTERIOR

Dado que no se han observado casos en que las empresas de seguros locales acepten cesiones de
riesgos desde el exterior, se puede inducir que los riesgos aceptados en calidad de reaseguros son
exclusivos del mercado local. En este supuesto, también se puede inducir el monto de la prima cedida al
exterior, deduciendo del total de primas cedidas, las primas de reaseguros aceptadas.

Tabla N° 66
Evolucion Nominal y Real de las Primas de Seguros cedidas al exterior
ANO Guaranies Corrientes Guaranies Constantes fl'as_z; de
Variacion Real
2003 134.208.098.176 58.822.880.224

|
|
|
|
|
|

| | |
2004 I 136.684.090.129 | 52.236.979.142 | -11,20%
2005 | 119.930.510.597 | 42.914.236.237 | -17,85%
2006 | 118.933.323.431 | 38.710.921.172 | -9,79%
2007 | 89.849.049.028 | 27.029.936.327 | -30,17%
2008 | 124.528.601.441 | 32.849.567.908 | 21,53%

Obs: Los datos atinentes a las primas de seguros cedidas al exterior en términos constantes correspondientes a los Ultimos tres
ejercicios estan sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es
estimado, segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccion).

Grafico N° 57
Evolucion Real de Primas de Seguros cedidas al Exterior en millones de Guaranies
Constantes

58.823

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.5. EVOLUCION NOMINAL Y REAL DEL PATRIMONIO

A continuacién se presenta la evolucion del patrimonio neto de las aseguradoras en moneda local

corriente y constante.

Tabla N° 67

Evolucion Nominal y Real del Patrimonio
‘ ANO ‘ Guaranies Corrientes Guaranies Constantes Var;?:signdﬁzeal
| 2003 | 240.389.841.031 | 105.361.919.425 |
| 2004 | 232.705.553.854 | 88.933.797.279 | -15,59%
| 2005 | 251.165.606.500 | 89.873.545.259 | 1,06%
| 2006 | 261.331.459.781 | 85.059.268.903 | -5,36%
| 2007 | 272.852.785.978 | 82.084.268.131 | -3,50%
| 2008 | 307.536.726.122 | 81.125.528.209 | -1,17%

Obs: Los datos atinentes a las primas de seguros cedidas al exterior en términos constantes correspondientes a los Gltimos tres
ejercicios estan sujetos a modificacion puesto que los datos del PIB de los afios 2006 y 2007 son preliminares y el del afio 2008 es
estimado, segun la fuente de los mismos (Ver comentarios adicionales al inicio de esta seccién).

Grafico N° 58

Patrimonio Neto en millones de Guaranies Constantes

105.362

2003

2004

Fuente: Superintendencia de Seguros
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2.6  SINIESTRALIDAD MEDIA DEL MERCADO

La siniestralidad media del mercado en este periodo estd medida por la relacion entre los siniestros y las
prestaciones (excluyendo los recupero de terceros) mas los gastos de liquidacion, y las primas directas
de seguros del mercado.

Se puede observar que el comportamiento siniestral en los Ultimos tres afios ha mantenido un
comportamiento estable.

Tabla N° 68
Siniestralidad Media del Mercado Asegurador

. . . Total del

‘ ANO ‘ Rama Vida Rama No Vida Mercado
. 2003 | 48,46% | 37,85% | 38,50%
. 2004 | 40,07% | 39,18% | 39,23%
. 2005 | 36,98% | 45,00% | 44,42%
. 2006 | 37,79% | 40,94% | 40,71%
. 2007 | 33,88% | 41,57% | 40,96%
. 2008 | 33,34% | 41,07% | 40,38%

Grafico N° 59
Siniestralidad Media del Mercado Asegurador
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2.7 COMPOSICION DE LAS PROVISIONES Y RESERVAS TECNICAS

Las provisiones y reservas técnicas de las empresas de seguros representan el fondo comunitario que administran
las empresas de seguros, los cuales seran utilizados para el oportuno cumplimiento de los compromisos técnicos (a
favor de los asegurados y beneficiarios) que han asumido (indemnizaciones y prestaciones frente a las eventuales
situaciones que han pactado con los asegurados y tomadores de seguros). En nuestro medio estan compuestas de
las que se citan a continuacion. Los valores que se indican equivalen al stock alcanzado en la fecha del cierre del
Ejercicio Financiero.

Las Provisiones para Riesgos en Curso (llamadas también Reservas de Primas) tienen la finalidad de respaldar el
efecto negativo de orden econémico en la medida en que ocurran los eventos estimados circunscriptos dentro de los
gue generan la obligacion de parte de la aseguradora de efectuar prestaciones o indemnizaciones de conformidad a
los contratos vigentes (pdlizas). Igualmente estas provisiones respaldan las potenciales anulaciones de pdlizas que
impliquen devoluciones de primas a los asegurados.

Las Reservas Matematicas son analogas a las Provisiones para Riesgos en Curso, pero éstas corresponden a
seguros sobre la vida de largo plazo (mayores a un afio) donde se aplica una prima nivelada. Estas Reservas
igualmente hacen frente a las potenciales anulaciones (rescate).

Los Fondos de Acumulacion también son exclusivos de la rama vida y se constituyen para hacer frente a los
compromisos ciertos que enfrentan las empresas de seguros. Estos compromisos se generan una vez ocurrido el
evento sin que exista el compromiso de una prestacion inmediata por tal motivo (en el caso de las rentas, por
ejemplo, el compromiso es mediato una vez ocurrido el evento generador), o cuando se acumula un fondo paralelo
ligado a una tasa fija 0 a una variable (unit linked).

Las Provisiones de Siniestros se originan por eventuales siniestros ocurridos, reclamados o no, que afecten —en
forma cierta o no, precisa o estimada— a los contratos vigentes.

Tabla N° 69
Composicion de las Reservas y Provisiones Técnicas en Guaranies Corrientes
S Pr_owsmnes Reservas Fondos de Provisiones de
ANO Riesgos en L. - . Total
Matematicas Acumulacion Siniestros
Curso
| 2003 | 89.789.223.182 |  917.933.270 | 0 | 35.907.024.387 | 126.614.180.839
| 2004 | 100.197.740.375 |  1.044.637.369 | 0 | 30.757.492.768 | 131.999.870.512
| 2005 | 112.010.061.134 |  992.090.877 | 0 | 40.594.880.491 | 153.597.032.502
| 2006 | 125513.497.730 | 1.073.647.238 | 0 | 46.467.166.544 | 173.054.311.512
| 2007 | 195.919.029.337 | 1.717.318.798 | 320.134.057 | 46.036.527.039 | 243.993.009.231
| 2008 | 251.980.478.428 | 1.480.590.735 | 16.565.311 | 58.995.930.582 | 312.473.565.056

Grafico N° 60

Componentes de las Provisiones y Reservas Técnicas en Guaranies Corrientes

__| Fondos de Acumulacién
16.565.311
0,01%

Provisiones de Siniestros
58.995.930.582
18,88%

Reservas Matemdticas
1.480.590.735
0,47%

Provisiones Riesgos en Curso
251.980.478.428
80,64%
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2.8

INVERSIONES

A fin de garantizar la efectividad de las Provisiones Técnicas, se requiere el respaldo tangible de las
mismas, al tiempo de generar cierta rentabilidad a favor de la masa de asegurados. Los activos que se
citan a continuacién cumplen ese rol.

Tabla N° 70
Cartera de Inversiones en Guaranies Corrientes
N R [P Renta Inversiones Titulos
‘ANO ‘ Psrtie\(/:;zg ‘ Variable ‘ Inmobiliarias Publicos PREEES Vo]
| 2003 | 114.769.185.495 | 543.539.179 | 80.693.570.222 | 11.687.211.105 | 765.804.983 | 208.459.310.984
| 2004 | 104.299.593.173 | 543.539.179 | 81.701.844.675 | 9.520.200.105 | 2.839.998.574 | 198.905.175.706
| 2005 | 117.692.772.104 | 727.481.211 | 81.499.319.777 | 7.416.928.695 | 3.438.084.519 | 210.774.586.306
| 2006 | 128.374.625.623 | 2.891.814.601 | 93.705.050.414 | 5.418.008.307 | 2.451.623.952 | 232.841.122.897
| 2007 | 150.958.757.724 | 439.713.119 | 93.571.949.316 | 3.359.219.000 | 6.693.352.312 | 255.022.991.471
| 2008 | 179.558.168.650 | 766.706.330 | 57.163.670.009 | 20.447.585.244 | 471.054.777 | 258.407.185.010

* Desde el 2003 al 2007 los datos se basan en los componentes de los activos reportados como representativos de las provisiones
y reservas técnicas. A partir del afio 2008, los datos provienen del Balance General.

Grafico N° 61
Cartera de Inversiones en Guaranies Corrientes

TITULOS PUBLICOS
791% PRESTAMOS
0,18%
INVERSIONES

INMOBILIARIAS
22,12%

RENTA FIJA - SECTOR
PRIVADO
69,49%

RENTA VARIABLE
0,30%

Pégina84‘



2.9 TRANSFERENCIA DE RIESGO

Las cesiones de riesgos al reaseguro (seguro de segundo piso) son necesarias para una optima
administracion de riesgos por parte de las empresas de seguros, de modo a dispersarlos y reducir los
margenes de errores en la estimacion de la magnitud de los siniestros, especialmente cuando el capital
en riesgo es considerable en relacién al patrimonio de las mismas.

TablaN° 71
Transferencia de Riesgos

TASA DE RETENCION GLOBAL DEL MERCADO TASA DE RETENCION
(Método Retrospectivo) GLOBAL DEL MERCADO
ANO PERIODOS ANUALES PERIODOS TRIENALES (Método Prospectivo)
2003 73,47% 65,86% 62,21%
2004 70,20% 68,30% 64,41%
2005 67,60% 70,12% 71,52%
2006 75,59% 71,17% 73,64%
2007 87,55% 77,09% 82,35%
2008 85,49% 77,02% 80,26%

El método retrospectivo indica la proporcion efectiva de los siniestros y gastos de liquidaciéon a cargo de
las aseguradoras (esto es, netos del recupero del reaseguro) en relacion al total de siniestros y gastos de
liquidacién pagados en los periodos indicados. El corte trienal es Util para suavizar la dinamica de las
variables observadas, dadas sus caracteristicas de elevada dispersion y comportamiento erratico.

El método prospectivo indica la relacién entre el total de las primas retenidas en un ejercicio financiero y
el total de las primas directas recaudadas en el mismo periodo.

El primer método es un indicador de la proporcién efectivamente asumida por las aseguradoras locales

como un dato histérico, mientras que el segundo muestra la proporcion del primaje total no transferido al
reaseguro para colocaciones de los riesgos.

2.10. PARTICIPACION DEL SECTOR EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Tabla N° 72
Participacion del Sector en la Actividad Economica
ARO PARTICIPACION EN EL PRIMAS DIRECTAS PER CAPITA % de
PIB (%) (Guaranies Corrientes) Variacion

2003 1,18% 65.461

2004 1,05% 69.327 5,91%
2005 1,05% 75.026 8,22%
2006 0,97% 78.841 5,08%
2007 0,91% 81.827 3,79%
2008 0,92% 99.656 21,79%

Fuente del PIB: Gerencia de Estudios Econémicos - BCP. Cifras preliminares del PIB sujetas a revision.
Fuente de la Poblacién: DGEEC, proyeccion preliminar en base a los resultados del censo de 2002.
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2.11. ALGUNOS DATOS ESTADISTICOS EN TERMINOS DE DOLARES
AMERICANOS (US$)

2.11.1. PRODUCCION DEL MERCADO

Tabla N° 73
Produccion del Mercado en Doélares Americanos
ARG PRIMAS DIRECTAS PRIMAS PRIMAS PRIMAS
DE SEGUROS DE REASEGUROS RAMA VIDA RAMA NO VIDA

2003 56.735.465 1.528.300 3.518.623 54.745.143
2004 66.498.522 1.577.834 4.253.473 63.822.883
2005 72.252.149 1.393.900 5.171.631 68.474.418
2006 79.446.414 1.353.555 5.786.341 75.013.628
2007 95.378.515 1.575.616 7.555.448 89.398.684
2008 133.464.926 2.136.600 12.028.062 123.573.465

Obs. La cotizacién utilizada es la media aritmética del tipo de cambio dentro de cada ejercicio por tratarse de
variables flujo.

2.11.2. PATRIMONIO DE LAS ASEGURADORAS

Tabla N° 74
Patrimonio de las Aseguradoras en Dolares Americanos

ANOS TOTAL MAYOR PROMEDIO MENOR
2003 38.772.555 2.579.623 994.168 -534.587
2004 39.508.583 2.858.190 1.097.461 129.524
2005 41.446.470 2.923.441 1.184.185 533.276
2006 47.086.750 3.538.516 1.293.002 599.615
2007 53.084.200 4.715.642 1.608.612 567.946
2008 77.857.399 7.145.591 2.359.315 675.083

Obs. La cotizacion utilizada para convertir a US$ es el tipo de cambio establecido por la SIS al cierre de cada

ejercicio, por tratarse de variables stock.
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ANOS
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Obs. La cotizacion utilizada es la establecida por la SIS al cierre de cada ejercicio.

ANO

2003
2004
2005
2006
2007
2008

RENTA FIJA

18.511.159
17.707.911

19.421.250
23.130.563
29.369.408

45.457.764

Provisiones
Riesgos en
Curso

14.482.133
17.011.501
18.483.508
22.615.045
38.116.543

63.792.526

2.11.3. INVERSIONES

Inversiones en Délares Americanos

RENTA
VARIABLE

87.668
92.282

120.046
521.048
85.547

194.103

Tabla N° 75

INMUEBLES

13.015.092
13.871.281

13.448.733
16.883.793
18.204.659

14.471.815

TITULOS
PUBLICOS

1.885.034
1.616.333

1.223.916
976.218
653.545

5.176.604

Tabla N° 76

OTROS

123.517
482.173

567.341
441.734
1.302.209

119.254

Reservas
Matematicas

148.054
177.358
163.711
193.450
334.109

374.833

Fondos de
Acumulacion

0
0
0
0

62.283

4.194

Provisiones de

Siniestros

5.791.456
5.221.985
6.698.825
8.372.462
8.956.523

14.935.679

Obs. La cotizacion utilizada es la establecida por la SIS al cierre de cada ejercicio.

TOTAL

33.622.470
33.769.980

34.781.285
41.953.355
49.615.368

65.419.541

2.11. 4 COMPOSICION DE LAS RESERVAS Y PROVISIONES TECNICAS

Composicidn de las Reservas y Provisiones Técnicas en Délares Americanos

Total

20.421.642
22.410.844
25.346.045
31.180.957
47.469.457

79.107.232
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2.11.5. PRIMA PER CAPITA

El cuadro de abajo expone el crecimiento de las primas de seguros per capita en los dltimos cinco
ejercicios financieros. Se puede observar en el Grafico que el ejercicio cerrado a junio de 2008 tiene
mayor variacion de la prima per cépita con respecto al ejercicio anterior que en los otros ejercicios.

Tabla N° 77
Prima Per Capita
EJERCICIO CERRADO A JUNIO DE PRIMA PER CAPITA
2003 9,59
2004 11,54
2005 12,46
2006 13,22
2007 15,59
2008 21,42

Grafico N° 62
Prima Per Capita

2003 2004 2005 | 2006 2007 2008
PRIMAPERCAPITA 1154 12,46 | 13,22 1559 2142
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