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La proyeccién de crecimiento global se ha moderado en los Gltimos meses, en un
contexto de mayor incertidumbre geopolitica

Proyecciones de crecimiento global 2026 Proyecciones de crecimiento regional 2026
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Fuente: Bloomberg.
Nota: MO, Guerra en el Medio Oriente.
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La escalada del conflicto en Medio Oriente ha elevado los precios energéticos y, en
menor medida, los de commodiities agricolas, presionando a la inflacién global

Precio del petréleo Precio de commodities agricolas
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Fuente: Bloomberg.
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Los principales bancos centrales han adoptado una postura mas cautelosa

Tasas de interés referenciales en la region
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Principales cambios con relacién al IEF de noviembre 2025

La escalada del conflicto en Medio Oriente ha elevado los riesgos globales,
derivando en un entorno externo mas complejo.

Los precios internacionales de la energia subieron con fuerza, mientras que
los precios de los commodities agricolas también aumentaron, pero en
menor medida.

El aumento de los precios de la energia ha comenzado a trasladarse a la
inflacién y a las expectativas inflacionarias.

Las condiciones financieras internacionales se deterioraron, reflejandose en
un aumento de los rendimientos de los bonos soberanos y apreciacion del
dolar.

En este contexto, los principales bancos centrales adoptaron una postura
mas cautelosa.
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En el cuarto trimestre, el PIB aumenté 6,2% interanual, reflejando una expansién

generalizada en los principales sectores econémicos

PIB (lado de la oferta)

Incidencias en la variacion interanual (p.p.)

Variacién Interanual IV-25
I Servicios s Agric. I Elec-Agua

Agricultura 5,4 6,0
6
5 Ganaderia, for, pes y min 12,1 5,6
4
Manufactura 7,2 45
3
2 Electricidad y agua (con bin) 8,3 14,1
| Construccion 12,9 4,5
0
Servicios 6,0 6,8
-1
2 Impuestos a los productos

3,0

7,3

8,3

3,4

6,6

s |ndustria Const. Gan-For-Pes-Min
8 Impuestos a los prod. =+—PIB PIB total 7,0 6,7 6,7
6,2

3,9

3,7

13,2

4,3

5,7

23 Il 1l v 24 1l 1l v 25 Il 1l v
Fuente: BCP
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Desde el enfoque del gasto, el crecimiento fue impulsado por el consumo privado
y la inversiéon

PIB (lado de la demanda)

ariaciéon Interanua 5

EmFBK mmCP mm XN mmCG ——PIB

I5 Consumo total
10 Consumo privado 4.8 4,5 5,4 5,7
6,2
Consumo de gobierno 1,0 -5,9 -1,2 -2,6
5
Formacién bruta de capital 156 61,0 12,4 13,7
0
FBK fijo 12,8 22,0 13,2 1,3
-5
Exportaciones 7,8 -3,8 10,3 1,4
-10 Importaciones 8,7 15,1 8,9 3,3
-15
23 I Il v 24 I M v 25 I M v
Fuente: BCP
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La actividad econémica ha seguido mostrando un buen dinamismo durante el
primer trimestre de 2026

Indicadores de actividad (IMAEP e IMAEP sin agri y bin) Indicador de actividad (IMAEP)
Variacién interanual. Porcentaje Variacién acumulada (%), Marzo 2026
15 ——|MAEP ——IMAEP sin agri y bin
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5
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Fuente: BCP
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En el mercado laboral, se ha registrado un aumento del empleo y una reduccién
de la tasa de desempleo en el primer trimestre de 2026

.z Empleo sectorial Variacién interanual (%):
_Tasa de desocupaaon ‘ Variacién absoluta interanual (Miles de personas) 3,8%
Primer trimestre 2026. Porcentaje Primer trimestre 2026
10
Total 17
8
Industrias Manufactureras - 54
6,7
6 Otros (¥) - 28
5,5 5,3
Construccién . 22
4
Primario . 22
2
Servicios Comunales, Sociales y I 6
Personales
O .
e e — e e — e — e — e — e - Comercio, Restaurantes y Hoteles -|4.
o o 0 o o 0o o0 0o oo o0 o 0o o o O
& & & & == - &8 & m Mo ¥ ¥ Wb oA 0
- = 8 d o o o d o o o o o o
R & R & 8 & & &8 {8 & & & &R & &7 40 20 0 20 40 60 80 100 120 140

(*) Incluye: finanzas, seguros e inmuebles; transporte, almacenamiento y comunicaciones y

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. electricidad, gas y agua.
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La proyeccién de crecimiento del PIB para el 2026 se mantuvo en 4,2%,
con algunas recomposiciones internas

PIB por grandes sectores econémicos PIB por componentes del gasto
Variacién anual en términos reales (%) Variacién anual en términos reales (%)
¥ *%
Sectores 2026 2026 Tipos de gastos 2026*  2026**
Sector primario 2,4 3,1
Agricultura ﬁ Fm} 2,2 3,2 Demanda interna
Ganaderia ‘\//i; 1.8 1.8 Consumo privado 472 472
Sector secundario 4,0 4| Consumo de gobierno 2.8 l,5
Manufactura §: 3,7 3,7 FBKF 3,6 2,2
Construccion ﬁ A 3,5 3,5 Demanda externa neta
- 1/
Electricidad y agua 5,7 5,7 Exportaciones 2.5 26
Sector terciario 4,6 4,5 )
Importaciones 2,7 [,2
Gobierno general 2,6 2,6
Comercio 4.0 3,4 PIB total 4.2 4.2
Otros servicios ¥ 5,3 5,4 o 5525222.‘22 el
Impuestos 5,0 50

PIB a precios de mercado 4,2 4,2

PIB sin agricultura, ni binacionales 4,4 4,4

I/ Incluye generacién de electricidad y distribucién de agua y electricidad

2/ Incluye transportes, intermediacién financiera, servicios inmobiliarios, servicios a empresas, hoteles y
restaurantes y servicios a los hogares

* Proyeccién anterior

** Proyeccién actual

Fuente: BCP
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En el primer cuatrimestre, las tasas de inflacion mensual se han explicado
principalmente por componentes volatiles y algunos servicios

Incidencias en la inflacién mensual Verduras con mayores variaciones
Variacién mensual (%) e incidencias (p.p. Variaciones acumuladas a abril (%
(%) (P-p-) Yl 2168 (%)
20 wmm|PCSAE Bienes mmm |PCSAE Servicios 200 140 8
Alimentos sin FyV ni carne vacuna B Carne vacuna 150 113,2
B Frutas y Verduras B Energia 100 73,9 m m m 4250375
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180 —indice combustibles (eje izquierdo) Jol5] 180
170 ——indice Brent délares p/ barril (eje derecho) EELT) 160
160 140
150 120
-1,0
o ! ! ! i ! ! ! o
R D R X R D R g R 130 80
L L 3883353888388 3§
s = 8 g £ = 8 ¢4 £ = 8B ¢ =
Fuente: BCP < = 3 S < = 3 S ) = 3 S <
O | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY s



La inflacidn interanual ha seguido moderandose durante los primeros meses, debido a la
menor incidencia de los bienes

Incidencias en la inflacién interanual Indices de precios
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)

Variacién interanual (%)

mmm |PCSAE Bienes i |PCSAE Servicios —Bienes alimenticios
g i Alimentos sin FyV ni carne vacuna B Carne vacuna

- Bijenes distintos de alimentos

12 ——Total de bienes Servicios y renta
B Frutas y Verduras I Energia
—|PC
6
4
2,3
2
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El CPM redujo la TPM en un contexto de menores presiones inflacionarias y
consolidacion de las expectativas en la nueva meta

Inflacién y expectativas de inflacién interanual
Porcentaje

Tasa de Politica Monetaria (TPM)

Porcentaje
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Los activos del sistema financiero mantienen una buena dinamica, impulsada
principalmente por los créditos en moneda local y extranjera

Activos del sistema financiero Créditos por moneda
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) Variacién interanual (%)
25
20
214
|5 20
10
I5
13,9
5
|
0 I.Ill.lllIlllllll-lll_-.lllllll!lllll 0
- /\/
-5 5
o o o (e) < < < < LN LN LN LN O
g & g g g g g g & g 4 4«
s 5 § s & 5 § s g 5 § = ¢
0
™M ™M [sg] ™M < < < < LN LN LN LN O
o (@ o N [\ N o N o o (o] N (o}
B Otros activos Cartera total mmm Otras inversiones o & a U o c a U o & a U &
g =2 g ©= g =2 g © g =2 9 = ¢
Inversiones en valores Banco Central i Disponibilidades
e MN ME Total

= Total activo

Fuente: Superintendencia de Bancos (51B).
Nota: Se excluye el efecto cambiario.
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Los créditos otorgados a los hogares y a las empresas han mantenido una evoluciéon
favorable desde el dltimo informe

Créditos a los hogares Créditos a las empresas
Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.) Variacién interanual (%) e incidencias (p.p.)
24,7
25 22,2 20
15
20
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I5
5
10 0
5 -5
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] = v = [v] 3 v = [v]
0 E290E 23020 F2ERE2-RI020GLE
AR IIIIIIASAlTQsS
R L L SRR LR mmm Comercio al por mayor s Agricultura
s _: [ Q s 3 [ Q s 3 [ Q s ) i
E g8~ 8 25 g g =98 25 & g =98 2 5 E we Industria Ganaderia
I Servicios mmm Comercio al por menor
B Sector financiero mmm Construccién
Administracion publica I Actividades inmobiliarias
= Consumo 5 Vivienda Total mmm Otros e Crédito total a empresas
Fuente: Superintendencia de Bancos (5/B).
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Las expectativas para la concesidn de créditos se mantienen en zona de optimismo
para los distintos plazos consultados

iActualmente, |a Situacion EcqnéTlca es 6ptima para otorgar Indice de difusién de las expectativas sectoriales del crédito
crédnto;. | trimestre 2026
Porcentaje
0 E —Z %
80 nE == w0
0 = SEE = 70
= =1 EE 2
*m 11 E EEEQNEE = 60
50 ===H0Rc = 50
40 A = 40
30 = ﬁ 30
20 —22,7 20
10 10
0 0
> (4 -0 Q
N AR AR AR AN AR AR = & & & & L 0(5'\0
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 2026 & & v & T F
Clo

B En desacuerdo ¥ Indiferente De acuerdo B3 meses ™6 meses M |2 meses

Fuente: BCP.
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Los depésitos explican la evolucion favorable registrada en el pasivo del sistema

financiero
Vari P.:{sn./os del s:st;ma.ﬁn.zncugro Depésitos por moneda
25 ariacion interanual (%) e incidencias (p.p.) 30 Variacién interanual (%)
25
20 19,9
| 15,9
I5 |
i /
|0 oy M\AP
5
0
-5 5
& § § § § 8§ § &§ & § 8§ & T & & § 8 28 3 3% I 1 8 3
& £ 4 £ 4 & a4 § a4 5§ 4 g ! R ! R ! R L ! R ! R
e £ 8 £ 8 §E 8 § 8 E & ¢ g § % § & g 8§ § ¥ g § G¢
B Depésitos I Préstamos de entid. financ.
mm Obligaciones y bonos Otros pasivos ME a—MN e Total
=Total pasivo
Fuente: Superintendencia de Bancos (5/B).
Nota: Se excluye el efecto cambiario.
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La calidad de la cartera crediticia se mantiene estable, con previsiones que cubren
holgadamente el riesgo de crédito

Calidad del crédito

Porcentaje Previsiones
20 Porcentaje
18 200
16
14 150
12
117,5
10
100
8
6
6,0 5,6
4 WN’\W\ >
e N ) 5
2 2,5
OI T T T T T T T T T T T Ol T T T T T T T T T T T
§ § 8§ § § 8§ 8§ & & 8 38 ]S § § & 8§ &8 8 & & & 8 8
e==Tasa de morosidad «===Tasa de morosidad estresada == Previsiones/cartera vencida Previsiones 100%

Fuente: Superintendencia de Bancos (SIB).
Notas: Tasa de morosidad: crédito vencido/crédito total, Tasa de morosidad estresada: Crédito vencido,
refinanciado, reestructurado, medidas transitorias y reprogramaciones COVID-19 / crédito total.
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2,8

2,4

2,0

La rentabilidad y la solvencia del sistema se mantienen en niveles adecuados

Fuente: Superintendencia de Bancos (51B).
Nota: ROA: retorno sobre activo, ROE: retorno sobre capital CAR: Ratio de Adecuacion de Capital.

Rentabilidad
Porcentaje
28
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20,2
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Solvencia
Porcentaje
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Los resultados de las pruebas de tension indican que el sistema financiero mantiene una
posicion de solvencia adecuada luego de simular escenarios extremos

Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR Efecto del shock de riesgo de crédito en el CAR
Bancos, marzo 2026 Financieras, marzo 2026
Porcentaje Porcentaje
20 20
16 16
12 12
CAR 12% CAR 12%
8 8
4 4
0 0
sep.-25 mar.-26 sep.-25 mar.-26
m CAR antes del shock B Adverso Extremo m CAR antes del shock B Adverso Extremo
Fuente: BCP.

Nota: CAR: Ratio de Adecuacion de Capital.
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El sistema de pagos mantiene un dinamismo sostenido, impulsado por la fuerte
expansion de los pagos instantaneos

Cantidad de operaciones a través del SIP Transferencias entre clientes
Participacion, porcentaje 350% Porcentaje del PIB
100% 323%
90% 300%
80%
250%
70% ?
60%
° 200%
50%
40% 150%
30%
100%
20%
10% 500 42%
o
s = = =5 s 8§ 8 & ¢ 0%
= LBTR mACH mSPI R & &8 ] ] & & & ® & & <&

Fuente: BCP.
Nota: Acumulado a diciembre de cada aro.
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Principales mensajes del IEF de mayo 2026

La actividad econémica ha mantenido un buen dinamismo. En el cuarto trimestre de 2025, el PIB registré un
crecimiento interanual de 6,2%, impulsado principalmente por los servicios y la agricultura, junto con otros
sectores como manufacturas y construccién. Conforme con los indicadores de corto plazo, la actividad
economica continu6 expandiéndose en los primeros meses del ano.

En este contexto, los créditos y depositos han registrado una evolucién positiva. El crédito total registré un
crecimiento interanual del 17,1%, explicado por la buena dindmica de los préstamos en moneda local y
extranjera. Los depdsitos totales mostraron también un buen dinamismo en ambas monedas.

Los indicadores de solidez del sistema financiero se encuentran en niveles adecuados. La morosidad se mantuvo
estable respecto al informe anterior y las previsiones cubren integramente el riesgo crediticio. Los ratios de
rentabilidad se mantienen elevados y la solvencia supera holgadamente los minimos regulatorios.

Las pruebas de tension indican que el sistema financiero cuenta con capacidad suficiente para absorber escenarios
extremos, preservando su posicion de solvencia incluso ante shocks de baja probabilidad de ocurrencia.

Considerando el buen desempefio de la actividad econdmica, el empleo y las expectativas de los agentes
econdmicos, el sistema financiero mantiene perspectivas favorables para los préximos meses.

O | BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY O




Recuadros del IEF de mayo 2026

1 Recuadro |: Estandares internacionales de liquidez bancaria

(1 Recuadro II: Avances del sistema de pagos del Paraguay

Informe de Estabilidad Financiera (IEF)
Mayo 2026
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/informe-estabilidad-financiera-ief
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https://www.bcp.gov.py/web/institucional/informe-estabilidad-financiera-ief

iMuchas gracias!

Informe de Estabilidad Financiera (IEF)
Mayo 2026
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/informe-estabilidad-financiera-ief
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Informe de
ESTABILIDAD FINANCIERA (IEF)

— T siT
» & e I vy r
e ?l-_’-‘}‘;a.u! ""-- 7
T = 3

Mayo, 2026

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Federacion Rusa y Augusto Roa Bastos
www.bcp.gov.py
Asuncién - Paraguay

NGIOIOICISIOIC)



	Sección predeterminada
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

	Entorno internacional
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9

	Coyuntura doméstica
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18

	Sistema financiero local
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23: ¿¿¿Actualmente, la Situación Económica es óptima para otorgar créditos?  Porcentaje
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29

	Principales mensajes
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32: Recuadros del IEF de mayo 2026
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34


