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Comercio Exterior de Paraguay

Resultados acumulados a mayo de 2026

Desempenio de las exportaciones

Las exportaciones totales' alcanzaron USD 7.910,6 millones al mes de mayo de 2026, lo que represent6 un
aumento de 16,4% respecto al mismo periodo de 2025.

Dentro de este resultado, las exportaciones registradas representaron el 68,0% del total, con un valor de
USD 5.380,8 millones, superior en 18,3% al observado a mayo de 2025. Por su parte, las reexportaciones,
con una participacion de 26,9%, alcanzaron USD 2.130,9 millones, con un aumento de 14,0%. A su vez, las
otras exportaciones representaron el 5,0% del total y se ubicaron en USD 398,9 millones, registrando una
variacion positiva de 5,0% (Grafico 1).

Gréfico 1. Evolucion de las exportaciones, 2022 - 2026.
En millones de USD
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Fuente: Estudios Econdmicos - BCP

En mayo de 2026, las exportaciones totales alcanzaron USD 1.695,3 millones, con un crecimiento
interanual de 22,6%. Este resultado fue explicado principalmente por el desemperio de las exportaciones
registradas, acompanado por variaciones positivas en las reexportaciones y en las otras exportaciones

(Gréafico 2).

Entre los principales productos que impulsaron el crecimiento interanual de las exportaciones registradas
se destacaron los granos de soja, harina de soja y las bebidas, liquidos alcohoélicos y vinagres.

" Las exportaciones totales incluyen: las exportaciones registradas por la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios, las exportaciones de energia
eléctrica, las reexportaciones y las otras exportaciones asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos.
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Gréfico 2. Exportaciones totales mensuales, 2024 - 2026.
En millones de USD - Var. interanual %
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Fuente: Estudios Econdmicos - BCP
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Al analizar el comportamiento de las exportaciones registradas por niveles de procesamiento durante el
periodo enero-mayo de 2026 (Tabla 1), se observa que el incremento de 18,3% estuvo explicado
principalmente por los productos primarios, las manufacturas de origen industrial y las manufacturas de
origen agropecuario. En contrapartida, el componente de combustibles y energia, asociado principalmente
a las exportaciones de energia eléctrica, registré una incidencia negativa.

En ese contexto, los productos primarios alcanzaron USD 2.268,7 millones a mayo de 2026, con un
aumento de 40,5% respecto al mismo periodo del afio anterior y una incidencia positiva de 14,4 puntos
porcentuales (p.p.). Dentro de este grupo, la soja fue el producto con mayor incidencia positiva, seguida

por el resto de las semillas y frutos oleaginosos, y el trigo. Este comportamiento fue parcialmente atenuado
por la incidencia negativa del trigo.

Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario (MOA) totalizaron USD 1.795,6 millones, lo que
represent6 un aumento de 2,0% con respecto a mayo de 2025 y una incidencia positiva de 0,8 p.p. en el
total de las exportaciones registradas. Este resultado estuvo asociado principalmente a mayores envios de
aceite y harina de soja y, en menor medida, de bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres. No obstante,
dentro de esta agrupacion se observaron menores exportaciones de carne y menudencia bovina, y de arroz

parbolizado.

En cuanto a las manufacturas de origen industrial (MOI), las exportaciones alcanzaron USD 919,9
millones, con un incremento de 32,3% y una incidencia positiva de 4,9 p.p. Este desempeifio respondié
principalmente a mayores envios de desperdicios y desechos de cobre, hilos, cables y demas conductores
eléctricos, asi como de insecticidas y herbicidas, y aluminio y sus manufacturas.

Por otro lado, las exportaciones de combustibles y energia, asociadas principalmente a la energia eléctrica,
registraron una variacion de -17,0%, situandose en USD 396,6 millones, con una incidencia negativa de
1,8 p.p.

En términos de composicion, los productos primarios representaron el 42,2% de las exportaciones
registradas, seguidos por las manufacturas de origen agropecuario, con 33,4%, y las manufacturas de
origen industrial, con 17,1%. Dentro del total exportado, la soja continu6 siendo el principal producto, con
una participacion de 36,1%.
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Tabla N° 1. Exportaciones registradas por niveles de procesamiento.
En millones de USD

. . Ene-Ma Ene-Ma Variacién Y Participacién %

Productos primarios 1.614,6 2.268,7 654,0 l'i 40,5 42,2 14,4
Soja 1.308,8 1.941,9 633,0 484 36,1 13,9
Resto semillas y frutos oleaginosos 58,2 86,2 28,0 dh 48,1 1,6 0,6
Trigo 55,1 79,2 24,1 438 1,5 0,5
Maiz 93,3 71,5 -21,8 ¥ 234 1,3 -0,5
Carbén vegetal 14,3 19,2 5,0 dh 350 0,4 0,1
Resto de productos primarios 85,0 70,6 -14,3 ¥ -169 1,3 -0,3
Manufacturas de origen agropecuario 1.759,9 1.795,6 35,6 o 2,0 33,4 0,8
Carne y menudencia bovina 867,7 736,4 -131,3 * -15,1 13,7 -2,9
Aceite de soja 223,0 279,9 56,9 dh 255 52 1,3
Harina de soja 231,7 270,9 39,2 Q 16,9 5,0 0,9
Arroz parbolizado 172,9 137,7 -35,2 ¥ 204 2,6 -0,8
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 20,3 71,4 51,0 dh 2513 1,3 1,1
Resto de MOA 2444 299,4 55,0 fh 225 56 1,2
Manufacturas de origen industrial 695,4 919,9 224,5 32,3 17,1 4,9
Hilos, cables y demas conductores eléctricos 158,8 183,5 24,7 fh 156 3,4 0,5
Aluminio y sus manufacturas 77,2 90,9 13,7 M 17,7 1,7 0,3
Desperdicios y desechos de cobre 239 62,8 38,9 dh 1628 1,2 0,9
Los demas articulos textiles 46,2 46,7 0,5 Q L1 0,9 0,0
Insecticidas y herbicidas 21,1 35,0 13,9 M 66,0 0,7 0,3
Resto de MOI 368,2 501,0 132,8 o 36,1 9,3 2,9
Combustibles y energia 477,7 396,6 -81,1 ¥ -17,0 7,4 -1,8
Energia eléctrica 477,7 396,6 -81,1 ¥ -170 74 -1,8
Total 4.547,7 5.380,8 833,0 4 183 100,0

Fuente: Estudios Econdmicos - BCP

Por otra parte, al considerar el volumen de las exportaciones registradas por niveles de procesamiento
(Tabla 2), se observa que, a mayo de 2026, los productos primarios, las manufacturas de origen
agropecuario y las manufacturas de origen industrial registraron aumentos con respecto al mismo periodo
del afo anterior. En cambio, las exportaciones de energia eléctrica, expresadas en GWh, presentaron una
reduccion en el mismo periodo.

En ese sentido, los productos primarios alcanzaron 6.064,1 mil toneladas a mayo de 2026, con un aumento
de 1.475,5 mil toneladas respecto al mismo periodo del afio anterior, equivalente a una variacion de 32,2%.
Dentro de este grupo, la soja fue el principal producto, con exportaciones por 5.047,4 mil toneladas, lo
que represent6 un incremento de 1.484,4 mil toneladas frente a mayo de 2025.

Las manufacturas de origen agropecuario, por su parte, alcanzaron 2.169,7 mil toneladas a mayo de 2026,
con un aumento de 12,4% respecto al mismo periodo del ano anterior, equivalente a 240,0 mil toneladas
adicionales. Este resultado estuvo asociado principalmente a mayores envios de aceite de soja, harina de
soja, bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres, y arroz parbolizado. En contrapartida, las exportaciones de
carne y menudencia bovina registraron una reduccién frente a mayo de 2025.

En cuanto a las manufacturas de origen industrial, las exportaciones alcanzaron 276,7 mil toneladas a
mayo de 2026, con un aumento de 53,6 mil toneladas respecto al mismo periodo del ano anterior,
equivalente a una variacion de 24,0%.

Por su parte, las exportaciones de energia eléctrica totalizaron 4.231,0 GWh a mayo de 2026, con una
reduccion de 38,5% respecto al mismo periodo de 2025. Este comportamiento estuvo asociado
principalmente a un mayor consumo interno.
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Tabla N° 2. Exportaciones registradas por niveles de procesamiento.
En miles de toneladas

Exportaciones registradas Ene-May Ene-May Variacién Variacién % Participacién %
P g 2025 2026 nominal | o 20" 7| Ene-May 2026

Productos primarios 4.588,6 6.064,1 1.475,5 fh 32,2 71,3 21,9
Soja 3.562,9 5.047,4 14844  fp 41,7 59,3 22,0
Resto semillas y frutos oleaginosos 25,8 31,4 5,6 o 21,8 0,4 0,1
Trigo 225,1 367,6 142,5 i 633 4,3 2,1
Maiz 498,9 410,0 -88,9 ¥ -178 4,8 -1,3
Carbén vegetal 39,9 43,0 3,1 M 78 0,5 0,0
Resto de productos primarios 236,0 164,8 -71,2 ¥ 2302 1,9 1,1
Manufacturas de origen agropecuario 1.929,7 2.169,7 240,0 M 12,4 25,5 3,6
Carne y menudencia bovina 164,9 118,4 -46,5 ¥ 282 1,4 -0,7
Aceite de soja 236,2 253,1 16,9 72 3,0 0,3
Harina de soja 776,9 897,6 120,7 dh 155 10,5 1,8
Arroz parbolizado 430,2 484,7 54,5 dho 127 5,7 0,8
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 29,0 85,9 56,9 dh 1961 1,0 0,8
Resto de MOA 292,5 330,0 37,5 dh 128 3,9 0,6
Manufacturas de origen industrial 223,0 276,7 53,6 ‘ 24,0 3,3 0,8
Hilos, cables y demas conductores eléctricos 7,2 7,6 0,4 i 56 0, 0,0
Aluminio y sus manufacturas 21,8 24,5 2,6 dho 121 0,3 0,0
Desperdicios y desechos de cobre 3,1 6,5 3,4 dh 1120 0, 0,
Los demas articulos textiles 10,8 11,7 0,8 i 75 0,1 0,0
Insecticidas y herbicidas 4,2 7,1 2,9 dh 69,9 0,1 0,0
Resto de MOI 175,8 219,2 43,4 i 247 2,6 0,6
Combustibles y energia 0,0 0,0 0,0 - - -
Total 6.741,3 8.510,5 1.769,2 d4p 26,2 100

Energia eléctrica GW/h 6.874,3 4.231,0 26433 b -385 100

Fuente: Estudios Econdmicos - BCP

A mayo de 2026, las exportaciones de soja totalizaron USD 1.941,9 millones, lo que representé un
incremento de 48,4% respecto al mismo periodo del ano anterior. En volumen, los envios alcanzaron
5.047,4 mil toneladas, con una variacion positiva de 41,7%. Por mercado de destino, Argentina fue el
principal comprador, con una participacion de 90,4% en el valor exportado, seguido por Brasil, con el 9,1%

(Tabla 3).

Tabla N° 3. Exportaciones de granos de soja, 2025 — 2026.

En millones de USD Partic. 9% Ene-| En miles de toneladas
Producto / Variacién % May Variacién
2025 2026 2025 2026
Granos de soja 1.308,8 1.941,9 48,4 100,0 3.562,9 5.047 4 41,7 100,0
Argentina 1.174,2 1.754,5 49,4 90,4 3.184,2 4.532,9 42,4 89,8
Brasil 98,5 177,3 79,9 9,1 281,4 490,3 74,3 9,7
Resto 36,1 10,1 -72,0 0,5 97,4 24,2 -75,1 0,5

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Las exportaciones de carne bovina, excluidas las menudencias, alcanzaron USD 709,4 millones a mayo
de 2026, lo que represent6 una variacion de -15,2% con respecto al mismo periodo del afio anterior. En
términos de volumen, los envios totalizaron 106,4 mil toneladas, equivalente a una reduccion de 28,3%
frente al periodo enero-mayo de 2025 (Tabla 4).

Chile fue el principal destino de la carne bovina paraguaya, con una participacion de 35,4% en el valor
total exportado. Los envios a ese mercado sumaron USD 250,9 millones y 36,3 mil toneladas, con
variaciones de -8,6% en valor y -20,7% en volumen respecto al mismo periodo del ano anterior.

Israel se ubicoé como el segundo destino en importancia, con exportaciones por USD 106,3 millonesy 13,9
mil toneladas, registrando incrementos de 38,9% en valor y 13,4% en volumen.
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Por su parte, Estados Unidos se posicioné como el tercer mercado de destino, con envios por USD 100,0
millones y 17,9 mil toneladas, lo que representé variaciones de -6,0% en valor y -4,0% en volumen frente al
periodo enero-mayo de 2025.

En conjunto, Chile, Israel y Estados Unidos representaron el 64,4% del valor total exportado de carne
bovina a mayo de 2026. En total, se registraron envios de este producto a 48 paises.

Tabla N° 4. Exportaciones de carne bovina por destinos, 2025 — 2026.

Variacion Participacion En miles de toneladas Variacion Participacion

Ene-May Ene- (%) 2026 Ene-May Ene-May (%) 2026
2025 2026 2025 2026

Chile 2745 250,9 ¥ 86 35,4 458 36,3 ¥ 207 34,1
Israel 76,5 106,3 A 389 15,0 12,3 139 A 134 13,1
EE.UU. 106,3 100,0 v 60 14,1 18,6 17,9 b 40 16,8
Taiwan 1,3 80,9 v 274 11,4 18,9 1,9 b 372 1,1
Canada 25,8 453 AN 759 6,4 45 7.6 A 688 72
Brasil 546 410 ¥ 248 58 8,5 55 & 359 5,1
Uruguay 10,1 17,1 A 699 2,4 22 29 A 363 28
Kuwait 9,0 7.7 W o141 11 1,3 1,0 229 0,9
Suiza 55 6,4 A 157 0,9 0,5 0,4 v 89 04
Resto 163,2 538 ¥ -670 7.6 359 9,0 ¥ 749 8,5
Total 836,7 7094 @ -152 100 148,4 1064 & -283 100

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

El precio implicito promedio de la carne bovina exportada mostré una mejora en la mayoria de los
principales mercados de destino. A mayo de 2026, el precio promedio total se ubicé en USD 6.668 por
tonelada, por encima de los USD 5.639 por tonelada registrados en el mismo periodo de 2025.

Entre los destinos considerados, Suiza presento el precio implicito promedio mas elevado, con USD
14.501 por tonelada, superando ampliamente el promedio total. También se observaron niveles
superiores al promedio en Kuwait, Israel, Brasil, Chile y Taiwan. Por su parte, Uruguay, Canada, el
resto de los destinos y Estados Unidos se ubicaron por debajo del promedio total.

Gréfico 3. Variacién de los precios implicitos promedio de la carne bovina por mercados de destino.
Ene-May 2025 / Ene-May 2026
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

En términos interanuales, la mayoria de los mercados registraron precios implicitos superiores a los del
afio anterior, destacandose los incrementos observados en Suiza, Israel, Uruguay, Brasil y Chile. En

contraste, Estados Unidos mostr6 un precio implicito promedio levemente inferior al registrado a mayo
de 2025 (Grafico 4).
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Gréfico 4. Precios implicitos de la carne bovina por mercados de destino.
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Las exportaciones de carne porcina, excluidas las menudencias, alcanzaron USD 23,5 millones a mayo de
2026, lo que represent6 un incremento de 53,8% con respecto al mismo periodo de 2025. En volumen, los

envios totalizaron 7,4 mil toneladas, equivalente a un aumento de 46,2% frente al periodo enero-mayo de
2025 (Tabla 5).
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Taiwan fue el principal destino de la carne porcina paraguaya, con una participaciéon de 90,1% en el valor
total exportado y de 85,5% en términos de volumen. Las ventas hacia ese mercado alcanzaron USD 21,1
millones y 6,3 mil toneladas a mayo de 2026.

Tabla N2 5. Exportaciones de carne porcina por destinos, 2025 — 2026.

Variacién Participacién En miles de toneladas Variacién Participacién

Ene-May Ene-May (%6) 2026 Ene-May Ene-May (%) 2026
2025 2026 (96) 2025 2026 (%6)

Taiwan 13,1 21,1 i 61,5 90,1 4,1 6,3 i 55,1 85,5
Brasil 0,2 1,7 i 951,8 7,3 0,1 0,8 i 7597 10,8
Uruguay 1,5 0,5 Wl -65,3 2,2 0,6 0,2 s 578 3,2
Filipinas - 0,09 - 0,4 - 0,0 - 0,4
Liberia - 0,01 - 0,0 - 0,01 - 0,2
Georgia 0,5 - - - 0,3 - - -
Total 15,2 23,5 i 53,8 100 5,1 7.4 i 46,2 100

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Por su parte, el valor unitario promedio de exportacion de la carne porcina aumento 5,2% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Entre los principales destinos, Taiwan registro el precio implicito mas
elevado, con USD 3.336 por tonelada, superior en 4,1% al observado a mayo de 2025 (Graficos 5 y 6).

Grafico 5. Variacion de los precios implicitos promedio de la carne porcina por mercados de destino.
Ene- May 2025 / Ene- May 2026
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP
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Gréfico 6. Precios implicitos de la carne porcina por mercados de destino.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Las exportaciones de carne aviar, excluidas las menudencias, alcanzaron USD 6,4 millones a mayo de
2026, lo que represent6 un aumento de 38,4% con respecto al valor acuamulado en el mismo periodo del
ano anterior. En términos de volumen, los envios totalizaron 5,7 mil toneladas, registrando un incremento
de 38,0% frente al periodo enero-mayo de 2025 (Tabla 6).

Irak fue el principal destino de la carne aviar paraguaya, con una participacion de 34,5% en el valor total
exportado. Los envios a ese mercado alcanzaron USD 2,2 millones y 1,6 mil toneladas a mayo de 2026,
con aumentos de 33,0% en valor y 49,1% en volumen respecto al mismo periodo del ano anterior.

Por su parte, Vietnam se ubico como el segundo mercado en importancia, con exportaciones por USD 1,2
millones y una participacion de 17,9% en el valor total exportado. En volumen, los envios a este destino
alcanzaron 1,8 mil toneladas, equivalentes al 31,8% del total, con un incremento de 59,6% frente al
acumulado a mayo de 2025.

Kosovo también adquirio6 relevancia en el periodo, con exportaciones en torno a los USD 600.000 y una
participacion de 9,5% en valor. En términos de volumen, represento el 4,9% del total exportado.

Asimismo, a mayo de 2026, las exportaciones de carne aviar tuvieron como destino un total de 18 paises,
lo que refleja cierta amplitud en la base de mercados, aunque con una mayor participacién de algunos
destinos principales.

Tabla Ne 6. Exportaciones de carne aviar por destinos, 2025 — 2026.

Variacién Participacion En miles de toneladas Variacién Participacion

Ene-May Ene-May (%) pLipl Ene-May Ene-May (%) pLpl
2025 2026 2025 2026

Irak 1,7 2,2 [\ 33,0 34,5 1,1 1,6 M 49,1 28,8
Vietnam 0,8 1,2 i 489 17,9 1,1 1,8 M 596 31,8
Kosovo - 0,6 - 9,5 - 0,3 - 49
Filipinas - 0,5 - 8,2 - 0,3 - 4.8
Angola 0,3 0,4 i 8,6 57 0,3 0,4 Ap 18,3 6,4
Albania 1,0 0,3 Wb -69,3 47 0,5 o,l W 722 2,4
Curacao - 0,2 - 38 - 0,1 - 1,9
Ghana 0,1 0,2 AN 51,8 33 0,2 0,3 M 66,8 49
Singapur 0,03 0,2 M 500,3 3,0 0,l 0,2 d 100,0 2,9
Resto 0,7 0,6 Wl -139 9,5 0,8 0,6 W 237 11,1
Total 4,7 6,4 '!ﬁ 38,4 100 4,1 57 38,0 100

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

En cuanto a los precios, el valor unitario promedio de exportaciéon de la carne aviar registr6 un aumento
de 0,3% en el periodo enero-mayo de 2026, ubicandose en USD 1.126 por tonelada a mayo de 2026. Este
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resultado fue atenuado por las reducciones observadas en algunos de los principales mercados, entre ellos
Irak, con una variacion de -10,8%, y Ghana, con -9,0%.

Por su parte, Albania presenté el mayor valor unitario entre los principales destinos, con un precio
promedio de USD 2.166 por tonelada, superior en 10,3% al registrado en el mismo periodo del afo anterior

(Graficos 7 y 8).

Grafico 7. Variacion de los precios implicitos promedio de la carne aviar por mercados.
Ene-May 2025 / Ene- May 2026
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Grafico 8. Precios implicitos de la carne aviar por mercados de destino.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Durante mayo de 2026, si bien las cotizaciones internacionales de la soja mostraron cierta moderacién en
la dltima semana del mes, el precio promedio registré un aumento de 2,3% respecto al mes anterior y de
13,6% en términos interanuales.

Desde el lado de la demanda, los mayores precios del petréleo, asociados a las tensiones geopoliticas y a
las interrupciones en el transito por el Estrecho de Ormuz, favorecieron una mayor demanda de aceite de
soja destinado a la produccion de biodiésel. No obstante, la incertidumbre sobre la materializacién de los
compromisos comerciales entre China y Estados Unidos, junto con las expectativas de una normalizacién
gradual del suministro energético ante una eventual mejora en las relaciones entre Estados Unidos e Iran,
limitaron aumentos adicionales en las cotizaciones (Grafico 9).
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Gréfico 9. Precio internacional de la soja (Chicago)

En USD/Tonelada
480
460
440
420
400
380
360
340
+ ¥ ¥+ ¥ ¥ ¥+ ¥ ¥ 1 1 10 1 1N 0 L N L N LN N O O O O O
T3 gagagaadagdaddgadadqgydqgaaqF s
] — ] 3 [
SN R EE I A

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Por otro lado, en mayo de 2026, en la comparaciéon mensual, se observaron aumentos en las cotizaciones

del aceite de soja, con 8,0%; del ganado en pie en Australia, con 7,8%; del trigo, con 5,6%; de la harina de
soja, con 1,5%; y del ganado en pie en Chicago, con 0,5%.

En términos interanuales, se destacaron los incrementos en las cotizaciones del aceite de soja, con 54,3%;

del ganado en pie en Australia, con 36,2%; del trigo, con 21,0%; del ganado en pie en Chicago, con 17,4%;
y de la harina de soja, con 13,0% (Grafico 10).

Grafico 10. indice de precios de los principales productos de exportacién, 2023 — 2026.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

A mayo de 2026, Argentina

se mantuvo como el principal destino de las exportaciones registradas, con
una participacion de 43,2%

en el total exportado y un valor de USD 2.323,4 millones. Este monto
represent6 un aumento de 51,1% con respecto al mismo periodo de 2025. Entre los principales productos
enviados a ese mercado se destacaron los granos de soja, la energia eléctrica y las autopartes.

Brasil se ubico en segundo lugar, con una participacion de 25,9% en las exportaciones registradas y un
valor de USD 1.391,3 millones a mayo de 2026, lo que significé un aumento de 4,0% con respecto al mismo

periodo del ano anterior. Entre los principales productos exportados a este destino sobresalieron la
energia eléctrica, los granos de soja y las autopartes.
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Chile, por su parte, ocupé el tercer lugar, con una participacién de 6,3% en las exportaciones registradas

y un valor de USD 337,7 millones en el periodo analizado. Este resultado represent6 una variacién de -

10,1% frente al acumulado a mayo de 2025. Entre los principales productos exportados a ese mercado se
encontraron la carne bovina, la harina de soja y el arroz (Grafico 11).

Grafico 11. Principales destinos y productos exportados.
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Evolucion de exportaciones bajo el Régimen de Maquila

A mayo de 2026, las exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila totalizaron USD 596,0 millones,
lo que represent6 un aumento de 30,7% con respecto al mismo periodo del ano anterior. En particular, en
mayo las exportaciones alcanzaron USD 126,7 millones, ubicandose por encima de los promedios
observados en anos previos. Entre los principales productos que explicaron este desempeno se destacaron
el alcohol etilico, los hilos y cables, autopartes, y el biodiésel, que registraron las mayores incidencias
positivas en la variacion acumulada (Tabla 7).

A su vez, el crecimiento del régimen estuvo explicado principalmente por los productos tradicionales y los
nuevos productos. Los primeros alcanzaron USD 348,1 millones, con un aumento de 18,1% y una
incidencia positiva de 11,7 p.p.; mientras que los segundos totalizaron USD 176,6 millones, con una
expansion de 52,7% y una incidencia positiva de 13,4 p.p. En conjunto, ambas agrupaciones representaron
cerca del 88,0% de las exportaciones bajo el Régimen de Maquila a mayo de 2026, reflejando que el
crecimiento acumulado estuvo asociado tanto a rubros ya consolidados como a productos que fueron
ganando mayor relevancia dentro del régimen.

Tabla N° 7. Principales productos de exportacién bajo el Régimen de Maquila, 2023 - 2026.

Particip. % | Variacién %

Incidencia

Principales productos / agrupaciones Ene-May Ene-May
Ene-May Ene-May Ene-May Ene-May 2026 2026/2025 (-N-B)
2023 2024 2025 2026

Productos tradicionales
Hilos y cables (autopartes) 109,4 119,4 147,4 182,8 30,7 24,0 7,7
Prendas y demés articulos textiles 64,2 66,1 66,6 73,7 12,4 10,7 1,6
Hilos, telas, tejidos y alfombras 26,1 30,6 30,8 34,4 58 11,8 0,8
Plasticos y sus manufacturas 12,6 15,5 13,8 16,9 2,8 22,3 0,7
Alimentos para animales 11,4 11,7 10,3 12,6 2,1 22,9 0,5
Medicamentos 8,2 9,3 12,4 11,3 1,9 -9,0 -0,2
Instrumentales médicos 7.4 6,1 6,6 8,5 1,4 29,2 0,4
Calzados y sus partes 3,2 35 4,4 53 0,9 19,7 0,2
Cueros 57 6,5 2,6 2,6 0,4 1,2 0,0
Sub total Productos tradicionales 248,3 268,7 294,8 348, 1 58,4 18,1 11,7
Nuevos productos
Alcohol etilico 66,0 36,9 16,4 68,3 11,5 316,7 11,4
Aluminio y sus manufacturas 25,1 34,5 44,6 39,9 6,7 -10,6 -1,0
Tapas corona y roscadas para envases 36,8 28,3 24,7 28,3 4,7 14,3 0,8
Biodiesel 0,0 3,8 6,2 17,6 3,0 184,8 2,5
Gelatinas 17,1 9.8 8,6 9,9 1,7 14,3 0,3
Salvados y moyuelos de cereales 17,1 9,2 8,4 7,6 1,3 -10,2 -0,2
Jabones y preparaciones para lavar 42 6,1 6,7 5.1 0,8 -24,0 -0,4
Sub total Nuevos productos 166,4 128,6 115,7 176,6 29,6 52,7 13,4
Demis productos 23,5 35,5 45,5 71,3 12,0 56,8 5,7
Total 438,2 432,7 456,0 596,0 100,0 30,7

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP
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Gréfico 12. Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila, 2023 - 2026.
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Por mercado de destino, Brasil se mantuvo como el principal comprador de los bienes exportados bajo el
Régimen de Maquila, con una participacion de 62,9% en el total. Le siguieron Argentina, Paises Bajos y
Estados Unidos, con participaciones de 14,5%, 6,8% y 4,4%, respectivamente. En conjunto, estos cuatro
mercados representaron 88,6% de las exportaciones realizadas bajo este régimen.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Gréfico 13. Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila por principales destinos, 2026.
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Desemperio de las importaciones

A mayo de 2026, las importaciones totales alcanzaron USD 7.718,9 millones, lo que represent6 un
incremento de 9,7% con respecto al mismo periodo del ano anterior. De ese total, las importaciones
registradas representaron el 97,8%, al ubicarse en USD 7.552,3 millones, con un aumento de 10,2% frente
al acumulado a mayo de 2025.

Por su parte, las otras importaciones totalizaron USD 166,6 millones, equivalentes al 2,2% del total,
registrando una disminucion de 10,9% con respecto al mismo periodo del ano anterior (Grafico 14).

Grafico 14. Evolucion de las importaciones totales, 2022 — 2026.
En millones de USD

B Importaciones registradas Otras importaciones @ Totales

9.000
7.7189

8.000
6.733.1 7.038,3

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

5.970,4
5.813,6

Millones de USD

Ene-May 2022 Ene-May 2023 Ene-May 2024 Ene-May 2025 Ene-May 2026

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Desde una perspectiva mensual, las importaciones totales se mantuvieron en niveles elevados durante los
ultimos meses, aunque con variaciones asociadas principalmente al comportamiento de las importaciones
registradas. En mayo de 2026, las importaciones totales alcanzaron USD 1.597,2 millones, lo que
represent6 un incremento interanual de 0,8%.

Este resultado estuvo explicado principalmente por las importaciones registradas, que sumaron USD
1.562,3 millones en mayo de 2026, mientras que las otras importaciones totalizaron USD 34,9 millones.
Entre los principales productos que incidieron positivamente en la variacion interanual se destacaron los
combustibles y lubricantes, los teléfonos y las sustancias quimicas (Grafico 15).
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Grafico N° 15. Evolucion mensual de las importaciones totales, 2022 - 2026.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Al analizar el comportamiento de las importaciones registradas en términos de valor por niveles de
procesamiento a mayo de 2026, se observa que las manufacturas de origen industrial continuaron siendo
el principal componente de la estructura importadora y, al mismo tiempo, el rubro con mayor incidencia
positiva en el incremento total de las importaciones registradas (Tabla 8).

En cuanto a los productos primarios, estos alcanzaron USD 116,3 millones, lo que representé una
variacion de -1,1% con respecto al mismo periodo del afo anterior, con una incidencia practicamente nula
en las importaciones registradas. Dentro de este grupo, el tabaco sin elaborar registr6 la mayor incidencia
negativa, aunque también se observaron incrementos en maiz para siembra y animales vivos.

Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario totalizaron USD 527,7 millones a mayo de 2026,
con un aumento de 9,9% respecto al mismo periodo de 2025 y una incidencia positiva de 0,7 p.p. Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por las mayores importaciones de bebidas, liquidos
alcohdlicos y vinagres, asi como de extractos curtientes y tintoreos, y de otros productos de origen animal.

Las manufacturas de origen industrial alcanzaron USD 6.067,8 millones, registrando un incremento de
9,9% con respecto al acumulado a mayo de 2025 y una incidencia positiva de 7,9 p.p. en las importaciones
registradas. Dentro de este grupo, se destacaron las mayores compras de vehiculos automoviles terrestres,
maquinas para procesamiento de datos y resto de maquinas, aparatos y articulos mecanicos. En contraste,

las importaciones de maquinas y aparatos eléctricos y sus partes registraron una incidencia negativa,
moderando parcialmente el crecimiento del segmento.

En lo que respecta a combustibles y lubricantes, las importaciones totalizaron USD 840,4 millones, con
un incremento de 15,1% y una incidencia positiva de 1,6 p.p. Este aumento estuvo asociado principalmente
a mayores compras de gasoil, que registr6 un incremento de 16,6% y una incidencia de 1,1 p.p.
Adicionalmente, tanto las naftas como las grasas y aceites lubricantes mostraron aumentos de 11,5% y
15,9%, respectivamente, con incidencias de 0,3 p.p.y 0,1 p.p.

En términos de estructura, las manufacturas de origen industrial representaron el 80,3% de las
importaciones registradas a mayo de 2026, seguidas por combustibles y lubricantes, con 11,1%, y por las

manufacturas de origen agropecuario, con 7,0%, lo que confirma el predominio de los bienes industriales
dentro de la canasta importadora.
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Tabla N° 8. Importaciones registradas por niveles de procesamiento.
En millones de USD

Ene-May Ene-May Varlacmn Parnapauon %

Productos primarios I |7 6 116,3 -1,3 -L1

Tabaco sin elaborar 38,7 374 -1,3 * -3,3 0,5 0,0
Resto de hortalizas y legumbres sin elaborar 14,9 13,3 -1,6 b -10,6 0,2 0,0
Maiz para siembra 12,1 13,0 0,9 ﬁ 78 0,2 0,0
Animales vivos 7,0 9,7 2,7 L 39,2 0,1 0,0
Resto semillas y frutos oleaginosos 6,7 7.8 1,1 ﬁ 16,8 0,1 0,0
Resto de productos primarios 38,3 35,1 -3,2 ] -8,3 0,5 0,0
Manufacturas de origen agropecuario 480,0 527,7 47,7 A 9,9 7,0 0,7
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 113,6 126,3 12,6 h 11,1 1,7 0,2
Pastas alimenticias y productos de panaderia 64,4 60,1 -4,3 b -6,6 0,8 -0,1
Resto de azticar y articulos de confiteria 332 36,4 32 L 9,7 0,5 0,0
Otros productos de crigen animal 16,5 26,6 10,1 A 60,9 0,4 0,1
Extractos curtientes y tintéreos 14,6 264 1,8 h 80,8 0,3 0,2
Resto de MOA 237,7 252,0 14,3 h 6,0 33 0,2
Manufacturas de origen industrial 5.523,3 6.067,8 544,5 L 9.9 80,3 79
Maquinas y aparatos eléctricos y sus partes 1.504,2 1.265,2 -239,0 v -15,9 16,8 =35
Resto de maquinas,aparatos y articulos mecanicos 638,4 703,4 65,0 Ah 10,2 9,3 0,9
Vehiculos automéviles terrestres 372,7 5352 162,5 Ah 43,6 7,1 2.4
Maquinas para procesamiento de datos 189,7 299,2 109,5 h 57,7 4,0 1,6
Resto de vehiculos automéviles 206,6 2634 56,8 h 27,5 3,5 08
Resto de MOI 26117 3.001.4 389,7 L 14,9 39,7 57
Combustibles y lubri 730,4 840,4 110,0 A 15,1 1,1 1,6
Gasoil 4352 507,2 72,1 i 16,6 6,7 11
Naftas 208,6 2326 239 L 1,5 3,1 0,3
Grasas y aceites |lubricantes 46,1 534 7.3 L 15,9 0,7 0,1
Resto de carburantes 223 29,1 6,8 L 30,4 0,4 0,1
Resto de combustibles y lubricantes 18,2 18,1 -0,1 v -0,4 0,2 0,0
Total 6.851,2 7.552,3 701,0 dh 10,2 100

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Las importaciones de bienes destinadas al uso interno alcanzaron USD 5.912,6 millones a mayo de 2026,
lo que representa un aumento de 4,6% con respecto al mismo periodo del ano anterior. En paralelo, las
importaciones realizadas bajo el Régimen de Turismo (Decreto N° 2063/24) totalizaron USD 1.639,6
millones, registrando un aumento de 37,0% con respecto al mismo periodo del ano anterior (Grafico 16).

Grafico N° 16. Importaciones totales, para reexportacion y para uso interno, 2025 — 2026.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

Como resultado de esta dinamica, del total de importaciones registradas a mayo de 2026, el 78,3%
correspondi6 a bienes destinados al uso interno, mientras que el 21,7% restante se realiz6 bajo el Régimen
de Turismo (Tabla 9).
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En particular, dentro de los bienes de capital se observé un comportamiento diferenciado segun destino
de uso. Las importaciones registradas de este grupo totalizaron USD 2.959,8 millones, con un aumento de
0,2% a mayo de 2026. No obstante, las compras de bienes de capital destinadas al uso interno se ubicaron
14,4% por debajo del nivel observado un ano atras, mientras que las realizadas bajo el Régimen de Turismo
aumentaron 37,0%, hasta alcanzar USD 1.147,6 millones. Cabe senalar que los bienes de capital
representaron el 70,0% del total importado bajo dicho régimen.

En el caso de los bienes de consumo, ambos segmentos mostraron aumentos. Las importaciones bajo el
Régimen de Turismo crecieron 36,9%, alcanzando USD 486,3 millones, mientras que las destinadas al uso
interno aumentaron 12,7%, hasta ubicarse en USD 1.991,3 millones. Dentro de este grupo, se destacé el

incremento de los bienes de consumo duraderos.

En cuanto a los bienes intermedios, el crecimiento se explicé casi exclusivamente por las importaciones
destinadas al uso interno, que alcanzaron USD 2.109,2 millones, mientras que las realizadas bajo el
Régimen de Turismo mantuvieron una participacion reducida (Tabla 9).

Tabla N2 9. Importaciones totales, para Uso Interno y Régimen de Turismo.
En millones de USD

Importaciones Uso interno

Partic.
Partic. s/ Partic. s/
importacién Uso

Interno

importacion

importacion

registrada total .
8! Reg. Turismo

Bienes de consumo 2.477,7 16,8% 1.991,3 12,7% 33,7% 486,3 36,9% 29,7%
Bienes intermedios 2.114,8 19,2% 27,4% 2.109,2 19,1% 35,7% 57 31,3% 0,3%

Bienes de capital 2.959,8 0,2% 39,1% 1.812,1 -14,4% 30,6% 1.147,6 37,0% 70,0%
Total 7.552,3 10,2% 100,0% 5.912,6 4,6% 100,0% 1.639,6 37,0% 100,0%

Fuente: Estudios Econdmicos — BCP

En mayo de 2026, la cotizacion del petréleo Brent registré un incremento de 1,2% respecto al mes anterior
y de 62,0% en términos interanuales. Durante el mes, los precios estuvieron influenciados por la evolucién
del conflicto en Medio Oriente, las interrupciones en el transito por el Estrecho de Ormuz y los ataques a
infraestructura energética, factores que mantuvieron las preocupaciones sobre el suministro mundial de
petréleo. No obstante, las expectativas de un eventual entendimiento entre Estados Unidos e Iran
limitaron incrementos adicionales en los precios (Grafico 17).

Griafico N° 17. Precio del petréleo Brent, 2023 - 2026.
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Fuente: Estudios Econdmicos — BCP
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A mayo de 2026, China se mantuvo como el principal pais de origen de las importaciones, con una
participacion de 36,4% en el total y un valor de USD 2.747,4 millones, lo que represent6 un incremento de
12,1% con respecto al mismo periodo de 2025. Entre los principales productos importados desde ese origen
se destacaron los teléfonos moviles, las maquinas portatiles para procesamiento de datos y los productos
quimicos organicos.

En segundo lugar, se ubicé Brasil, con una participaciéon de 21,5% y un valor importado de USD 1.627,0
millones, lo que implic6é un aumento de 6,7% con respecto al mismo periodo del afo anterior. En este caso,
las importaciones estuvieron compuestas principalmente por automoviles, cerveza de malta y vehiculos
para transporte de mercancias.

Por su parte, las importaciones desde Estados Unidos sumaron USD 480,5 millones y crecieron 15,9%,
impulsadas principalmente por mayores compras de gasoil y automoviles. No obstante, este resultado fue

parcialmente atenuado por menores importaciones de productos farmacéuticos (Grafico 18).

Grafico 18. Principales origenes y productos importados.
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Obs.: Los nimeros entre paréntesis representan la proporcion sobre ef total importado desde ese origen.
Fuente: Estudios Econdmicos — BCP
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Saldo del comercio exterior

A mayo de 2026, el intercambio comercial del pais totaliz6 USD 15.629,5 millones, lo que representé un
aumento de 13,0% con respecto al mismo periodo del ano anterior.

e Las exportaciones totales alcanzaron USD 7.910,6 millones, con un incremento acumulado de
16,4%. Los envios paraguayos tuvieron como destino 127 paises.

e Las importaciones totales sumaron USD 7.718,9 millones, registrando un aumento de 9,7% con
respecto al mismo periodo de 2025. Las compras externas provinieron de 156 paises.

e En este contexto, el saldo del comercio exterior registré un superavit de USD 191,7 millones a
mayo de 2026, en contraste con el déficit de USD 241,2 millones observado en igual periodo del
afo anterior, en un escenario en el que las exportaciones crecieron a un ritmo mayor que las
importaciones.

Grafico 19. Exportaciones, importaciones y saldo del comercio exterior acumulado a mayo, 2022-2026
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Fuente: Estudios Econdmicos - BCP
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