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Expectativas de Variables Econémicas (EVE)

Uno de los objetivos fundamentales del Banco Central del Paraguay (BCP) es preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda.

Para el logro de este objetivo, desde el ano 2011, el BCP estd implementando un régimen de
politica monetaria denominado “Esquema de Metas de Inflacién”, que esta orientado a anclar
las expectativas de los agentes econémicos en torno a la meta de inflacién en un horizonte de
politica monetaria. En consecuencia, construir indicadores que permitan medir y sintetizar las
expectativas de los agentes economicos ha servido de complemento a las informaciones
necesarias para la implementacion efectiva de la politica monetaria.

En este marco, el BCP, siguiendo las mejores practicas de los principales bancos centrales del
mundo, elabora mensualmente la denominada Encuesta de Expectativas de Variables
Econdémicas (EVE), que permite conocer las proyecciones de los agentes econémicos sobre la
evolucion de las principales variables macroeconémicas. La informacién recopilada
mensualmente desde el ano 2006, se realiza con base en un panel de encuestados que son
representativos de los sectores econémicos mas importantes.

¢Qué es la encuesta EVE?

Es una encuesta elaborada por el BCP que resume las expectativas de los agentes econémicos
referentes a las principales variables econémicas para distintos periodos: para el cierre del
presente mes, del mes siguiente, del afio en curso, de los préximos 12 meses, del ano siguiente y
para el horizonte de Politica Monetaria (HPM), que comprende entre 18 y 24 meses.

¢Cuales son las variables econémicas consideradas en la encuesta?

Las preguntas en la encuesta se dividen en cuatro grupos principales que incluyen: 1) la inflacion;
2) el tipo de cambio nominal con respecto al dolar; 3) el crecimiento econdémico; y 4) la tasa de
politica monetaria (TPM).

¢Quiénes participan de la encuesta?

La encuesta se realiza a un panel representativo de los principales sectores econdémicos que
incluyen a bancos, financieras, calificadoras de riesgo, casas de bolsa, empresas consultoras,
analistas independientes, organizaciones econémicas y universidades.

¢Cual es la utilidad de los resultados de la encuesta EVE?

Los resultados de la encuesta permiten al BCP recoger las expectativas de los sectores mas
representativos de la economia y reflejar el grado de confianza de estos en la evolucién de las
variables econémicas y en la conduccién de la politica monetaria. Asimismo, estos resultados
complementan el conjunto de informaciones analizadas para la toma de decisiones de politica
monetaria.
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Resultados del presente mes

Expectativas del

VARIABLES mes de junio de
2026

Inflacién (Variacién Porcentual del IPC)

Mensual (junio 2026) 0,2%
Mensual (julio 2026) 0,3%
Ao 2026 3,5%
Ano 2027 3,5%
Proximos 12 meses (junio 2027) 3,5%
Horizonte de Politica Monetaria (18 a 24 meses) 3,5%

Tipo de Cambio Nominal ¢/USD

Mensual (junio 2026) 6.137
Mensual (julio 2026) 6.200
Ano 2026 6.393
Ano 2027 6.650

PIB (Variacién Porcentual del PIB)
Afio 2026 4,2%
Ano 2027 4,0%

Tasa de Politica Monetaria (TPM)

Mensual (junio 2026) 5,50%
Mensual (julio 2026) 5,50%
Ano 2026 5,50%
Ano 2027 5,25%

Fuente: BCP con base en la encuesta “EVE”.
Observacion: La fecha de cierre de la presente encuesta fue el 09 de junio de 2026.

BCP| 4de 15



Informe de Expectativas de Variables Economicas (EVE)| Departamento de Estadisticas Macroeconomicas

Resultados del presente mes

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Expectativas de Variables Econémicas (EVE) de
junio de 2026, la mediana de las expectativas de inflacion de los agentes econémicos para el cierre
de 2026 se ubicé en 3,5%. Para el cierre de 2027, asi como para los préximos 12 meses y para el
Horizonte de Politica Monetaria (HPM), las medianas de inflacion se mantuvieron en 3,5%.

En relacion con la inflacién mensual, la mediana de las expectativas para junio de 2026 se situé
en 0,2%, nivel similar al observado en junio de 2025 (0,2%) e inferior al previsto para junio de 2026
(0,5%) en la encuesta de mayo pasado. Para julio de 2026, los agentes econémicos anticipan una
inflacion mensual de 0,3%.

En cuanto al Tipo de Cambio Nominal (TCN), expresado en guaranies por dolar estadounidense
(G/USD), la mediana de las expectativas para junio de 2026 se ubico en 6.137 ¢/USD, inferior a
la estimacion de la encuesta previa para este periodo (6.246 ¢/USD). Para julio de 2026, esperan
un TCN de 6.200 /USD, mientras que para el cierre de 2026 la mediana de las expectativas se
sittia en 6.393 (/USD, inferior a la estimacion reportada en la encuesta del mes anterior para
igual horizonte. Para el cierre de 2027, los agentes econdémicos estiman un TCN de 6.650 ¢/USD.

Respecto a la actividad economica, las expectativas de los agentes contintian apuntando a un
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de 4,2% para el cierre de 2026 y de 4,0% para el
cierre de 2027.

Finalmente, respecto a la Tasa de Politica Monetaria (TPM), las expectativas indican que esta se
mantendria en 5,50% tanto en junio como en julio de 2026. Para el cierre de 2026, los agentes
econdmicos prevén una TPM de 5,50%, en tanto que para el cierre de 2027 la sitian en 5,25%.

BCP| 5de 15



9g-unl

9g-unf 9z-1qe
9g-unl 9g-Iqe 96-9°3
9¢1q® 9%-99J §TOp
9593 ST 5610
agop 50 sgose
Gg20 Gg-oSe ¢z-unf
¢g-oSe ¢g-unl gg1qe
¢g-unl Gz-1qe G293}
§z-1qe $7-9%) veo
m 5693 $Go1p 75190
m ¥5o1p < $7100 yg-oSe
. V50 g _0Se & g
M Se 3 < ¥Eoot 5 pg-unl
S yg-03e 5 2 pg-unf m yg1qe
N younl 2 (8] . o)
S o 7] Ve1qe 4 Y5993
g veIqe 3 Q 75991 0
S o o ° e £591p
m ezop 8 g e €610
3 z 0 08
.m +~ €510 _Wa 3 mm.owm M g0 W
.m % eg-08e £ Wa €0 H.m gount
2 -unl a
3 = ggunl = fo 2 €g1qe
= = £7-1qe - eC1q® €5-9°)
) o €5-99¥ —_ £0°9°} ..m —_ 56O
M m G5OP .W/ [l m.. m 3G90
S . g0 @ [SaaR 2 gg-oSe
S =) 7G-0Se m gg-ose ”m (D) gg-unl
‘M ”m ge-unl = ge-unl M m S
M 1 7e-1qe (<5} ¢c1qe E ,m T 9%
S = we g P 5 17-91p
Q 7 1o < [P g rma 1g-10
— ~ ae} 120 & g
mW < 150 g o ﬂm.oww g m 1g-0Se
N " 108 ﬂ 1% .m o 1g-unf
8 .m 1gunf g = 1unt g s 15198
8 8 fexe o © 16 g 8 1592
S 3 159 £ = 1599 3 2 0z
g 2 0zoP = .m 07w W g= 07490
S % 0610 g 3 05190 B 0z-08e
m S 0g-oSe & = 0g-oSe %1 ozun(
@ < ogunf & & 0g-unf " .
3 o aqe < ) 0z
3 g 0719 = 07-1qe . 06:9°)
m W 0593 m 069 = 61-01p
~ & 61-o1p = 61p 1% 6100
Q 6110 o 61100
M © 61-08e ] X s = 61-08e
8 = ; ‘S grost 2 61-unf
8 Z = o g grunf & 61-1qe
S . B 13) 5119
3 N % 61-1qe = 61-1qe ] .
] @) = 61-9°% ) 61-99) & o
N . . -
by = =1 g1-o1p = < g1-o1p
5 Q = 4 - sTowp - 8100
S . 81100 . 8100 .
“ A i g1-08¢e N oS o gr-oSe
e L m gr-unl w MM.E; m gr-unl
£ P g = = = g ssgssssces
< Z S s £ £ 8% 35 2% 3 8 F 253555858 ¢
S = G G ~ —_ — = = =3 — G S o o o o o S S <o

@ Dispersion de la Inflacion Mensual
BCP| 6 de 15



Informe de Expectativas de Variables Economicas (EVE)| Departamento de Estadisticas Macroeconomicas

Griéfico 4. Expectativa de inflacién para el mes t+1
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Grafico 5. Expectativa de inflacion para el ano 2026
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Griéfico 6. Expectativa de inflacion para el ano 2027
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Griéfico 10. Diferencia entre el tipo de cambio esperado y el tipo de cambio observado

500 Gs.

400 Gs.

300 Gs.

200 Gs.

100 Gs.

-100 Gs.

200 Gs.

9gunf
9¢-1qe
9¢-9°3
§eOP
ggPo
¢g-oSe
gg-unl
geIqe
993
¥eOP
75100
$g-0Se
pg-unl
veiqe
¥ 9°3
€CO1P
€500
eg-oSe
gg-unl
€c1qe
€099}
[diiy
g0
7c-0Se
ggunl
oeqe
[dat
1521
1gwo
17-08e
Tgunl
Iz1qe
1299}
021P
0gPo
0z-08e
oz-unl
0c1qe
009}
61-21P
61490
61-08e
61-unl
61-1qe
61-9°J
81-21p
81190
gr-0Se
gr-unf

B Diferencia entre TC esperado y observado

oz

Grafico 11. Dispersion de las expectativas de tipo de cambio nominal mensual

150
100
50

9g-unf
9¢-1qe
96-9°)
GCoOtp
§go
Gg-oSe
gg-unf
go1qe
STy
YGOP
¥g10
pg-oSe
yg-unl
75Iqe
Y59°F
£6o1p
€510
eg-oSe
gzunf
€c1q®
€092
5GP
210
¢g-oSe
gounl
351qe
[0
12-01p
12100
1g-0Se
1gunf
17-1qe
1299
0221p
05420
0g-oSe
0z-unl
019
0593
611p
61300
61-08e
6r-unl
61-1q®
61-9°J
81-1p
81190
gr-oSe
gr-unl

@ Dispersion - Tipo de Cambio Nominal Mensual

Grafico 12. Expectativa del tipo de cambio G/USD para el mes t+1
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Grafico 13. Expectativa del tipo de cambio (5/USD para el 2026
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Grafico 14. Expectativa del tipo de cambio ¢/USD para el 2027
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TASA DE POLITICA MONETARIA

Grafico 15. Expectativa de la tasa de interés de politica monetaria para el mes t y TPM efectiva
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Grafico 16. Expectativa de la tasa de interés de politica monetaria para el mes t+1
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Grafico 17. Expectativa de la tasa de interés de politica monetaria para el 2026
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Grafico 18. Expectativa de la tasa de interés de politica monetaria para el 2027
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CRECIMIENTO ECONOMICO

Grafico 19. Expectativa de crecimiento del PIB para el 2026
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Grafico 20. Expectativa de crecimiento del PIB para el 2027
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Graficos de intervalos intercuartiles
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Anexos
Resultados de las expectativas comparadas con el mes anterior
EVE
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE VARIABLES ECONOMICAS
mayo de 2026
Media Mediana Moda Ii;sst\::;;in (;f;t;iic:t::
I - Inflacién (Variacién Porcentual del IPC)
Mensual 0,6% 0,6% 0,5% 0,0022 38
Proximo mes 0,5% 0,5% 0,5% 0,0043 38
Afio 2026 3.9% 3,9% 4,0% 0,0055 38
Afio 2027 3,6% 3,5% 3,5% 0,0020 38
Proximos 12 meses 3,6% 3,5% 3,5% 0,0034 38
Horizonte de Politica Monetaria 3,6% 3,5% 3,5% 0,0030 38
1I - Tipo de Cambio Nominal (G/USD)
Mensual 6.183 6.200 6.200 139 38
Proximo mes 6.229 6.246 6.300 162 38
Ao 2026 6.415 6.475 6.700 272 38
Ao 2027 6.656 6.700 6.900 370 38
III - PIB (Variacion Porcentual del PIB)
Afio 2026 4.2% 4.2% 4,0% 0,0032 38
Afio 2027 41% 40% 4,0% 0,0036 38
IV - Tasa de Interés de Politica Monetaria
Mensual 5,49% 5,50% 5,50% 0,000 38
Proximo mes 5,49% 5,50% 5,50% 0,0011 38
Afio 2026 5,45% 5,50% 5,50% 0,0021 38
Afio 2027 591% 5,00% 5,00% 0,0036 38
EVE
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE VARIABLES ECONOMICAS
junio de 2026

Media Mediana Moda D};Sst\;l;;()rn (;a;t;iiiie
I - Inflacién (Variacion Porcentual del IPC)
Mensual 0,2% 0,2% 0,1% 0,0020 36
Proximo mes 0,3% 0,3% 0,2% 0,0016 36
Afio 2026 3,6% 3,5% 3,5% 0,0033 36
Afio 2027 3,5% 3,5% 3,5% 0,0029 36
Proximos 12 meses 3,4% 3,5% 3,5% 0,0048 36
Horizonte de Politica Monetaria 3,4% 3,5% 3,5% 0,0043 36
II - Tipo de Cambio Nominal (G/USD)
Mensual 6.136 6.137 6.200 80 36
Proximo mes 6.189 6.200 6.200 117 36
Afio 2026 6.376 6.393 6.500 220 36
Ario 2027 6.603 6.650 6.700 311 36
III - PIB (Variaci6n Porcentual del PIB)
Afio 2026 4,9% 4.9% 42% 0,0031 36
Afio 2027 4,1% 40% 40% 0,0036 36
IV - Tasa de Interés de Politica Monetaria
Mensual 5,50% 5,50% 5,50% 0,0000 36
Proximo mes 5,48% 5,50% 5,50% 0,0008 36
Afio 2026 5,4%% 5,50% 5,50% 0,0019 36
Afio 2027 5,.26% 5,25% 5,00% 0,0045 36

Fuente: BCP con base en la encuesta “EVE”.
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Comportamiento de las variaciones con respecto al mes anterior

Expectativas de Variables Econ6micas - Mensual
Para el mes de: | may-26 jun-26

INFLACION (Mensual) 0,6% 0,2% v 0,3%

TCN 6.183 6.136 v 6.189

TPM 5,49% 5,50% A 5,48%

Mediana

INFLACION (Mensual) 0,6% 0,2% v 0,3%

TCN 6.200 6.137 v 6.200

TPM 5,50% 5,50% = 5,50%

Expectativas de Variables Econ6émicas - Anual
Para el afio: 2026 2027
Media Mes anterior Mes actual i;)rn:;rtaa;l:;r;tro Mes anterior Mes actual (i/orn;l;’;r:i::;io
INFLACION (Anual) 3,9% 3,6% v 3,6% 3,5% v
TCN 6.415 6.376 v 6.656 6.603 \
PIB 4,2% 4,2% = 4,1% 4,1% =
TPM 5,45% 5,49% A 5.21% 596% A
Mediana

INFLACION (Anual) 3,9% 3,5% v 3,5% 3,5% =
TCN 6.475 6.393 v 6.700 6.650 \Y
PIB 4,2% 4,2% = 4,0% 4,0% =
TPM 5,50% 5,50% = 5,00% 5,95% A

Expectativas de Variables Econémicas

C rtamient
may-26 jun26 ompo; arme.n o
Media ¢/r mes anterior
Proximos 12 meses 3,6% 3,4% \%
Inflacion para -
HPM (para 18/24 meses) 3,6% 3,4% \
Mediana
Proximos 12 meses 3,5% 3,5% =
Inflacion para
HPM (para 18/24 meses) 3,5% 3,5% =

Fuente: BCP con base en la encuesta “EVE”.

Referencias: TCN: Tipo de Cambio Nominal ¢G/USD
HPM: Horizonte de Politica Monetaria (para 18 a 24 meses)
PIB: Producto Interno Bruto
TPM: Tasa de Interés de Politica Monetaria
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