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RESUMEN

La inflacién ha
seguido bajando en
los dltimos meses y

cerraria el aho en
3,8%.

La reduccién de los
precios de
commodities, la
postura restrictiva de
la politica monetaria
y las expectativas
cercanas a la meta
son factores que
explican esta
desaceleracion.

La economia

paraguaya ha
venido
recuperandose de la
fuerte sequia del
ano pasado y se
prevé un
crecimiento de 4,5%
en el 2023.

La prevision para el
sector primario, si
bien se corrigi6 a la
baja, mantiene una
tasa de crecimiento
elevada.

La menor prevision
para el sector
primario fue

compensada por el

mejor desempefio
esperado para el

sector secundario y

terciario.
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El BCP ha
comenzado a reducir
la tasa de interés de

referencia por la
evolucién favorable
de la inflacion.

El proceso de
reduccién de la tasa
de interés ha sido
gradual por los
riesgos que todavia
persisten en el
ambito
internacional.
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La inflacién ha seguido bajando en los ultimos meses y cerraria el afio
en 3,8%. La reduccién de los precios de commodities, la postura
restrictiva de la politica monetaria y las expectativas cercanas a la meta
son factores que explican esta desaceleracién.

En septiembre, la inflacién interanual del IPC fue 3,5%), por debajo de la tasa
registrada en junio (4,2%). La tasa interanual del IPCSAE (IPC sin alimentos y
energia) se redujo de 5,1% a 4,6% en este periodo.

Las tasas mensuales de inflacion se mantuvieron en niveles bajos en el tercer
trimestre (promedio de 0,1% para el IPC total y de 0,3% para el IPCSAE).
Las expectativas privadas estan en linea con la meta del 4%.

La proyeccién para el 2023 se redujo de 4,1% a 3,8% y se mantuvo en 4%
para el 2024.

La economia paraguaya ha venido recuperandose de la fuerte sequia del
afo pasado y se prevé un crecimiento de 4,5% en el 2023, impulsado
por el buen desempefio de los tres sectores econémicos.

El sector primario crecerd 15% (19,7% en el IPoM anterior)

Revision a la baja de la proyeccion de agricultura (de 30% a 22,5%), explicada
por la menor produccién de maiz y trigo.

Ajuste a la baja del prondstico para la ganaderia (de 0,9% a -0,9%). La caida
en los precios de exportacién ha afectado al ritmo de faenamiento de ganado
bovino.

El sector secundario se expandira 2,6% (2,2% en el IPoM anterior)

El buen caudal del rio Parand y las expectativas favorables explican la revision al
alza del sector de electricidad y agua (de 10,3% a 13,8%).

La proyeccién de construccién se mantiene en -4,0%, caida explicada por el
menor dinamismo de las obras privadas y publicas.

Recorte del prondstico de crecimiento de la industria manufacturera (de 1,7%
a 1,1%), explicado por la menor dindmica esperada para aquellos rubros
vinculados al sector agropecuario.

El sector terciario repuntard 4% (3,2% en el IPOM anterior)

Se prevé un mayor crecimiento para comercio (de 2,9% a 5,2%), debido al
impulso de las importaciones.

Los buenos nimeros observados de hoteles y restaurantes, servicios a las
empresas, servicios a los hogares e intermediacién financiera explican el ajuste
al alza de “otros servicios” (3,2% a 3,4%).

El BCP ha comenzado a reducir la tasa de interés de referencia por la
evolucién favorable de la inflacién. El proceso de reduccién de la tasa de
interés ha sido gradual por los riesgos que todavia persisten en el ambito
internacional.

La convergencia de la inflacion global podria ser mas lenta.

Las tasas de interés internacionales permanecerian elevadas por un periodo
prolongado.

Las tensiones geopoliticas amplifican la incertidumbre en relacion con el
comportamiento de los precios de los commodities, en particular del petréleo.
Las diferencias en la evolucion de los precios de los commodities alimenticios y
energéticos podrian afectar los términos de intercambio.

El BCP seguira monitoreando atentamente los Ultimos desarrollos externos, para
definir los préximos pasos de politica monetaria y garantizar el cumplimiento de
la meta del 4% en el mediano plazo.
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CIFRAS PRINCIPALES

PROYECCION DE
CRECIMIENTO DEL PIB

ANTERIOR ACTUAL

PROYECCION DE

INFLACION
ANTERIOR L @ ‘
2024 4,0% 4,0%

—
[ —
—
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PIB POR GRANDES SECTORES

ECONOMICOS Estructura R ZO?BI. R 2023t C(amb;o
VARIACION EN TERMINOS REALES (%) ev.Julio V- OCt P-p-
7
Sector Primario E Y 9,2 19,7 15,0 -4,7
Sector Secundario (t‘%m)ﬁ]/%\ 33,6 2,2 2,6 0,4
N
Sector Terciario |||ﬁ“| % 49,7 3,2 4,0 0,8
— Ll
]
X
Impuestos a los productos cs:. 7,5 4,0 4,0 0,0
S |
7 e
PIB Total % 100,0 4,5 4,5 0,0

PIB sin agricultura ni binacionales

ﬁﬂ 87,3 2,3

2,6 0,3

PIB POR COMPONENTES

, DEL,GASTO Estructura ez 2023
VARIACION EN TERMINOS REALES (%)

Cambio
Rev. Julio

(p.p.)

Rev. oct

Demanda Interna

e Consumo Privado

65,9 3,2 3,2 0,0
LA
e Consumo de gobierno 11,6 2,4 7,2 4,8
e FBKF «!f$ } ;i 21,4 -3,0 -2,5 0,5
Demanda Externa Neta
. SN
e Exportaciones e é& 31,9 19,1 26,2 7,1
| K N\
e Importaciones AS éf} 35,8 1,5 7,8 6,3
4 2]
PIB Total Al

Q% 100,0 45 45

0,0
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TASAS INTERANUALES @ @

Combustibles

Frutasy
verduras

Alimento s/fyv

IPCSAE

MEDIDAS DE
INFLACION

Variaciones
interanuales (%)

e |PC

TASA DE POLITICA
MONETARIA
(TPM)
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4,2%  3,5%

-7,1% -8,4%

-2,4% -2,7%

7,8%  5,1%

51% 4,6%
4,6%
3,5%

= |PCSAE

7,75%



