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Resumen

Literatura

- Meese y Rogoff (1983) 

- “Puzzle” en el corto-plazo

- Tipo de Cambio como el valor presente de los fundamentos

Objectivo

Utilizar factores comunes globales para prever los movimentos del tipo de cambio 
R$ / US$.



• Los datos utilizados en el estudio son de frecuencia mensual, a partir de enero 2002 hasta junio 2020. 

• Tipo de cambio con relación al dólar estadounidense, entre una selección de 18 países.

• Países con un régimen de tipo de cambio flotante y una política monetaria independiente, de acuerdo con el 

Fondo Monetario Internacional (2020).

• Sudáfrica, Australia, Canadá, Chile, Corea del Sur, Filipinas, Islandia, Israel, Japón, México, Nueva Zelanda, 

Noruega, Polonia, Reino Unido, Suecia, Suiza, Turquía y la Eurozona. 

Datos



Datos



• Las variables macroeconómicas son las más tradicionales en la literatura - diferenciales de los niveles de 

precios, actividad económica y la oferta monetaria.

• El Índice Nacional de Precios al Consumidor (IPCA), publicado por el Instituto Brasileño de Geografía y 

Estadística (IBGE), y el Precio al Consumidor U.S. Consumer Price Index (CPI), obtenido de la U.S. Bureau de 

Estadísticas Laborales. 

• La oferta monetaria considerada es el M1 de Brasil y EEUU, obtenida de la serie histórica mensual publicada 

por el Banco Central de Brasil y la FED de San Luis, respectivamente. 

• Producción industrial mensual desestacionalizadas Brasil y los E.E.U.U.; 

• El hiato del producto se estimó a partir de un filtro de Hodrick-Prescott.
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Modelo

es la variación del Tipo de Cambio

son los Factores Globales

son las variables macro



Resultado - Factores



Variancia explicada por los Factores
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